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Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi diin ilk seansta %0.67 yUkselerek ulastigi 65.000 seviyesinde ikinci seansta
tutunamadi ve gin sonuna kadar devam eden soluksuz satis baskisi altinda %1.59 deger
kaybederek 63.543 puanda kapandi. Bir 6nceki giin %1.49 degder kazanan bankacilik endeksi din
%2.60 oraninda sert diiserken, énceki giin %0.63 gerileyen sanayi endeksi ise yatay kaldi.

Dolar kuru, TCMB Bagkani Bas¢r’'nin diinki Enflasyon Raporu sunumu esnasinda da énceki glinki
dlsis egilimini koruyarak %1.0 daha deger kaybetti ve genel olarak 2.27- 2.26 seviyeleri arasinda
islem gordl. Basgr’'nin agresif ve net bir aksiyon alacaklarina isaret eden konusmasinin ardindan
sonuglari diin gece saat 24.00’te agiklanan “kritik” ara PPK toplantisinda asagidaki kararlar alindi.

Buna gére TCMB’nin %4.5 olan politika faizi %10.0’a, %3.5 olan gecelik bor¢ alma faiz orani
(koridor alt bandi) %8.0’e ve %7.75 olan gecelik bor¢ verme faiz orani da (koridor Ust bandi)
%12.0’ye c¢ikarildi. Ayrica geg likidite bor¢ verme faiz orani %10.25’ten %15.0 diizeyine yUkseltildi.
Son dbnemlerde i¢ ve dis piyasalarda risk algilamasini olumsuz etkileyen gelismeler Uzerine fiyat
istikrarini saglamak amaciyla gicli bir parasal sikilastirma hamlesi yapan TCMB, ayni zamanda
operasyonel gergeveyi de sadelestirme karari aldi. Bu ¢ergevede Bankanin fonlamasi temel olarak
marjinal fonlama orani yerine bir hafta vadeli repo faiz oranindan saglanacak.

Faiz koridorunun 425-550 baz puan arasinda kaydirilmasi anlamina gelen bu kararlar piyasa
beklentisinin oldukga tizerinde gergeklesti. Reuters anketine goére faiz koridorunun st bandinda 125
ile 425 baz puan arasinda degisen olciide bir artirnm beklenmekteydi. Anketin medyani ise faiz
koridorunun Ust bandinin 225 baz puan artisla %10 seviyesine yiikselmesinin beklendigine isaret
etmekteydi. Karar dncesi 2.2550 TL'den islem géren dolar kuru, su saatlerde %3.4 deger kaybi ile
2.1780 seviyesinden islem gériyor.

TCMB’nin aldigi kararlarin etkisiyle gelisen Ulke piyasalari Uzerindeki satis baskisi bir miktar
hafifledi. Bugiin Asya piyasalari ortalama %1.0-%2.50 arasinda deger kazaniyor, ABD vadelileri
ise %0.5 oraninda artida islem gérUyor. Avrupa borsalarinin da %0.75-%1.0 arasinda alicil
aciimasi bekleniyor.

Bugiin Aciklanacak Veriler
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En Gok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
ORGE 4.31 17.1% 16,380,494
KATMR 2.66 10.4% 3,738,076
BAKAN 3.06 6.3% 48,059
KERVN 0.38 5.6% 4,459,681
CCOLA 47.50 5.6% 25,418,585
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
YKSGR 28.40 -15.2% 4,745,495
PRZMA 3.18 -15.0% 31,114,031
DURDO 2.36 5.6% 1,668,278
IPEKE 2.56 -5.5% 29,920,007
MEPET 5.00 5.3% 2,142,661

One Cikan Haberler

Obama Iran’a yénelik yeni yaptirmlari veto edecegini sdyledi.

ABD Baskani Obama, State of the Union konusmasinda ekonomik hareketliligi artirma vaadinde bulunarak,
ekonomik esitsizligin giderilmesi gerektigini séyledi.*BloombergHT.

AB Euro Bélgesinin en biyilk 30 bankasinin batmayacak kadar blyik hale gelmesini 6nlemek igin bazi faaliyetlerini
sinirlamaya ydnelik plani agiklayacak. Ancak Fransa ve Almanya tasarinin kredileri sinirlayabilecegini ve bankacilik
hizmetlerini tehdit edebilecegini belirtiyor.

Fransa’da yabancilarin yeni yatirimlari 2013 yilinda %77 geriledi. Aimanya’da ise 4 kata yakin artis gésterdi.

ingiliz ekonomisi 2007 yilindan sonra ilk kez yiizde 1,9 oraninda blyiidi. Dérdincl geyrekteki hizl biyime ile bu yil
blylme rakaminin ylizde 3’l bulacagdi beklentisi olustu.*Euronews.

Almanya Maliye Bakani Wolfgang Schauble, Euro Bélgesi'ndeki 18 (lke igin ayni bir Avrupa Parlamentosu
olusturulmasi fikrine agik oldugunu soyledi.*EurActiv.

Hindistan Merkez Bankasi Baskani Rajan, hikimet ile gerilim pahasina enflasyona &ncelik vermeye
hazirlaniyor.*BloombergHT.

S&P, ulkedeki politik karisiklik ve gerginlik sebebiyle Ukrayna'nin kredi notunu disirdi.*BloombergHT.

TCMB bir haftalik repo faiz oranini ylizde 4.5'ten ylzde 10'a yukseltirken, gecelik bor¢ verme faiz oranini yizde
7.75'ten ylzde 12'ye, gecelik borglanma faiz oranini yizde 3.5'ten yilzde 8'e, ge¢ likidite penceresi borg
verme faiz oranini ylizde 10.25'ten yiizde 15'e, API borglanma faizini ise ylzde 6.75'ten yiizde 11.50'ye
yukseltti.*“BloombergHT.

Merkez Bankasi Bagkani Erdem Basgi kurun enflasyon Uzerindeki baskisini tedbirlerle sinirlayacaklarini belirtti.
Basgi doviz satisi ve faiz olmak izere iki aragla micadelenin siirecegini agikladi.*Hurriyet.

Fitch, "Yasanan gelismeler Tlrkiye'nin "BBB-" olan (ilke reytingini etkilemedi" dedi.*BloombergHT.

Goldman Sachs: TCMB'nin faiz artisi 2014 igin %2 olan blylme tahminine ydnelik asagdi yonlu riski artirdi.
Turkiye'deki ylksek faiz artigi gelisen piyasalardaki endiselerin sonunu getirmeyecek.*CNBC.

Turkiye’de dogrudan yabanci yatinmlar 2013'te %15 azald..
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¢ Yeniyasa taslaga gére LPG’de ‘olmazsa olmaz’ olan koku, lisans iptali icin gerekce olmaktan cikariliyor. Buna gére, koku eksik ¢ikarsa
sirketlerin lisansi iptal yerine para cezasi kesilecek. Taslak, LPG sirketlerine kesilen cezalara da af 6ngériiyor.*Zaman.

e Enerji Yénetimi kaynaklarindan alinan bilgiye gére Basbakan Recep Tayyip Erdogan’in iran ziyaretinde dogalgaz fiyatlari ve
Tarkiye’nin indirim talebi gérUsulecek konular arasinda yer aliyor.*Zaman.

¢ |rak Basbakan Yardimcisi Hiseyin es-Sehristani, Kuzey Irak'ta Gretilen ham petrolliin, anlasma saglanmadan Tirkiye'ye ihrag edilmesi
halinde gerekli 6nlemleri alacaklarini séyledi.*Milliyet.

o Tlrkiye'nin dev sirketleri ile ¢alisan jeneratdrcl Kirct Group, 650 milyon TL'yi agan borgla iflas erteleme istedi. Bu rakam, bugiine kadar
yapilan bagvurular arasindaki ‘en yiiksek bor¢’ olarak kayitlara girdi. iki kamu bankasinin alacagi 300 milyon TL'yi agiyor.*Hiirriyet.

e Flize ihalesinde Cin ile “s6zlesme goérismelerine baslama” karari alan Tlrkiye, 31 Ocak’a kadar bekledigi yeni teklif verme siresini 3
ay daha uzatti. Savunma Sanayi Mistesarligi, fize ihalesinde ABD’li Patriot ve Avrupali Eurosam SAMP/T flizeleri igin gbrismeleri
siirdiirecek. Cin firmasinin 3.4 milyarlik teklif verdigi ihalede, ABD’li Patriot ve Fransa-italya ortakligi Euro-Sam fiizeleri icin 4 milyar
dolarin altina inmemis ve ortak Uretim ve teknoloji transferine de yanasmamigsti.*Hurriyet.

e ARTOG: Timer Tarim 4 mn adet hissenin borsada islem goérebilir hale gelmesi igin MKK’ya basvurmustur.

e AYEN: Arnavutluk Cumhuriyeti'nde kurulu olan ve sermayesinin %82 oraninda hissedari oldugu AYEN AS ENERGJI'nin faaliyetlerinin
incelenmesi, 128 mn € tutarinda kredi almasi ve kredi karsiligi AYEN AS ENERGJI hisselerinin rehin verilmesi glindemli genel kurul
kararlar kabul edilmistir.

e BIZIM: UCZ Magazacihgin alimina iliskin basina yansiyan haberlerin gercegi yansitmadigr agiklanmistir.

e FINBN: 4 milyar TL olan TL tahvil/bono ihrag limitinin, 5 milyar TL'ye yUkseltiimesi BDDK tarafindan uygun gérilmustir.

e GSRAY: glncel veriler 1s1ginda yeniden gbzden gegirilen Tirk Telekom Arena Loca, VIP, Kombine Koltuk gelirlerinin yeni doluluk
oranlari ile fiyat tahminleri 1s1§inda %90'1 igin yapilan nakit akimlari analizine gére %11.02 indirgeme orani ile 335.5 mn USD deger
bulunmustur.

* ISGSY: %51 oraninda girisim sermayesi yatirimi yapilmasina iliskin portfdy sinirlamasina uyum saglayamamasi nedeniyle ve bu
sinirlamaya uyumun saglanmasi amaciyla 31.12.2015’e kadar sire talebi SPK tarafindan olumlu kargilanmistir.

e KOZAL: Maden sektériinde yasanan kisitlamalar ve uygulamalar sebebi ile sirket biitge ve kar dagitim planlarini korumak ve bllyliime
performansini optimum seviyede tutulabilmek igin Mastra tesisinin faaliyetinin Subat ay! sonunda durdurulmasina, arama faaliyetleri
bitgesinin %70 oraninda azaltiimasina ve madencilik mevzuatinin oturmus oldugu Ulkeler basta olmak Uzere yurt disindan gelmis ve
gelecek firsatlari degerlendirmeye karar verilmistir.

e LATEK: Gen Yatirim Holding'ten (ICGYH) Polisa¢ Metal'in tamami 4.6 mn TL bedelle alinmistir. SPK kararinca LTK Dis Ticaret A.S.
islemlerinden kaynaklanan 64.405.452 TL'lik zarara iliskin olarak, séz konusu zarar tutarinin ilgililerden tahsili icin gerekli hukuki
islemlerin baglatilmasina karar verilmistir.

e NETAS: Netas, SGK'nin suiistimalleri énlemek amaciyla 1 Aralik 2013 tarihinden itibaren uygulamaya koydugu biyometrik kimlik
tanimlama sistemi igin bir yazilm Uretti.*Diinya.

e SILVR: Onceki dénemlerde finansal tablolarda konsolide edilen %20 istiraki olan Giimiis Grubun konsolide edilmeyecegi agiklanmistir.

e TSGYO: TSKB 0.70 TL fiyattan 100 bin adet hisse almigtir.

e YKGYO: Narmanl Han ile ilgili davada taraflar arasindaki sulh anlasmasi mahkeme tarafindan kabul edilmis olup 4.6 mn TL bedelin
YKGYO tarafindan tahsiliyle birlikte devir gerceklesecektir.

Makro Haberler

¢ Basg! yaptigi sunumla 6nce 2014 enflasyon gérinimdine ait varsayimlarini anlatirken soru cevap kisminda politika durusu ve aksamki toplanti
kararina iligkin sinyal arayan sorulari yanitladi. Kurdaki artis, artan kredi faizleri ve tiketici glvenindeki dismeye duyarli olarak 2014 1. ceyrekte
0zel tUketim ve yatinm harcamalarinda azalma gorilecedi belirtilirken, i¢ talepteki yavaslamanin enflasyondaki maliyet ve kur bazl artisi
sinirlayacagi belirtilmistir. Enflasyon tahminindeki varsayimlara bakildiginda déviz kuru hareketlerinin 2014 tahminine 0,5 puan yukari yénli
etkide bulunacagi s6ylendi. 2014 yil sonu enflasyon hedefi 1,3 puan yukari yonlQ revizeyle 6,6% olarak glncellendi ve tahmin arali§i %5,2-%8
oldu. Orta vadede ise enflasyonun %5 diizeyinde olusmasi bekleniyor.
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performan%
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Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) e Endeks Getirisi (100 TL anapara) Endekse gore getiri orani (sol eksen)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) [Hedef [Potans.(%)
AKBNK 6.05 6.27 H} -3.51%| 7.61 25.79%
ENKAI 6.40 6.68 HF -4.19%| 7.40 15.63%
SAHOL 7.49 7.64 M} -1.96%( 10.90 45.53%
SISE 2.43 2.49 H}F -2.41%| 3.10 2[7.57%
TCELL 10.78 11.16 4} -3.41%| 14.10 30.80%
THYAO 6.92 7.07 HF -2.12%| 8.50 22.83%
TOASO 11.05 10.85 |4+ 1.84%| 14.25 28.96%
UYUM 1.64 1.66 [} -1.20%| 2.60 58.54%

* Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Tel: +90 (212) 317 69 00

Etiler / istanbul Faks: +90 (212) 317 69 32

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirrm Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Boliimi

Ziumrit Can Ambarcli Madir

Levent Durusoy Bas Ekonomist

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist
Goksel Tekiner MUdar  Yardimcisi
Hiseyin Sert Uzman Yrd.

Kurumsal Finansman Boliimii
Pervin Bakankus Madir

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zIi Pekel Madar

Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00
Adana +90 (322) 458 77 55
Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46
Atasehir +90 (216) 386 74 00
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Konya +90 (332) 237 76 77
izmit +90 (262) 325 40 30

zumrut.ambarci@yf.com.tr

levent.durusoy@yf.com.tr

hakan.tezcan@yf.com.tr
goksel.tekiner@yf.com.tr
huseyin.sert@yf.com.tr

pervin.bakankus@yf.com.tr

oya.pekel@yf.com.tr

Merkez

Ankara — Gankaya
Antalya

Bakirkdy

Findikli
Giftehavuzlar
Samsun

+90 (212) 334 98 35

+90 (212) 334 98 33

+90 (212) 334 98 59
+90 (212) 334 98.44
+90 (212) 334 98 47

+90 (212) 317 68 70

+90 (212) 317 68 62

+90 (212) 263 00 24
+90 (312) 438 14 37
+90 (242) 243 02 01
+90 (212) 543 05 04
+90 (212) 334 98 00
+90 (216) 302 88 00
+90 (362) 431 46 71



