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ULKE | DONEM ACIKLANACAK VERI BEKLENTI | ONCEXI
Tirkiye |Ocak | Sekidrel Gliven Endeksleri
Amanya|Ocak__|IFOTs Diinyas| Giveni 10| 1095
Tirkiye |Ocak | ikisadi Yonelim Ankef
Tirkiye |Ocak | Reel Kesim Giiven Endeksi 100.98 102.1
Tirkiye |Ocak Kapasite Kullanm Orani | 75.87% 76%
ABD Aralk ‘eni Konut Satslar! 460 bin | 464 bin
ABD Ocak | Dallas FED Imalat 3.1
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ULKE |DONEM| __ ACIKLANACAKVER | BEKLENTI| ONCEXI |
AImanya [ubat | Gk Tikefci Gliveni 76 76
felya |Ocak__|IsDinyas Giveni 985 982
ABD Ocak FED FOMC Faiz Karari 0.25% 0.25%
|ABD FED FOMC Varlk Aim Tutari 75mir§
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Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi diin agilista en disik 63.380 seviyesine %1.6 oraninda geriledigi giini, seans
arasinda gelen TCMB'nin ara PPK toplantisi agiklamasi sonrasinda ise %0.22 oraninda yikselisle
64.568 puanda tamamladi. Yikselisi %1.49 deger kazanan bankacilik sektori hisseleri saglarken,
sanayi hisseleri %0.63 deger kaybetti.

Gegtigimiz hafta PPK toplantisindan sonra TCMB’nin diin ilk kez EPS uygulamasina gegmesi ile
birlikte fonlama maliyetinin %7.75ten %9.0’a ¢ikmasi nedeniyle, kur Uzerindeki etkisi merak
edilmekteydi. Ancak kurun gelisen Ulke para birimlerindeki baski ile birlikte acilistan itibaren
soluksuz bir sekilde 2.390 seviyesine %2.5 oraninda sigramasi (zerine TCMB’den giin ortasinda
slrpriz bir hamle geldi. TCMB sonuglari bugiin saat 24.00'te agiklanacak ara bir PPK toplantisi
dlzenleme karari aldi. Reuters'in dokuz katilimci ile gergeklestirdigi ankette faiz koridorunun Ust
bandi igin artis beklentileri 200 ile 500 baz puan arasinda degisiyor. Yatirrm Finansman olarak
beklentimiz ise artisin 200 baz puan olacagi yéninde.

Gegtigimiz hafta yapilan son PPK toplantisinin ardindan genel olarak analistlerin beklentisi
TCMB’nin acil olarak sikilastirici yénde bir adim atmasi gerektigi idi. TCMB’nin dinki karari ile bu
beklentinin gergceklesmesi dolar kurunun 2.390'dan bugiin 2.280 seviyesine %4.6 oraninda
gerilemesini saglarken, 10-yillik ve 2-yillik gdsterge tahvillerin faizi de sirasiyla 46 ve 10 baz puan
gevsedi.

TCMB'nin aldigi son karar ile gelisen Ulke para birimleri zerindeki satis baskisinin bir miktar
hafiflemesine bagll olarak, bugin Asya piyasalarinda sinirl ylkselisler oldugu gbze carpiyor.
Hindistan merkez bankasinin bugiin beklenmedik bir adim atarak politika faizini %8.0 seviyesine 25
baz puan artirmasi (zerine borsasi %0.30 ekside seyrediyor. ABD vadelileri Nasdaq Endeksi
disinda ortalama %0.25 artida seyrediyor. Apple sirketinin diin kapanis sonrasi agiklanan bilancosu
sonrasinda %6.0 deger kaybetmesi, teknoloji hisseleri agirlikli Nasdag Endeksini baskiliyor. Avrupa
borsalarinin ise %0.10 oraninda sinirli yikselislerle acilmasi bekleniyor.

Bugiin endeksin 65.000 puan seviyesine dogru yukselerek agilmasini bekliyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler
09.45 FR Tiketici Giliveni Ocak (B:85)

15.30 ABD Dayanikli Mal Sip. Ara. (B: 1.8%)

o lhaie TR Get | 10,00 TR Tiiketici Glveni Ocak (B:73) 15.30 ABD S&P Konut End. Kas. (B:13.7%)
EATmETT e A 11.00 [T Tiiketici Gliveni Ocak (B:97) 17.00 ABD Tiiketici Giiveni Ocak (B:78.9)
;:Ja’:;ae Z:::t E::,::Harmmlam 13?3?:11& T40% 11.30 Ingiltere GSYH-VYillik 4C13 (B: 2.8%) 17.00 ABD Richmond FED Imalat Ocak (B:13)
Tirkiye [Aralk [Thalat 21.8mir§
e T OO wwsized One Gikan Haberler
felya [Aralk |[lssizlk Orani 1280% | 1270%
o Tl oo (9% | e FED'in politika belirleyicilerinden Kocherlakota devam eden issizlik nedeniyle ekonomiyi canlandirmak
o e 210 T2 10% icin daha fazlasinin yapilmasi gerektigini distintyor.
Pe0 k[l va o | .Ob.ama uzun ygdqli issizlik icin yeni bir taktik deniyor. Buna goére sirketlerin insanlari sirf uzun siredir
A0 Ocak _[Wichien Tkt Glvert Wi | @s issiz olduklari igin ise almamalarini yasaklayacak.
e ECB/Weidmann enflasyon gériinimu pozitif olunmasi i¢in neden veriyor dedi.
En Cok Yiikselen Hisseler e ingiltere Merkez Bankasi Bagkani stratejisinin 2. agamasina gegmeye hazirlanirken, ingiltere
Hisse  Kapamis Deg. (%)  Hacim (TL) ekonomisinin 4. ceyrekte 2007'den bu yana en hizli biiylimesini kaydettigi distndltyor.*BloombergHT.
ORGE 368 23 MM pijsselbloem, Tiirkiye gibi gelismekte olan ekonomilerden kaynaklanan endiselerin, Euro Bolgesi'ndeki
Zﬁ:gz 3234510 fg;; zf:g:)g; ekonomik iyilesme tizerinde olumsuz bir etkiye sebep olmayacagini soyledi.*EurActiv.
DURDO 2:50 13:60/: 3’164’841 e Eurogrup Baskani Dijsselbloem, Troyka'dan olumlu rapor gelmedigi sirece Yunanistan'a yeni kredi
LoGo 505 0.5% ’771:410 gonderilmeyecegini soyledi.*BloombergHT.
e Japonya Ekonomi Bakani Yen'deki deger kayiplarinin enerji ithalati maliyetlerini artirmasi ve bagli
olgrak d|§ticar_<_at aglglnln artapilecggini belirtt.i.. . o .
Hisse  Kapans Deg. (%)  Ham(m) ° Gin Devlet Misaviri Yang Jiechi, AB yetkilileriyle yaptigi gorlismelerde serbest ticaret anlasmasi
RODRG 2.80 4.8% 125,932 Onerisinde bUIUndU.*BIOOmbergHT.
MERKO  0.84 4.5% e3253 @ Hindistan Merkez Bankasi politika faizini 25 baz puan artirarak %8’e ¢ikardi.
ENKAI 6.68 40% 7402 e iranve 5+1 grubu miizakerelere Subat ayi ortasinda devam edecek.
TAVHL 1580 40% 23525121 e Bugln aksam saatlerinde TCMB PPK toplantisi ve agiklama saat 24.00'de yapilacak.
ESCOM 0.7 38% 671678 o

Tarkiye’nin 6nde gelen ekonomistlerinin dnemli bir bolim, Merkez Bankasi’nin bugiinki Para Politikasi
Kurulu toplantisindan faiz artirimi beklemiyor. Gerekli de gérmuyor.*Milliyet.
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e Hikimet dért 6nemli adimla ekonomide musluklari agiyor. Igsizlere ve esnafa kredi, teknolojiye fon ve blyik projelere sukukla
borglanma imkani verilecek.*Sabah.

* Renault Mais Genel Midiri ibrahim Aybar, kurdaki artis nedeniyle otomobil fiyatlarini yiizde 10 artirdiklarini séyledi.*Haber Tiirk.

e TOKI, istanbul Atakdy'de yiritilen bazi projelerle ilgili medya kuruluslarinda yer alan haberlerdeki iddialarin gercek disi oldugunu
bildirdi.*Sabah.

e Ekonomi Bakani Nihat Zeybekci, Irak tarafindan gimrik uygulamalarinda yapilan degisiklik sebebiyle para transferinde yasanan
sorunun, énceki giin ¢dziime kavusturuldugunu bildirdi.*Sabah.

¢ Bir slire 6nce Tlrkiye'ye 500 milyon dolar yatirim yapma karari alan Hindistan merkezli Aditya Birla Grup, bu yatirimini artirma karari
aldi. Grup, bu kez blinyesindeki Birla Cellulose araciligiyla 350 milyon dolarlik yatirim daha yapacak.*Star.

e ALTIN: Sirket unvaninin Boyner Perakendecilik ve Tekstil Yatirm ve kayith sermaye tavaninin 40 mn TL'den 500 mn TL'ye

¢tkariimasina karar verilmistir.

BIZIM: Kulislerde Turgay Ciner’in market zinciri UCZ’yi Murat Ulker'in sirketi Bizim Toptan’in satin aldigi konusuluyor.*Vatan.

BOYNR: Kayitli sermaye tavaninin 100 mn TL’den 250 mn TL'ye gikariimasina karar verilmigtir.

BSHEYV: Sirketin borsa kotundan ¢ikma basvurusu ve zorunlu ¢agri fiyati 164.17 TL olarak SPK tarafindan onaylanmistir.

CLKHO: istiraki Celik Iplik icin yapilan degerleme raporunda sirket degeri 48.6 mn TL olarak tespit edilmistir.

DENTA: Sirket ana ortad Mosburger’in ortaklik oraninin % 98,34'e ulasmasi ile serbest dolasimda bulunan pay miktarinin %1,66 gibi

cok dlsik bir orana dismesi piyasa degerinin olusmasi agisindan yeterli likiditeyi saglamayacagdinin distnilmesiyle zorunlu ¢agri

sonrasinda 15 gin iginde borsa kotundan g¢ikma karari alinmistir. Bu &nemli nitelikteki islem igin agiklama tarihi olan 10 Eylil 2013

Oncesindeki 30 giinlik agirlikli ortalama fiyatlarin ortalamasi ayrilma hakki fiyatini belirlemektedir.

DESPC: Despec Group sahip oldugu 6.97 mn adet halka kapali hisseyi 1.56 TL fiyattan Dubai’deki Despec International’a satmistir.

DOHOL.: %100 bagli ortakligi Dogan Enerjinin sermayesinin tamami nakden 175.5 mn TL artirlmasina karar verilmistir.

EKGYO: 2.10-2.16 TL fiyat araligindan 14.18 mn adet hisse geri alinmistir.

HALKB: ABD Hazine Bakanhgi'nda Terérizm ve Finansal istihbaratindan sorumlu miistesari David S. Cohen diin Ankara'daydi.

Disigleri Bakanligi Mustesari Feridun Sinirlioglu ile gérismesinin ardindan gazetecilerin sorularini yanitlayan Cohen, Halkbank'in

durumunu ele aldiklarini belirtti.*Sabah.

e |HLAS: Yonetim kurulu bagkani sahip oldugu borsada islem gérmeyen 22 mn adet hisseyi kredi islemlerinde teminat olarak kullanmak
icin MKK’ya bagvuru yapmistir.

* IPEKE: Batman Kozluk'ta ham petrol (iretim sahasinda sondaji tamamlanmis olan Ipek Koza-2 arama kuyusunda yiiksek graviteli (API
33,4) petrol kesfi yapiimistir.

e KARSN: SPK, 2010-2012 déneminde, Karsan tarafindan Heksagon Muhendislik ve Tasarim A.S.’den yapilan tasarim ve mihendislik
hizmeti alimlarinda emsallerine gére bariz sekilde farkli fiyat uygulanmasi sonucunda, Karsan’in malvarliginin 8.17 mn TL azaltiimasini
tespit ederek tutarin faizi ile birlikte KARSN’a geri 6denmesine karar vermistir.

e KERVN: S.I.S Sayilgan iplik ile devralma yoluyla birlesme neticesinde sirket sermayesinin %72.87’sine sahip hale gelen Zeynep
Tdmer’in pay alim teklifinde muafiyet bagvurusu uygun goérilmemis ve pay alim teklifine 30 is gin0 iginde baslaniimasina karar
verilmistir.

e LATEK: LTK Dig Ticaret paylarinin emsallerine gére farkli fiyatlar Gzerinden alinmasi ve ayni paylarin 21.45 mn TL'ye satiimasi
nedeniyle sirket mal varliginda 64.4 mn TL azalma meydana gelmistir. Bu azalmanin giderilmesini teminen 64.4 mn TL tahsisli satis
islemi faizi ile birlikte sirkete 6denene kadar Mijdat Uslu'nun sahip oldugu 62.9 mn adet B grubu payin borsada satisina kisitlama
getirilmistir.

e LOGO: Logo Yatirim Holding EAS Solutions ile birlikte esit oranda goéndlld pay alim teklifi stirecinin baslatiimasina karar vermistir. Her
bir B grubu pay i¢in 5.75 TL fiyat belirlenmistir. Belirlenen fon buyUkligi 34.18 mn TL'dir.

e MAKTK: 27.01.2014 - 17.02.2014 tarihleri arasinda fabrika Uretim hattindaki planli bakim nedeniyle Uretime ara verilecek ve izin
kullanimi gergeklestirilecektir.

e ORGE: ABD'de gergeklestirimekte olan ve elektrik isleri toplami 14 mn USD olarak 6ngdérilen 3 adet Renovasyon Projesinin elektrik
taahhdt igleri icin anlasma yapilmistir.

e OZKGY: Bagl ortakligi Aktay Turizm’deki Aytur Turizm’e ait %32 oranindaki 24 mn adet payin hisse basina 132.58 TL ve 63.64 mn TL
toplam bedelle alinmasiyla birlikte agiimis olan davalar igin feragat edilmistir.

e RYGYO: Adana’da bulunan 21,435 m2 alanli arsa 1.5 mn TL bedelle satilmistir. Satis zarari 650 bin TL'dir.

e SAYAS: halka arz edilen 5 mn adet payin %25'ine tekabll eden ve satisa hazir halde bekletilen 1.25 mn adet payin tamaminin
satis islemi 27.01.2014 tarihi itibariyle gergeklestirilmistir.

e YKGYO: Ankara-Ankara projesiyle ilgili 2011/515 esas sayisi ile sirket aleyhine agilmis olan davanin mahkemenin 2011/516 esas
sayill dosyasinda verilen kararinin kesinlesme sonucuna kadar bekletici mesele yapilmasina karar verdigi bilgisi alinmistir. 2011/516
esas sayll dava sirket lehine sonuglanmistir.

Makro Haberler

¢ Merkez Bankasi tarafindan agiklanan Kapasite Kullanim Orani (KKO) Ocak ayinda yillik 1,5 puan artarak %73,9 dlizeyinde gergeklesti.
Mevsimsellikten arindiriimis deger ise 1.4 puan gerileyerek %74,5 seviyesine distl ve son 9 ayin en disik degerini kaydetmis oldu. Aramali ve
sermaye mallari kirlimi manset degerdeki yillik blyimeyi desteklerken, dayanikli ve dayaniksiz tiketim mallarinda daralma goérildu. Reel
Kesim Guven Endeksi ise yillik bazda %0,7 distl ve 101,4 diizeyinde gergeklesti, mevsimsellikten arindiriimis endeks ise aylik %6’lik disUsle
104.2 oldu. Mevcut durumla ilgili detaylara bakildiginda toplam siparis miktari ve sabit sermaye yatinmi harcamalarindaki diists goérece sinirli
kalirken,%19’luk disls gosteren genel gidisat 2008 krizinden beri en yiiksek dislst kaydetmis oldu. 3 ay ileriye dénik bilesenler de genel
bozulmayi destekler nitelikte gergeklesti ve gelecek 3 ay igin ihracat siparis miktarinda %5 ve Uretim hacminde %4 disUs gerceklesti.
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performan%
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Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) e Endeks Getirisi (100 TL anapara) Endekse gore getiri orani (sol eksen)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Gin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
AKBNK 6.27 6.10 [+ 2.79%| 7.61 21.37%
ENKAI 6.68 6.96 [ -4.02%| 7.40 10.78%
SAHOL 7.64 7.63 |4+ 0.13%| 10.90 42.67%
SISE 2.49 2.51 [} -0.80%| 3.10 24.50%
TCELL 11.16 11.39 {4 -2.02%| 14.10 26.34%
THYAO 7.07 7.07 |== 0.00%| 8.50 20.23%
TOASO 10.85 10.60 |4+ 2.36%| 14.25 31.34%
UYUM 1.66 1.67 [ -0.60%| 2.60 56.63%

* Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak sec¢ilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Tel: +90 (212) 317 69 00

Etiler / istanbul Faks: +90 (212) 317 69 32

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Boliimi

Ziumrit Can Ambarcli Madir

Levent Durusoy Bas Ekonomist

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist
Goksel Tekiner MUdar  Yardimcisi
Hiseyin Sert Uzman Yrd.

Kurumsal Finansman Bolimi

Pervin Bakankus Madir

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zIi Pekel Madar

Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00
Adana +90 (322) 458 77 55
+90 (312) 417 30 46
+90 (216) 386 74 00
Bursa +90 (224) 224 47 47
izmir +90 (232) 441 80 72
+90 (332) 237 76 77

+90 (262) 325 40 30

Ankara — Kizilay
Atasehir

Konya
izmit

zumrut.ambarci@yf.com.tr

levent.durusoy@yf.com.tr

hakan.tezcan@yf.com.tr
goksel.tekiner@yf.com.tr
huseyin.sert@yf.com.tr

pervin.bakankus@yf.com.tr

oya.pekel@yf.com.tr

Merkez

Ankara — Gankaya
Antalya

Bakirkdy

Findikli
Giftehavuzlar
Samsun

+90 (212) 334 98 35

+90 (212) 334 98 33

+90 (212) 334 98 59
+90 (212) 334 98.44
+90 (212) 334 98 47

+90 (212) 317 68 70

+90 (212) 317 68 62

+90 (212) 263 00 24
+90 (312) 438 14 37
+90 (242) 243 02 01
+90 (212) 543 05 04
+90 (212) 334 98 00
+90 (216) 302 88 00
+90 (362) 431 46 71



