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28 Ocak 2014 Sah

ULKE [ DONEM ACIKLANACAK VERI BEKLENTI | ONCEXI
|Fransa_|Ocak | Tiikefic Giveni 8! 85
[Tirkiye [Ocak [Tilkefci Giveni 7 75

flolya |Ocak | Tiiketci Giveni 962

ingitere [4C2013 | GSYH-Yilk 180% | 190%

A Avalk__[DayankiMal Sipariger 150% | 350%

A Kasm_| S8P Konut Fiyat Endeksi 1340% | 1360%

A Ocak | Tiiketci Giveni 789 78.1

A Ocak__|Richmond FED Imalat 13

29 Ocak 2014 Carsamba

ULKE [ DONEM ACIKLANACAK VERI BEKLENTI | ONCEXI

Amanya |Subat | Gk Tikeci Giveni 76 76

felya |Ocak |is Diinyas! Giveni 985 982

ABD _|Ocak |FED FOMC Faiz Karar! 025% | 0.25%
|ABD [ Ocak [FED FOMC Varlk Aim Tutar: 75mr§

30 Ocak 2014 Persembe

ULKE [ DONEM ACIKLANACAK VERI BEKLENTI | ONCEd
Cin _|Ocak [ Markitimalat PMI 505

ispanya [4G2013 | GSYH-Yilk 010% | -1.20%
Amanya | Ocak | Tssiik Orani 690% | 6.90%
AB | Avalk | Ozel Sekir Kredieri -2.30%
AB Ocak | Tiiketci Giveni -13 135
AB Ocak__|is Diinyas! Giveni 034 027
AB_|Ocak |Ekonomi Giveni 101 100
Amanya | Ocak | TOFE-Yilik 150% | 140%
ABD _ |4G2013 | GSYH-Yilk 330% | 4.10%
ABD _|Hafalk |lssiik Basvurulari 325bin_| 326bin
ABD _|4G2013 |Kisisel Tikeim Harcamas! 150% | 140%
ABD _|Aralk_|BeKeyen 030% | 0.20%

31 Ocak 2014 Cuma

Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi gectigimiz haftanin ilk l¢ gininde %2.6 yukselmesinin ardindan son iki glinde
%A4.4 diserek, haftayl %1.84 deger kaybi ile tamamladi. TCMB’nin PPK toplantisinin oldugu 21
Ocak gini %0.8 yikselen endeks, ertesi glin %1.6 daha ylkselerek 67.450 seviyesini test etse de,
son iki ginde 3.000 puan kaybetti ve 64.427 seviyesinde kapandi. BOylece endeks yaklasik
66.000'den gecen 200-Haftalik (basit) HO’sinin Ustlste ikinci hafta altinda kapanmis oldu. 17
Aralik tarihinden itibaren bakildiginda endeks, 5 hafta icinde ikinci kez Ustlste iki hafta boyunca
s0z konusu ortalamasinin altinda kapaniyor. 2008 kiiresel krizinde 50 hafta boyunca s6z konusu
HO’sinin altinda kalan endeks, 20.07.2009 tarihinden itibaren ise 230 hafta boyunca (4.5 yil) bir kez
bile s6z konusu HO’sinin altinda kapanmamis. Dolayisiyla teknik agidan yakindan takip edilmesi
gerekiyor.

Cin’de aciklanan zayif imalat PMI verisi ile bag gdsteren riskten kagis egilimi, Arjantin’de 22 Ocak
aksami yasanan %12’lik devaliiasyon sonrasinda hiz kazandi. Ozellikle gelisen Ulke borsalari ile
para birimlerini haftanin son iki gliniinde baski altinda alan bu durumdan ise en olumsuz etkilenen
Ulke Turkiye oldu. Dolar kuru haftay1 %4.5 deger artisi ile 2.3355 TL seviyesinde tamamladi ve bir
onceki haftanin ardindan gegtigimiz haftanin da her gin( ylkselis kaydetmis oldu. MSCI Tirkiye
Endeksi de USD bazinda %6.4 gerilerken, gelisen Ulke endekslerinin ortalamasi eksi %3.0 oldu.
Arjantin borsasi ise para birimindeki %15’lik deger kaybi sonucu, USD bazinda %17.7 oraninda sert
diisti. Avrupa ve ABD borsalarinin ortalama %2.5 distiigii haftada Ispanya ve Yunanistan
borsalari da sirasiyla %5.0 ve %6.0 oraninda deger kaybetti. ABD borsalari son 19 ay igindeki en
kétd haftalik performansini sergilerken, SP500 Endeksi 50-giinliik HO’sinin altinda kapandi.

TCMB’nin PPK toplantisinda aldigi 6rtiik faiz artigi kararinin para politikasi uygulamalarini giderek
daha karmasik ve daha az 6éngérilebilir hale getirmesi nedeniyle, TL Uzerindeki baskilar ortadan
kalkmadi. Uluslararasi yatinm bankalarinin hazirladiklari raporlarda ise TCMB’nin acil olarak
sikilastirici ydonde bir adim atmasi gerektigi vurgulaniyor. Bugiin TCMB’nin EPS uygulayacak
olmasi nedeniyle 6zellikle dolar kuru Gzerindeki etkisi yakindan takip edilecek.

Gectigimiz hafta gelisen Ulke piyasalari (zerindeki sert satis baskisi, bugiin Fed'in bu hafta
yapacagi toplantisinda tahvil alimlarini ayni tempoda azaltmaya devam edecegi beklentileriyle Asya
piyasalarinda ortalama %1.5-%3.0 arasindaki deger kayiplari ile devam ediyor. ABD vadelileri
%0.10 artida seyrediyor, Avrupa borsalarinin ise %0.7 ekside agilmasi bekleniyor.

Bugiin Aciklanacak Veriler
10.00 TR Sektdrel Gliven Endeksi Ocak

14,30 TR Reel Kesim Guveni Ocak (B:100.98)
14.30 TR Imalat Sanayi KKO Ocak (B:75.87%)
17.00 ABD Yeni Konut Sat. Ara. (B:460 bin)

En Gok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
YKSGR 21.90 12.7% 3,539,522
UTPYA 1.43 8.3% 743,972
AKSEL 14.20 6.0% 4,834,107
BAKAN 2.74 5.4% 42,085
ERBOS 21.85 5.3% 5,261,865
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
DZGYO 215 9.7% 6,586,760
BAYRD 2.72 6.2% 1,458,929
AKFGY 1.09 6.0% 926,292
MEMSA 0.16 5.9% 36,458
KCHOL 7.46 5.8% 67,778,137

¢ Bernanke'nin Fed baskanhgindan ayriimasinin ardindan 31 Ocak'ta gérevine baslayacak olan Yellen'in ilk zorlugu

Draghi deflasyonla miicadeleye hazir olduklarini belirtti. Bankalarin hane halki ve sirketlere verdikleri kredileri

ULKE | DONEM 'ACIKLANACAK VERI BEKLENTI | ONCEd -

Japonya | Avatk_|TUFE-Yilk T50% 11.00 Almanya IFO Given End. Ocak (B:110)
Japonya |Aralk | Sanayi Urefim-Yilk 6.20% 4.80% Tleti H A H H

oo [k TPordionds Sisar T 14.30 TR lktisadi Yonelim Anketi Ocak

Fransa |Aralk _[Tikefci Harcamalari 0.20% 1.40%

Tirkiye [Aralk [Ihracat 13.35mr §

Tirkiye [Aralk [Thalat 21.8mir$ N

Tirkye |Aralk_|Ds TicaretAggt 845mr$ [739mr§ one glkan Haberler

Tspanya |Kasm_|Cari Denge 17mr€

Talya  [Aralk _[lssizik Orani 12.80% | 12.70%

AB Ocak  [TUFE-Yilik 0.90% 0.80%

Teya _|Ocok _[UFE-Vik AE0% | 150% "cok dislk" enflasyon ile ugrasmak olacak.*BloombergHT.
AB Aralk__[Issizik Orani 12.10% [ 12.10%

ABD Aralk  |Kisisel Gelirler 0.20% 0.20% o

ABD Aralk |Kisisel Harcamalar 0.30% 0.50% H o H

250 ok [ChogoP o alabileceklerini ifade etti.

ABD Ocak  [Michigan Tiikefici Gliveni 804 825 L[]

Euro Bolgesindeki zayif enflasyon ispanya ve italyanin borg kesintisinde ve rekabetgiliginde olumsuz etki
yapiyor.*WSJ.

Moody’s Fransa’nin notunu AA1 olarak onaylarken gériinimi negatif olarak belirtti.

Eneriji ithalati ve zayif yenin golgesinde, Japonya 2013'te en blyUk dis ticaret agigini verdi.“BloombergHT.
Ekonominin 1.7 trilyon dolarlik trést Grinleri piyasasinda temerriit sinaviyla karsi karsiya kalmasiyla Gin'de CDS'ler
14 ayin zirvesine tirmandi.*BloombergHT.

Brezilya Devlet Bagkani gelismis Ulkelerdeki parasal genislemedeki daralmanin piyasa oynakligini artirdigini
soyledi.*CNBC.

IMF Baskani Lagarde, gelisen ve gelismekte olan ekonomileri deflasyon riskine kargi uyararak, yapisal reformlara
hiz verilmesi gerektigini sdyledi.*BloombergHT.

Hazine bugiin 5 yil vadeli 6 ayda bir ylizde 4,40 kupon 6demeli, sabit kuponlu devlet tahvili yeniden ihrag edecek ve
10 yil (3570 giin) vadeli, 6 ayda bir yiizde 1,4 reel kupon édemeli, TUFE'ye endeksli devlet tahvilinin yeniden ihracin
yapacak.*BloombergHT.

Babacan, Tirkiye'den sermaye ¢ikisi olarak adlandirabilecek bir gelismenin olmadigini séyledi.*BloombergHT.
Babacan “Dolar satin alan tarafa baktigimizda bunlar Tirk sirketler. Bunlarin dis borcu var. Siyasi olaylar sebebiyle,
beklemektense su anda dolar almanin iyi olacagini diglnuyorlar” dedi.*Star.

22 yll aradan sonra Fransa'dan Tirkiye'ye ilk kez cumhurbaskani
gerceklesiyor.*EurActiv.

Cenevre 2 konferansi, Suriyeli muhaliflerin, Devlet Bagkani Besar Esad'in gérevden ayriimasini éngéren protokol
imzalanmadan énce rejim heyetiyle gdrismeyi reddetti.*EurActiv.

dliizeyinde bir resmi ziyaret



YATIRIM
FINANSMAN

Sirket ve Sektor Haberleri 210cak 2014

Toyota Tirkiye Pazarlama ve Satis AS Ust Yoneticisi (CEO) Bozkurt, kur artisinin otomotiv sektdriiniin absorbe edebilecedi cizgiyi
goktan gectigini ve bdyle giderse otomobile her ay zam gelecegini sdyledi.*BloombergHT.

Ankarali bir firma 2006 yilindan bu yana otomobil Uretimi konusunda ¢alismalar yaptigini sdyledi. ikisi dizel biri elektrikli olmak tzere 3
prototip otomobil Urettikleri belirtildi.*BloombergHT.

EPDK, petrol ve LPG piyasasinda mevzuata aykiri hareket eden firmalara yaklasik 8,5 milyon lira idari paracezasi
verdi.*BloombergHT.

Ekonomi Bakani Nihat Zeybekgi, Gimrik Birligi nedeniyle Tlrkiye'nin Avrupa Birligi ile ihracat ve ithalatinin paralel seyir izledigini
sOylerken, anlasma nedeniyle ticarette yasanan sorunlarin azaltiimasi igin girisimlere basladiklarini agikladi.*Hiirriyet.

Renault'nun biylk hayallerle 2011'den bu yana Bursa'da Urettigi yerli elektrikli otomobil Fluence Z.E'de salter indi.*Sabah.
Bilyoner.com Milli Piyango Idaresi’ne ait sans oyunlarinin dzellestiriimesi ihalesine talip oldugunu agiklayan ilk kurulus oldu.*Sabah.
AKFEN: 4.03-4.17 TL fiyat araligindan 56,462 adet hisse alinmigtir.

AKSA: DowAksa Kompozit Nanoteknoloji Merkezi igin 6.1 mn USD tutarli yatinm s6zlesmesi imzalanmistir. Yapilacak ikinci tur
sermaye artiglariyla DowAksa kurumda esit hisseye sahip olacaktir.

ALYAG: Yagl tohum isleme kapasitesini iki katina gikararak glinlik 700 ton yapacak 11 mn TL tutarli yatirim tesvikli proje kapsaminda
695 bin € bor¢ 6demesi yapilmistir.

ARTOG: 12.44 mn adet B grubu paylar ile A grubu paylarin tamami 2.60 TL fiyattan Timer Tarim Hayvancilik sirketine satiimistir.
ASYAB: Bank Asya’nin KAP’a yaptigi agiklamaya gére, banka sermayesini 900 milyon TL’den 1 milyar 200 milyon TL’ye ¢ikarmak igin,
A101'deki hisselerinin %18'ini satma karari aldi. Bankadan yapilan agiklamaya gére A101’in ylizde 18’lik kismini birden fazla yatirimci
grubuna 298 Milyon TL bedelle satisi gergeklestirilmistir. Sermaye artiriminin tamami olan 300 Milyon TL nakit olarak édenecektir.
Medyada yer alan haberlere gére, Bank Asya Genel Mudiri Ahmet Beyaz sermaye artirrmina iliskin, sermaye artirrmi ve istirak satisi
sonrasinda 6z kaynaklarin yaklasik ylzde %20 artacadini ve sermaye yeterlilik oraninin %14,8'den %17’e ¢ikacagini belirtmigtir.
Yorum: Sermaye artirminin son haftalarda bankanin likiditesi ile ilgili olusan alginin degismesine yardimci olacagini diisiinliyoruz.
Kendi hesaplamamiza gére, planlanan sermaye artimi sonrasinda, Bank Asya’nin Sermaye Yeterlilk Oraninin %16,2 ve Tier-1
oraninin %13,2 seviyesinde gerceklesmesini bekliyoruz. Haberin banka igin etkisinin pozitif olacagini duslnulyoruz.

BIMAS: 38.10-38.60 TL fiyattan 68,500 adet hisse geri alinmistir.

BJKAS: Futbolcu lisans ve marka degeri raporuna gére bulunan bedel 459 mn TL olup TTK 376’inci madde kapsaminda 6z sermayesi
179.5 mn TL’dir.

CARFA: CarrefourSA'nin bu yil i¢in en énemli yatirim hedeflerinden biri olan "CarrefourSA Mini" marketlerinin ilki Sile'de agildi.
CarrefourSA, mini formatl ikinci magazasini ise bu ay sonunda istanbul Yesilyurt'ta agacak. Bulundugu sehirlerdeki mevcudiyetini farkl
formatlarla gliclendirmeyi hedefleyen zincirin, mini formati 150 ila 400 metrekare arasinda olacak.*Sabah.

DURDO: LGR INTERNATIONAL SOCIETE ANONYME 2.18 TL fiyattan 161,633 adet hisse almistir.

GSRAY: TTK 376’inci madde kapsaminda futbolcu lisans bedelleri igin tespit yapilmistir. Lisans bedeli 114.8 mn € (277.9 mn TL)
olarak belirlenmistir. Futbo takimi alt yapi degeri 54.1 mn TL, sponsorluk, isim hakki ve reklam gelirleri degeri 650.48 mn TL olarak
belirlenmistir. Buna goére futbolcu lisans bedellerindeki deger artisi 190.6 mn TL'dir. TTK 376’inci madde kapsaminda ulasilan 6z
sermaye 683.6 mn TL'dir (Sponsorluk, isim hakki ve reklam gelirleri + lisans deg@er artisi — yasal 6z kaynaklar).

IHYAY: IHLAS sahip oldugu borsa islem gérmeyen ve imtiyaz tagimayan hisselerden 35 mn adedi kredi islemlerinde teminat olarak
kullanmak tizere MKK’ya kaydettirilmigtir.

KCHOL.: Yildiz Holding'in sahibi oldugu Turkiye’nin en blyik ikinci yat limani olan Pendik Marintiirk’e Kog Holding talip oldu. Subat
ayinda netlesmesi beklenen pazarlikta taraflarin anlasmaya sicak baktigi belirtildi. Su an Kog'un isletmesinde bulunan ve ihaleye
¢ikacak olan Kalamig'i ise Yildiz istiyor.*Star.

KERVT: 5 yeni sube agmistir.

OZKGY: Aytur Turizm’den bagli ortakhgr Aktay’daki %32 oranindaki hisseleri satin almistir.

SAHOL: Enerjide yodun yatirrm yapilan 2005-2007 yillarinda finansmanin déviz ile saglandigini hatirlatan Sabanci Holding Ener;ji
Bagkani Hakman, “4 yiIl édemesiz finansmanlar saglandi, kur artigi sektérde yatirrmin devamini zorlastirir” diyor. Hakman, kendi
projelerinin ise yola ¢ikmis projeler oldugunu, is planlarinin degismedigini vurguluyor.*Haber Tiirk.

SNGYO: 2013 yilinda 554 mn TL bedelinde 1022 adet Unite satis yapiimistir. 2013 yilsonunda toplam 7669 adet Unite 3.18 milyar TL
bedelle satiimistir. 2013 yilinda teslim edilen Unite sayisi 1274 olmustur.

TOASO: Tofag CEO’su Kamil Basaran, sartlar zorlayici olsa da 1 milyar dolarlik yatirnmdan vazge¢mediklerini belirterek, “Ancak sartlar
mevcut yatirimlarin disinda yeni yatirimlarin gelmesini engelleyecektir. Altin yumurtlayan tavugu kesmeyin” dedi.*Hiirriyet.

TSGYO: TSKB 0.70 TL fiyattan 288,699 adet hisse almistir.

UYUM: Yo6netim Kurulu Bagkani 1.69-1.74 TL fiyat araligindan 43,770 adet hisse almistir.

Makro Haberler

Aciklanan veri bulunmamaktadir.
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- Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi aon
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Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) e Endeks Getirisi (100 TL anapara) Endekse gore getiri orani (sol eksen)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) [Hedef [Potans.(%)
AKBNK 6.10 6.29 [} -3.02%| 7.61 24.75%
ENKAI 6.96 7.04 M} -1.14%| 7.40 6.32%
SAHOL 7.63 7.96 HF -4.15%( 10.90 42.86%
SISE 2.51 2.57 H} -2.33%| 3.10 23.51%
TCELL 11.39 11.28 |4+ 0.98%| 14.10 23.79%
THYAO 7.07 6.99 Mr 1.14%| 8.50 20.23%
TOASO 10.60 10.95 [} -3.20%| 14.25 34.43%
UYUM 1.67 1.73 HF -3.47%| 2.60 55.69%

* Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak sec¢ilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Tel: +90 (212) 317 69 00

Etiler / istanbul Faks: +90 (212) 317 69 32

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Boliimi

Ziumrit Can Ambarcli Madir

Levent Durusoy Bas Ekonomist

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist
Goksel Tekiner MUdar  Yardimcisi
Hiseyin Sert Uzman Yrd.

Kurumsal Finansman Boliimii
Pervin Bakankus Madir

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zIi Pekel Madar

Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00
Adana +90 (322) 458 77 55
Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46
Atasehir +90 (216) 386 74 00
Bursa +90 (224) 224 47 47
izmir +90 (232) 441 80 72
Konya +90 (332) 237 76 77

izmit +90 (262) 325 40 30

zumrut.ambarci@yf.com.tr

levent.durusoy@yf.com.tr

hakan.tezcan@yf.com.tr
goksel.tekiner@yf.com.tr
huseyin.sert@yf.com.tr

pervin.bakankus@yf.com.tr

oya.pekel@yf.com.tr

Merkez

Ankara — Gankaya
Antalya

Bakirkdy

Findikli
Giftehavuzlar
Samsun

+90 (212) 334 98 35

+90 (212) 334 98 33

+90 (212) 334 98 59
+90 (212) 334 98.44
+90 (212) 334 98 47

+90 (212) 317 68 70

+90 (212) 317 68 62

+90 (212) 263 00 24
+90 (312) 438 14 37
+90 (242) 243 02 01
+90 (212) 543 05 04
+90 (212) 334 98 00
+90 (216) 302 88 00
+90 (362) 431 46 71



