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Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi, diin %1.58 deger kazanarak, bir dnceki gliniin son 45 dakikasinda gelen
sert satislar sonrasindaki %1.3'lik deger kaybini geri aldi ve giiniin en ylksegine yakin 67.367
puanda kapandi. Banka ve Sanayi Endeksleri sirasiyla %2.06 ve %1.25 yUkselirken, islem
hacmi ise 2.822mn TL oldu. Diger yandan dolar kuru 2.24 TL seviyesinin altinda agildigi giina
2.2585 TL seviyesinde tamamlayarak 8. islem giiniinde de yikselisine devam etti.

Merkez Bankasi'nin son kararinin kurdaki artisi frenlemede yetersiz kalacadi endiseleri ile
dolar kurunun bugiin 2.2844 TL seviyesine %1.1 oraninda sert deger artisi ile basladigini
gorlyoruz. Son 9 islem giini boyunca Ustliste yikselen dolar kuru, TCMB’nin serbest kur
rejimine gectigi 23 Subat 2001 tarihinden itibaren gegen toplam 3364 adet islem glini iginde
daha 6nce sadece bir kez bdyle bir ddnem yasamis. Bu nedenle istatistiksel olarak dolar
kurunun bugin de yikselme olasiligini on binde 3.0 olarak hesapliyoruz.

TCMB daha 6nce 30 Ocak olarak agikladigi EPS uygulama tarihine diin 27 Ocak ile sadece bir
glnlik ilave yapti. Buna gére TCMB 6niimizdeki hafta 27 ve 30 Ocak tarihlerinde birer giinliik
iki kez ek parasal sikilagtirma (EPS) uygulayacak ve faiz orani da %9.0 olacak. TCMB’nin
6nceki giin agikladigi ve genel olarak 6rtik bir faiz artisi olarak nitelendirilen kararlarinin etkisi,
Ek Parasal Sikilastirma (EPS) uygulanan giinlerde daha net ortaya ¢ikabilecek. Ancak EPS
uygulanacak glnlerde fonlamanin %9.0 seviyesinde olmasinin déviz piyasalarinda ne élgiide
etkili olacagina dair belirsizlik, TL'yi baski altinda tutmaya devam ediyor. TCMB’nin EPS
uygulamasina din itibariyla gegerek ileriye donik sbzle ydnlendirme iceren agiklamalarda
bulunacagi 6ngériliyordu. Agiklamalarda bu hafta igin ek bir sikistirma yapilip yapilmayacagi
ya da 6nimuizdeki déneme iligkin bir detayin yer almamasi, TL’nin gelismekte olan Ulke para
birimlerinden negatif ayrisarak deger kaybetmesinde etkili oluyor.

Bugln Asya borsalan Gin'de agiklanan zayif imalat PMI verisinin ardindan deger kaybi islem
gorayor. Cin'de agiklanan Ocak ayi 6nct imalat PMI verisi Aralik'taki 50.5 seviyesinden 49.6'ya
distu. ABD vadelileri %0.3 ekside seyrediyor, Avrupa borsalarinin da %0.25 saticili agiimasi
bekleniyor. Bu c¢ergevede BIST100 Endeksinin giine 67.000 seviyesine gerileyerek
baslayabilecegini, ancak bu seviyede tutunmaya ¢alisacagini tahmin ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

09.45 FR is Diinyasi Giiveni Ocak (B:100)
09.58 FR Markit Imalat PMI Ocak (B:47.5)
10.28 Almanya imalat PMI Ocak (B:54.6)
10.58 AB Markit imalat PMI Ocak (B:53)
11.00 AB Cari Denge Kasim

15.30 ABD Chicago FED Endeksi Aralik

15.30 ABD Issizlik Basvurusu (B:326 bin)
15.58 ABD Markit imalat PMI Ocak (B:55)
16.00 ABD Konut Fiyat End. Ara. (B:0.4%)
17.00 AB Tiketici Guveni Ocak (B:-13)
17.00 ABD Oncil Gosterge Aralik (B:0.2%)
17.00 ABD ikinci EI Konut Ara. (B:4.94 mn)
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Haftalik Ajanda
ULKE |DONEM| ACIKLANACAKVER | BEKLENTI| ONCEKI
Cin 4G2013 [ GSYH-Yillk 7.60% 7.80%
Cin Aralk [ Sanayi Urefimi-Yilik 9.80% 10%
Cin Aralik | Perakende Satiglar-Yillk 13.60% | 13.70%
Amanya |Aralk |UFE-Yillk -0.70% | -0.80%
Tirkiye [Kasm |Kisa Vadeli Borg
felya  |Kasm |Sanayi Siparigleri-Yilik 1.20%
flya  [Kasm | Sanayi Satslar+Yillk -1.30%
Tiirkiye [Aralk | Merkez Yoneim Borg Verileri 578 mir TL|
ABD piyasalari fatl
ULKE | DONEM ACIKLANACAK VERI BEKLENTI[ ONCEKI
Amanya | Ocak | ZEW Ekonomi Giiveni 63.7 62
AB Ocak _[ZEW Ekonomi Giiveni 68.3
Tirkiye |Ocak | TCMB PPK Faiz Karari 4.50% 4.50%
ULKE |DONEM| ACIKLANACAKVER | BEKLENTI] ONCEKI
Japonya | Ocak | BodJ Faiz Karari 0.10% 0.10%
Tiirkiye [Kasm | Motorlu Kara Tagtar!
ingitere [Kasm _|lssizik Orani 7.30% 7.40%
Davos Toplantiari
ULKE |DONEM| ACIKLANACAKVER | BEKLENTI] ONCEKI
Cin Ocak | Markitimalat PMI 50.5
Fransa_|Ocak _[Is Diinyasi Giiveni 100 100
Fransa | Ocak _[MarkitimalatPMI 47 47
Fransa |Ocak | Markit Hizmet PMI 48 478
Amanya [Ocak | Markit imelat PMI 549 54.3
Amanya [Ocak | Markit Hizmet PMI 54 535
AB Ocak | Markitimalat PMI 531 527
AB Ocak _[Markit Hizmet PMI 515 51
AB Kasm | Cari Faza 266 mir €] 26.2 mir €
ABD  |Aralk |Chicago FED Akivite Endeksi 0.6
ABD Hafalk |Issizik Bagvurulari 339bin | 326 bin
ABD  [Ocak [MarkitimalatPMI 549 55
ABD  |Aralk |KonutFiyat Endeksi 0.56% 0.50%
ABD  |Aralk |CB Oncil Gistergeler 0.20% 0.80%
AB Ocak [Tilkefici Glveni -13.26 -136
ABD  [Avalk |ikinci EI Konut Satlari 497m [ 490m
ABD _ [Ocak [Kansas FED Imalat -17
Davos Toplantiari
ULKE  [DONEM ACIKLANACAK VERI BEKLENTI[ ONCEKI
Tirkiye [4G2013 |Konut Satglar!
falya  [Aralik | Perakende Satglar-Yilik -0.56% | -1.60%
Tiirkiye [Kasm | Uluslararasi Dogrudan Yatrm
Davos Toplantiari
En Gok Yiikselen Hisseler
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
ALKA 1.34 13.6% 4,621,142
YKSGR 21.90 10.6% 1,526,960
DGKLB 1.74 8.1% 905,434
CLKHO 1.74 8.1% 6,612,052
METRO 0.8 79% 13,647,590
En Cok Diisen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
PRZMA 4.58 -16.7% 8,843,505
ATAC 0.26 11% 55,862
UTPYA 1.37 -5.5% 659,822
KAREL 1.51 -5.0% 3,786,861
ATEKS 6.12 3.2% 1,291,170

One Cikan Haberler

IMF basekonomisti Blanchard, Fed'in 2015'te politika faizini artirmasini bekliyor.*BloombergHT.
Bagkani Draghi, Euro Bodlgesi'nde deflasyon ya da enflasyon riskinin sinirli  oldugunu
savundu.*BloombergHT.

e Euro Bolgesi kamu borcu 2013 yili 3'lincl ¢eyreginde ylzde 92,7’ye geriledi. 28 Uyeli Avrupa Birligi’nin

kami borcu ise gayri safi milli hasilaya gére ylzde 86,8'e yikseldi.*Euronews.

ingiltere Merkez Bankasi, issizlik yiizde 7'ye gerilese dahi faiz artisi icin aciliyet olmadigini
sOyledi.*BloombergHT.

Dinya Ekonomi Forumu'nun ilk gininde Avrupa'nin dnde gelen sirketlerinin ydneticileri ekonomik
iyilesmenin hiz kazanmasi i¢in daha faza ¢aba gdsterilmesi ¢cagrisinda bulundu.*Sabah.
Uluslararasi yatirimcilarin - ¢gogunun g6zinde Avrupa'daki bor¢ krizinde en
kaldi.*BloombergHT.

Yiksek enerji maliyetlerinin enflasyon baskilarini artirmasiyla Japonya'nin fiyat endeksi 1998'den bu
yana en buyUk artisini kaydetti.“BloombergHT.

Oncii Gin imalat Endeksi, Ocak'ta liretim ve siparislerdeki sogumadan &tiiri yavasladi.*“BloombergHT.
Gin’in dort buylk bankasinin kredi kullandirmasinda Ocak ayinda guglu artis géralda.

kéth  geride

e Bakan Mevlit Gavusoglu, Turkiye'nin katihm mizakerelerinde Paris vetosunun devam ettigi bashklara

ve Fransa Cumhurbagkani Hollande'in niimUzdeki haftaki Tirkiye ziyaretine isaret etti.*EurActiv.
TCMB yonetimi 27 ve 30 Ocak’ta uygulayacadl ek parasal sikilastirmada faiz seviyesinin ylizde 9
olacagini duyurdu.*Milliyet.
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e HiukUmet ticari glveni artirip, ekonomiyi canlandirmak igin digmeye basti. Mevcut sistemde sadece bireysel tasarruf sahiplerine 100
bin liraya kadar verilen devlet glivencesinin kapsami genisletiliyor. Yeni dizenlemeyle artik 100 bin liraya kadar olan ticari mevduat da
garanti kapsamina alinacak.*Sabah.

e Derince Limani'nin 36 yil slreyle "isletme hakkinin verilmesi" ile 6zellestirme ihalesinde, katilimcilardan teklif gelmemesi Gizerine ihale
iptal oldu.*BloombergHT.

e Milli Piyango 6zellestirmesinde 6n yeterlilik basvurusu 25 Nisan’a ve son teklif verme tarihi 20 Mayis’a gekildi.

e Taner Yildiz, petroliin varilinin 107 dolarda, dolar/lira paritesinin ise 2.27 seviyesinde kalmasi halinde yilsonunda Turkiye’nin ener;ji
faturasinin 7 milyar dolar artacagina dikkat ¢ekerek, “Su ana kadar ek maliyetlerimiz 2 milyar dolar” diye konustu.*Hdirriyet.

e BDDK'nin kredi kartlari ile ilgili aldidi kararlar 1 Subat giinii hayata gegecek.*Hurriyet.

e Kara Kuvvetleri Komutanligi'nin ihtiyaci kapsaminda TAIl tarafindan gelistirilen T-129 ATAK helikopteri ilk yurtdisi sinavini
verecek.*Sabah.

e Kurdaki artis ihracatglyr da korkuttu ¢lnk( gida ve hazir giyim disinda ihracatgi sektérler yizde 40'' asan oranlarda ithalata

bagimli.*Haber Tirk.

SPK patronlara hesap dénemi bitiminden bilangolar agiklanincaya kadar islem yapma yasagi getirdi.*Haber Tiirk.

BIMAS: 37.90-38 TL fiyat araligindan 40 bin adet hisse geri alinmistir.

AKENR: IFC kredisinin tamami édenmistir.

AKPAZ: 2.24 TL fiyattan 90 bin adet hisseyi Akyurek Holding almistir.

ATPET: Oem Petrol Urtinleri ile yillik 250 ton satis, 1 mn TL ciro hedefiyle bayilik anlasmasi yapilmistir.

BUCIM: 115 bin adet hissenin borsada islem gérebilmesi icin MKK’ya basvuru yapilmistir.

ECILC: ECZYT 2.15-2.17 TL fiyat araligindan 659,454 adet hisse almistir.

EREGL.: Uluslararasi bir araci kurum tavsiyesini AL’a ylkseltti.

MERKO: Yalova Soguk Hava Depolarinin satigsindan elde edilen tutar banka kredilerinin 7 mn USD’lik kismini 6demede kullanilmistir.

OZKGY: Bagh ortakhg! Aktay Turizm’in diger ortagi Aytur Turizm’de bulunan paylari satin almak igin gérismelere baslamistir.

PKART: Ana sézlesmede imityaz diizenlemesinin azami 15 oy hakki verecek sekilde degistiriimesi 6ngérildiginden SPK’nin 27’inci

maddesi uyarinca diger ortaklari ortakliktan ¢ikarmaya yonelik hakkinin usul ve esaslarinin bildiriimesi icin SPK’ya basvuru yapilmistir.

e TGSAS: Odenmis sermayesinin %10’u olan 750 bin adede kadar 2-8 TL fiyat araligindan 6 mn TL fon kullanarak hisse geri alim
programina karar verilmistir.

e THYAO: Hamdi Topgu aciklamalarda bulundu. Topgu “Bu yil 267 ugakla tamamlamay planlyoruz. 60 milyona yakin yolcu tasiyacagiz.
Ciro hedefimiz ise 11.5 milyar dolar. Lufthansa mil programinin uygulanmasinda bazi kisitlamalara gitti. Bunu kabul etmemiz mimk{n
degil. Bunu muhataplarimiza da bildirdik. Biz ayni pazara hitap ediyoruz. Bu nedenle sirketin yeni Ust yénetimiyle bagdlantiya gegip,
ortak bir sinerji yaratma konusunda goérlismeler yapacagiz. Paralarimizi de@erlendirme metotlarindan birisi de kisa sireli ihaleler.
Mevcut prosedurlerimiz 1g1§inda ilgili birimlerimiz paranin nerede olacagina ve olamayacagina karar veriyor” dedi.*Milliyet.

Makro Haberler

¢ Agciklanan veri bulunmamaktadir.
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- Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi aon
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Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) e Endeks Getirisi (100 TL anapara) Endekse gore getiri orani (sol eksen)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) [Hedef [Potans.(%)
AKBNK 6.59 6.48 |4+ 1.70%| 7.61 15.48%
ENKAI 6.82 6.64 Mr 2.71%| 7.40 8.50%
SAHOL 8.25 8.09 |4+ 1.98%| 10.90 32.12%
SISE 2.69 2.60 |{r 3.46%| 3.10 15.24%
TCELL 11.47 11.46 |4+ 0.09%| 14.10 22.93%
THYAO 7.26 7.13 |4 1.82%| 8.50 17.08%
TOASO 11.55 11.40 |4+ 1.32%| 14.25 23.38%
uYum 1.68 1.65 |4+ 1.82%| 2.60 54.76%

* Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak sec¢ilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Tel: +90 (212) 317 69 00

Etiler / istanbul Faks: +90 (212) 317 69 32

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Boliimi

Ziumrit Can Ambarcli Madir

Levent Durusoy Bas Ekonomist

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist
Goksel Tekiner MUdar  Yardimcisi
Hiseyin Sert Uzman Yrd.

Kurumsal Finansman Boliimii
Pervin Bakankus Madir

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zIi Pekel Madar

Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00
Adana +90 (322) 458 77 55
Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46
Atasehir +90 (216) 386 74 00
Bursa +90 (224) 224 47 47
izmir +90 (232) 441 80 72
Konya +90 (332) 237 76 77

izmit +90 (262) 325 40 30

zumrut.ambarci@yf.com.tr

levent.durusoy@yf.com.tr

hakan.tezcan@yf.com.tr
goksel.tekiner@yf.com.tr
huseyin.sert@yf.com.tr

pervin.bakankus@yf.com.tr

oya.pekel@yf.com.tr

Merkez

Ankara — Gankaya
Antalya

Bakirkdy

Findikli
Giftehavuzlar
Samsun

+90 (212) 334 98 35

+90 (212) 334 98 33

+90 (212) 334 98 59
+90 (212) 334 98.44
+90 (212) 334 98 47

+90 (212) 317 68 70

+90 (212) 317 68 62

+90 (212) 263 00 24
+90 (312) 438 14 37
+90 (242) 243 02 01
+90 (212) 543 05 04
+90 (212) 334 98 00
+90 (216) 302 88 00
+90 (362) 431 46 71



