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Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi diin “kritik” TCMB toplantisi éncesinde alicili agilmasinin ardindan, toplanti
sonrasinda dolar kurunun 2.2350°den 2.2690'a %1.5 oraninda sigramasina ragmen, yikselis
egilimini korumay! basararak kapandi. Kapanistan 45 dakika énce gunin en ylUkseg@i olan
67.185 seviyesini gbren endeks, son 45 dakika icinde %1.3 oraninda olduk¢a sert digsmesine
karsin, ginli %0.84 deger artisi ile 66.318 puanda tamamladi. islem hacmi de haftalik
ortalamasinin tzerinde 3.059mn TL oldu.

TCMB’nin merakla beklenen diinkii PPK toplantisinda, %4.5 olan politika faizi, %3.5 olan
gecelik bor¢ alma faiz orani (koridor alt bandi) ve %7.75 olan gecelik bor¢ verme faiz orani
(koridor Gst bandi) sabit birakildi. Diger taraftan Ek Parasal Sikilastirma (EPS) uygulanacak
glnlerde gecelik piyasa faizlerinin %9.0 seviyesine cekilmesi hedeflendi. EPS glnlerinde
bankalarin agirlikh ortalama fonlama maliyetlerini (AOFM) yiikseltecek bu durum, érnegin diin
uygulansaydi AOFM %7.14 yerine %8.30 civarinda olusacakti. Dolayisiyla TCMB’nin bu
kararinin 120 baz puana kadar 6értik bir sikilastirma getirebilecegini hesapliyoruz. Ancak uzun
vadede bu hamlenin sistem igin ne kadar bir sikilastirma anlamina gelecegi, EPS uygulanacak
glnlerin sayisina bagl olacaktir. TCMB diin her ne kadar genel kaninin aksine bir aksiyon
almis olsa da, para politikasi uygulamalarinin giderek daha karmasik ve daha az éngérilebilir
hale gelmesi nedeniyle, TL Uzerindeki baskilarin bertaraf edilebilmesi icin yeterli
olamayabilecegi fikrindeyiz.

Yurt disinda volatilitenin yiksek oldugu giinde ABD borsalari %0.28 yikselirken, Avrupa
borsalari yatay kapandi. Dolar endeksi Fed'in gelecek hafta yapilacak toplantida tahvil
alimlarinin daha da azaltiimasi yéniinde karar alacagi beklentisiyle diin 81.072 ile yaklasik iki
ayin en ylUksek seviyesinde kapandi.

Buglin Asya borsalarinda hafif olumlu bir tablo géze ¢arparken, ABD vadelileri %0.15 artida
islem goriyor ve Avrupa borsalarinin da %0.15-%0.20 oraninda alicili agiimasi bekleniyor. Bu
cergevede BIST100 Endeksinin gline 66.500 seviyesinin izerini hedefleyen bir ylkselisle
aciimasini bekliyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

10.00 TR Motorlu Kara Tagitlari Kasim
11.30 Ingiltere Issizlik Orani Kasim (B:7.3%)
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Haftalik Ajanda
ULKE |DONEM| ACIKLANACAKVER | BEKLENTI| ONCEKI
Cin 4G2013 [ GSYH-Yillk 7.60% 7.80%
Cin Aralk [ Sanayi Urefimi-Yilik 9.80% 10%
Cin Aralik | Perakende Satiglar-Yillk 13.60% | 13.70%
Amanya |Aralk |UFE-Yillk -0.70% | -0.80%
Tirkiye [Kasm |Kisa Vadeli Borg
felya  |Kasm |Sanayi Siparigleri-Yilik 1.20%
flya  [Kasm | Sanayi Satslar+Yillk -1.30%
Tiirkiye [Aralk | Merkez Yoneim Borg Verileri 578 mir TL|
ABD piyasalari fatl
ULKE |DONEM|  ACIKLANACAKVER | BEKLENTI| ONCEKI
Amanya | Ocak | ZEW Ekonomi Giiveni 63.7 62
AB Ocak _[ZEW Ekonomi Giiveni 68.3
Tirkiye |Ocak | TCMB PPK Faiz Karari 4.50% 4.50%
ULKE |DONEM| ACIKLANACAKVER | BEKLENTI] ONCEKI
Japonya | Ocak | BodJ Faiz Karari 0.10% 0.10%
Tiirkiye [Kasm | Motorlu Kara Tagtar!
ingitere [Kasm _|lssizik Orani 7.30% 7.40%
Davos Toplantiari
ULKE |DONEM| ACIKLANACAKVER | BEKLENTI] ONCEKI
Cin Ocak | Markitimalat PMI 50.5
Fransa_|Ocak _[Is Diinyasi Giiveni 100 100
Fransa | Ocak _[MarkitimalatPMI 47 47
Fransa |Ocak | Markit Hizmet PMI 48 478
Amanya [Ocak | Markit imelat PMI 549 54.3
Amanya [Ocak | Markit Hizmet PMI 54 535
AB Ocak | Markitimalat PMI 531 527
AB Ocak _[Markit Hizmet PMI 515 51
AB Kasm | Cari Faza 266 mir €] 26.2 mir €
ABD  |Aralk |Chicago FED Akivite Endeksi 0.6
ABD Hafalk |Issizik Bagvurulari 339bin | 326 bin
ABD  [Ocak [MarkitimalatPMI 549 55
ABD  |Aralk |KonutFiyat Endeksi 0.56% 0.50%
ABD  |Aralk |CB Oncil Gistergeler 0.20% 0.80%
AB Ocak [Tilkefici Glveni -13.26 -136
ABD  [Avalk |ikinci EI Konut Satlari 497m [ 490m
ABD _ [Ocak [Kansas FED Imalat -17
Davos Toplantiari
ULKE |DONEM| ACIKLANACAKVER | BEKLENTI| ONCEKI
Tirkiye [4G2013 |Konut Satglar!
falya  [Aralik | Perakende Satglar-Yilik -0.56% | -1.60%
Tiirkiye [Kasm | Uluslararasi Dogrudan Yatrm
Davos Toplantiari
En Gok Yiikselen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
KAREL 1.59 19.5% 5,076,150
MMCAS 10.34 17.8% 35,369
BOSSA 1.76 9.3% 21,294,798
MEPET 5.48 1.2% 7,346,757
PRZMA 5.50 7.0% 15,573,137
En Cok Diisen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
MIPAZ 1.09 -13.5% 5,547,850
FVORI 0.21 -12.5% 17,093
KRSAN 5.52 3.2% 1,349,711
ENKAI 6.64 2.9% 19,587,167
RODRG 2.92 2.3% 50,521

One Cikan Haberler

IMF Basekonomisti Blanchard, Fed’in aylik 75 milyar dolar biyiklikteki varlik alimlarini erken sona
erdirmesine ihtimal vermedigini séyledi.*CNBCE.

ABD’de gectigimiz on yilin tersine gegen yil petrol talebi %2 artis gosterdi.*FT.

Avrupa Merkez Bankasi Uyesi Nowotny, Euro Bélgesine yonelik bilylime ongorilerinin yukari revize
edilebilecegini belirtirken ufukta deflasyon ya da enflasyon riski gérmedigini séyledi.*CNBCE.

Yatinmcilar Giiney Avrupa'daki resesyona ragmen devlet borglanma senetlerine ilgiyi artinyor. Ozellikle
kurtarma siirecinden cikan irlanda gibi (lkelerde getiri arayisi bulunurken riske karsi uyarlar da
yapiliyor.*NYT.

Eurogrup baskani AB parlamentosuna gdnderdigi mektuba gére Yunanistan'in daha énce alinan kararlar
uygulamadaki basarisizligi nedeniyle Troyka heyetinin Yunanistan’a dénus tarihi belirsizligini koruyor.
Enflasyondaki hizlanmanin etkisiyle Japonya Merkez Bankasi, parasal genisleme programinda degisiklik
yapmadi.*BloombergHT.

Cin'de politika bankalarinin faizlerindeki yikselis, dinyanin en blylk ikinci ekonomisindeki kurtarma
maliyetlerinin arttigini gésteriyor.*BloombergHT.

¢ IMF, Gelisen ulkelerdeki kirilganh@in kaygi verici olduguna isaret etti.*"CNBCE.
¢ IMF 2014 ve 2015 igin klresel ekonomi blyime tahminlerini yukselttigini agikladi.*BloombergHT.

Hindistan Merkez Bankasi komitelerinden biri 2016'a kadar yiizde 4 TUFE hedeflemesi yapilmasini
6nerdi.*BloombergHT.

Endonezya, 2014'te secim belirsizligine bagli olarak yatirimlarin azalmasini bekliyor.*BloombergHT.

Van Rompuy AB olarak gorevlerinin 'Turkiye'deki siyasi durumu analiz etmek olmadigini', Tirkiye'deki
dizenlemelerin AB ilkelerine uygunlugunu takip etmek oldugunu sdéyledi.*EurActiv.

Suriye’deki i¢ savasla ilgili dizenlenen Cenevre-2 konferansi bugtn bashyor.

TCMB borglanma maliyetinin yikseltiimesine acik kapi birakti.*FT.
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Gegen yil, Turkiye'nin tekstil ve ham maddeleri ihracati ylizde 7 artisla 8,4 milyar dolar oldu.*BloombergHT.

Yatirimcilar Turkiye'nin yerli enerji ataginin en biylk hamlelerinden biri olan Afgin-Elbistan kémir santrali igin siraya girdi.*Sabah.

Kérfez yatirimcisi, konut aliminda beklemeye gegti.*Star.

AKFEN: 4.25-4.27 TL fiyat araigindan 70 bin adet hisse geri alinmistir. Sermayenin %7.42’sine tekabll eden 21.6 mn adet hisse geri

alinmistir. Halka arzi éncesinden, elinde bulundurdugu hisselerle birlikte bu oran %10,16'ya ulagmaktadir.

e BANVT: BAE'de bulunan bagh ortakligi BANVIT ME FZE, Hollanda bagli ortakigi NUTRINVESTMENT PJS firmasina satis yoluyla
devredilmistir.

e BIMAS: 37.8-38.2 TL fiyat araligindan 71,761 adet hisse geri ainmistir. 27 Aralik 2013’te 6 ay sureligine 40 TL maksimum fiyat limiti ile

aciklanan 200mn TL butgeli geri alim programinda su ana kadar 8.4mn TL maliyet ile 222 bin adet hisse alindi bu da toplam ayrilan

butcenin %4.20’sine denk gelmektedir.

CLEBI: %94,80 oraninda ortakhgi bulunan, 1.9 mn TL sermayeli Celebi Glvenlik Sistemlerinin tasfiye streci baglamistir.

DAGHL: btlin aktifi ve pasifi ile kil halinde Kog Celik Sanayiye katilarak Devrolma yoluyla birlestiriimesine karar verilmistir.

DGKLB: Kayitli sermaye tavaninin 350 mn TL'ye ¢ikarilmasina karar verilmistir.

ISGSY: Istiraki Numnum pay sahipleri ile imzalanan devir sdzlesmesi geregince satin alinan paylarin devirleri igin yapilacak iki taksitten

ilki olan 500 bin TL'lik tutar 6denmistir. Diger taksit ddemesi Ocak 2015'te yapilacaktir.

e KAREL: AirTies'in, TTNet'in Tivibu Ev Servisi i¢in gelistirdigi set Ustl kutularin Karel tarafindan 2014 yilindan baslayarak yillik 300 bin
adetlik miktarlarda Tirkiye'de Uretilmesine karar verilmistir.

e KLNMA: 52 bin m2 alanli Corlu Hali (iretim fabrikasi 13.55 mn TL bedelle satiimistir. Satis kari 6.3 mn TL'dir. islemin 15 Nisan 2014’te

tamamlanmasi bekleniyor.

® KRDMD: Kardemir’in iki misterisi Sirket'in yonetiminde bulunan Yolbulan, Glleg ve Yiicel ailelerinin satin almalarinda haksiz rekabet
oldugu iddiasiyla mahkemeye basvurdu. 2011 yilinda SPK’'nin inceleme baslattigi iddialar sebebiyle SPK raporu dogrultusunda
savciliga su¢ duyurusunda bulunuldu. Bilindigi Uzere Yolbulan, Gille¢ ve Yicel aileleri A tipi hisselerin %34’0n0 elllerinde
bulunduruyorlar ve ellerinde bulundurduklari ipotekli hisse senedi sebebiyle 6ncelikli mal alim haklari mevcut. Bu durumun Sirket'in
kurumsal yoénetim uygulamalarinda sorun teskil ettigi disinlyoruz. Dava ile ilgili haberin hisse performansi lzerinde baski yaratmasini
bekliyoruz.

e METRO/MEPET: METRO, MEPET hisselerinin satisiyla ilgili olarak Lukoil Eurasia ile niyet mektubu imzalanmistir.

e ODAS: Sanlurfa’daki dogalgaz santralinin i¢ tiketim ihtiyacini karsilamak ve Urettigi fazla enerji satmak amaciyla kurulan 0.25 MW
kurulu glicindeki giines eneriisi santrali devreye alinmistir.

e TEKTU: izmir Alacati 5 yildizli otel insaati kapsaminda tamamlanip isletmeye agilan Ginibirlik tesisleri 2014 sezonu icin Olivo
Turizm’e kiralanmigtir. izmir Alagat’da yapimi devam etmekte olan 5 yildizli otelimizin isletmeye verilmesi ile ilgili bugline kadar
yapilan gérismelerde somut bir gelisme olmamistir.

e TTKOM: 2013 yilsonu mali tablolarinin 4 Subat 2014 tarihinde aciklanmasi planlanmistir.

¢ ULAS: Dalfin Finansal ile yapilmis olan yénetim danismanhgi s6zlesmesi feshedilmigtir.

e UNYEC: Romanya Mangalia’da; Gimento mamullerinin ithalat, ihracat ve yurt igi, yurt digi ticari satisinin dékme ve ambalajli olarak
gercgeklestirecegi subenin kurulmasina karar verilmistir.

Makro Haberler

e Para Politikas! Kurulu (PPK) 2014°0n ilk toplantisinda kisa vadeli tim faiz oranlarini degistirmeden birakirken, Ek Parasal Sikilastirma
(EPS) uyguladigi glinlerde olusacak gecelik piyasa faizleri igin hedefledigi dizeyi yukari ¢ekti. Hatirlanacagdi Gizere bizimde iginde
oldugumuz piyasa katilimcilarin kabaca Ugte birlik bir kismi koridor Ust sinirinda bir artis gergeklesmesini bekliyordu. Her ne kadar
resmi agiklama tiim kisa vadeli oranlarin sabit birakildigina isaret ediyor olsa da, bankalararasi piyasadaki oranlarin EPS dénemlerinde
%9 civarinda olusmasinin hedeflenecegi yoénindeki ifade, sonrasinda haber kaynaklarina diisen buginlerde kotasyon yoluyla
saglanacak fonlamanin faizinin %9 olarak belirlenecegi yénindeki aciklama gelene kadar énemli bir belirsizlik yaratti. Ote yandan
gecgen ay sonunda gergeklestirilen Rezerv Opsiyon Katsayisi artigini takiben PPK makro-ihtiyati tedbirler cephesinde herhangi bir yeni
adim atmay tercih etmedi.

e PPK'nin sikilastirma hamlelerini 6rtll0 olarak gergeklestirmeye devam ediyor olusunun etkinligi azaltiyor oldugunu disiniyoruz.
Yukarida degindigimiz ilk duyuru metni ile birlikte ortaya ¢ikan belirsizligin Banka’nin piyasa ile olan iletisim politikasinda yasanan bir
sikinti olarak degerlendirmek mimkin. Her ne kadar ortaya ¢ikan sonug MB’nin aksiyon alacagina dair goriisimize yakin da olsa,
para politikasi uygulamalarinin giderek daha karmasik ve daha énemlisi daha az 6&ngorilebilir hale gelmesinin énemli bir sikinti
yarattigi fikrindeyiz. Bu tablonun 2014 Yili Kur ve Para Politikasi duyurusu ile ortaya konan daha az esneklik-daha ¢ok éngérilebilirlik
yaklasimi ile de tamamen zit olmasi sonrasinda buginku 6rtik faiz artisinin TL Gzerindeki baskilarin bertaraf edilmesi icin yeterli
olamayabilecegini diisintyoruz.
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- Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi aon
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Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) e Endeks Getirisi (100 TL anapara) Endekse gore getiri orani (sol eksen)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Gin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
AKBNK 6.48 6.42 |4+ 0.93%| 7.61 17.44%
ENKAI 6.64 6.84 [} -2.92%| 7.40 11.45%
SAHOL 8.09 8.04 |r 0.62%( 10.90 34.73%
SISE 2.60 2.58 |4+ 0.78%| 3.10 19.23%
TCELL 11.46 11.33 |4+ 1.15%| 14.10 23.04%
THYAO 7.13 7.01 |4+ 1.71%| 8.50 19.21%
TOASO 11.40 11.50 |4 -0.87%| 14.25 25.00%
UYUM 1.65 1.65 |=+ 0.00%]| 2.60 57.58%

* Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak sec¢ilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Tel: +90 (212) 317 69 00

Etiler / istanbul Faks: +90 (212) 317 69 32

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Boliimi

Ziumrit Can Ambarcli Madir

Levent Durusoy Bas Ekonomist

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist
Goksel Tekiner MUdar  Yardimcisi
Hiseyin Sert Uzman Yrd.

Kurumsal Finansman Boliimi

Pervin Bakankus Madir

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zIi Pekel Madar

Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00
Adana +90 (322) 458 77 55
(

Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46

Atasehir +90 (216) 386 74 00
Bursa +90 (224) 224 47 47
izmir +90 (232) 441 80 72
Konya +90 (332) 237 76 77

izmit +90 (262) 325 40 30

zumrut.ambarci@yf.com.tr

levent.durusoy@yf.com.tr

hakan.tezcan@yf.com.tr
goksel.tekiner@yf.com.tr
huseyin.sert@yf.com.tr

pervin.bakankus@yf.com.tr

oya.pekel@yf.com.tr

Merkez

Ankara — Gankaya
Antalya

Bakirkdy

Findikli
Giftehavuzlar
Samsun

+90 (212) 334 98 35

+90 (212) 334 98 33

+90 (212) 334 98 59
+90 (212) 334 98.44
+90 (212) 334 98 47

+90 (212) 317 68 70

+90 (212) 317 68 62

+90 (212) 263 00 24
+90 (312) 438 14 37
+90 (242) 243 02 01
+90 (212) 543 05 04
+90 (212) 334 98 00
+90 (216) 302 88 00
+90 (362) 431 46 71



