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Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi diin yaklasik 1.000 puana yakin fiyat boslugu birakarak agilmasinin ve en disik
66.885 seviyesine kadar %1.73 oraninda deger kaybetmesinin ardindan, égleden sonra gliglenen
alimlarla giinii 68.000 seviyesinin hemen (zerinde yatay tamamladi. Bankacilik Endeksi bir énceki
glnki %0.39 oranindaki kaybina karsilik, diin %0.96 oraninda yikselirken, Sanayi Endeksi ise
%0.30 oraninda geriledi.

Hacim (mn TL) === BIST100
Hatirlanacagi Gzere endeks, 17 Aralik sonrasinda 75.000 seviyesinden 61.150 seviyesine kadar
Haftalhik Ajanda dismesinin ardindan ilk glgli tepkisini 68.000 seviyesinin (izerine ylikselmeyi basardigi 27 Aralik
tarihinde vermisti. S6z konusu tarihten itibaren endeksin 68.500 ile 65.500 seviyeleri arasinda
?gx i AGRANCKVER S Go toplam 5 kez merdiven basamaklari gibi bir asagi bir yukari, inip ¢iktigini gézllyoruz. Her seferinde
Tihe 1WE§~M il bir dnceki alt basamagin hafif Gzerinden tekrar yukari dénen endeks, yikselen dipler seklinde bir
E{% o f;:é;?‘""“* ms g& sikisma sergiliyor. Din de bir dnceki alt basamaga gerilemeden 67.000-67.500 arahdinda tutunan
‘ endeks, 27 Aralik tarihinden sonra dérdiinci kez 68.000 direncinin Uizerinde kapandi. Gerek agilista
- LRl olusan fiyat boslugunu ayni gin iginde doldurmasi gerekse 68.000 seviyesinin (izerinde st Uste
376 [Foren Pk [TFEVIK 0% | 0% ikinci giin kapanigini gergeklestirmesi nedeniyle, endeksin dolar kurundaki yiikselise ragmen teknik
SbjFam ok {Gilae__ 2iél  agidan yikselme potansiyelini halen korudugunu disiinlyoruz. Ancak din alimlarin glin sonuna
1000 Turkdye |Kasm | Senayi GroEnddsl o - . . . . o . .
00| Tie [Feam [CaiAk dogru guclenmesi nedeniyle hisselerin agirlikli ortalama fiyatlari, kapanis fiyatlarinin altinda kald..
[Tiooflebe_[Aak [TUREYik 0% | 0%
1208 |Kesm |Sreyi Uelniyik 08% | 0%
e W ™1 Endeks agirhgr en yiksek GARAN hissesi, bir nceki giin %1.46'lik deger kaybinin ardindan diin
FEDFose P Kgrdn %0.89 deger kazandi. Piyasa deg@eri ylksek bankalar arasinda yer alan YKBNK, AKBNK ve GARAN
hisselerinin agirlikli ortalama fiyatlar diin kapaniglarinin yaklasik %1.95 altinda kaldi, ISCTR ve
SuTliie el ok B GO HALKB hisselerinde ise bu oran %1.5 oldu. Bu bakimdan yukaridaki gibi agirlikh ortalama fiyatlar
G T e mite|  din oldukga asagida kalan hisselerin bugtin agilista bir miktar baski altinda kaldigini gérebiliriz.
1100 Tirkye [Aralk | Merkezi Bige Sorugan
1200[8  [Kesm |DgTicaret Dergesi U5 €
B0 _[0ak [Nl b 0% Buglin Asya borsalari Diinya Bankasi'nin kiresel ekonomiye iliskin biylme tahminini artirmasinin
150|AD  |Adk |UFEYilk 08% | 0% . e m . . . .
0] Ty |2 g Ve Ve ardindan alicili bir gériinim sergiliyor. ABD vadelileri yatay seyrediyor, Avrupa borsalarinin ise
2100|7eD FEDBHep %0.25 artida agilmasi bekleniyor.
FEDEasKagns
e (o AACAVE =T GaH Bugiin hafif alici agiimasini bekledigimiz endeksin, agirlikli ortalama fiyatlar {zerinden
ﬂkhmfa"dk Bk o0t | 1356 hesaplandiginda da 68.000 seviyesini asip asamayacagini takip ediyoruz.
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NTD o e e, Fisher, Aralik ayi toplantisinda 20 milyar dolar azaltim istedigini soyledi.*BloombergHT.

En Gok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
LTHOL 0.90 16.9% 14,443,091
LATEK 0.52 13.0% 8,412,850
RHEAG 0.80 12.7% 7,952,147
PRZMA 4.24 12.5% 16,438,655
SRVGY 2.28 8.6% 574,887
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
YYAPI 0.91 11.7% 4,431,757
SAMAT 1.93 -10.6% 19,669,354
NIBAS 0.77 1.2% 3,153,153
CEMAS 0.78 6.0% 3,149,166
ISYHO 0.48 5.9% 670,007

Plosser, tahvil alim programinin azaltilmasini "dogru yéne adim" olarak niteledi.*BloombergHT.

ABD perakende satislar yil sonu tatil sezonunda ytzde 3,8 oraninda artti. Veriler tiketicilerin ekonomik diizelmenin
kararsiz bir seyir izledigi ddnemde harcama yapmaktan ¢ekindigini gésterdi.*Euronews.

ABD’de GM 2008’den sonra ilk kez hisse basina 30 sent temettll 6deyecegini agikladi.

ispanya Hikimeti kurtarma semsiyesi altindaki Bankia'da bu yilin ilk geyreginde olumlu piyasa kosullarinin etkisiyle
vermis oldugu kaynagin bir kismini geri almak icin hisse satigi planliyor.

Fransa kamu harcamalarini 2015-17 yillari arasinda 50 milyar € azaltmayi, sirketler lzerindeki vergi yUku ile
ailelerden alinan varlik vergisinin diistrtilmesini planliyor.

Fransa’da da satiglar Gmit verici degil. Kis indirim sezonunun ilk haftasinda biyik giyim magazasi zincirleri
satiglarinin gegen yila gore yizde 5 ile 10 arasinda geriledigini belirtti. Bu oran ki¢lk magazalarda yizde onun
Uzerine ¢ikti.*Euronews.

Yeni AB dlizenlemelerine gére kaya gazi ¢ikarmaya izin veren Avrupa Ulkelerinin, 18 ay icinde hukuki agidan
bagdlayici hale gelebilecek ‘'en iyi g¢evre uygulamalarina’ uyumunu gdsteren bir 'karne' yayimlamasi
gerekecek.*EurActiv.

Japonya’da ticari arag satislar 2013 yilinda yil bazinda iki katin (izerinde artarak 2007°den sonra en yiksek seviyeye
ulasti.

Gin merkez bankasi 2014’te likiditeyi esnek yapida idare etmeye ve ihtiyath para politikasi uygulamaya devam
edilecegini belirtti.

Diinya bankasi 2014 yilinda global blyimenin gelismis Ulkeler 6nciliginde hizlanacagini belirtti.*CNBC.

e Suriye Dis Igleri Bakani, batili istihbarat kuruluslarinin radikal gruplarla miicadele konusunda gériismek icin Sam’a

geldiklerini soyledi.
Gegen yil mayis-kasim arasi 6 aylik ddnemde, hisse senedi ve tahvil yatirimlari net olarak 18 milyar dolarlik bir girig
gosterirken, bu yil 2 milyar dolar ¢ikis var.*Hiirriyet.
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ikinci dalga yolsuzluk sorusturmasi kapsaminda yedi isadami ve iki sirketin mal varliklarina konulan tedbir, sorusturma dosyasini inceleyen dért savci
tarafindan kaldirildi. isadamlarinin malvarliklar kaldirilirken gézler Sabah-ATV’nin satigina gevrildi.

Damping ve ithal kagittaki artis yerli Gretimi zora soktu.*Diinya.

Uluslararasi Bahreyn Havacilik Fuari’nda géruclye ¢ikacak olan ‘T129 ATAK’, fuarda bir de ugus gosterisi yapacak.*Milliyet.

AEFES: Konsolide satis hacmi 4G2013 déneminde yil bazinda %1.1 artarken 2013 yilinin tamaminda %3.8 artmistir. 4C2013 déneminde toplam bira
satis hacmi yil bazinda %10.1 dlserken 2013 yilinin tamaminda %12.8 gerilemistir. Bira satis hacminin %29’u Tlrkiye operasyonlarindan olusmaktadir.
Mesrubat satis hacmi 4C2013 doneminde yil bazinda %7.2 artarken 2013 yilinin tamaminda %13 yikselmistir. Mesrubat satis hacminin %54’0 Turkiye
operasyonlarindan olugsmaktadir.

ANELT: Sirketin %9.99'una tekabul eden 5 mn adet hisse bedelsiz olarak Elderbar sirketinden Kavnel sirketine transfer edilmistir.

AVGYO/METRO: AVGYO 0.66-0.68 TL fiyat araligindan 438 bin adet METRO hissesi almistir.

CCOLA: Guney Irak’taki Al Waha'nin %15 oranindaki 1.8 mn adet hissesinin alimi 14.44 USD fiyattan toplam 26 mn USD karsiliginda tamamlanmistir.
Bedel Hollanda merkezli Waha sirketinin sermaye artinmini miteakip 6denecektir. Sermaye artisiyla CCOLA’nin Al Waha'daki dolayli pay orani %80
seviyesine cikacaktir.

CLKHO: SPK haftalik bulteninde 23.75 mn TL tahsisli sermaye artis karari yer almistir.

EMKEL: SPK 6denmis sermayesinin 4.5 mn TL bedelli sermaye artisiyla 24.3 mn TL'ye ¢ikarilmasina onay vermistir.

GUBRF: Sirket, 2013 yilinda satislarini %7,5 artirarak 1 milyon 670 bin ton seviyesine tasidi. Sirket 2014 yili satislarini 1.7 mn ton olarak hedefledi.
Lojistik ve Uretim alanindaki altyapi projelerini tamamladiginda,3-4 yilda pazar payini %35'ler seviyesine ¢ikarmayi hedefliyor.*BloombergHT.
HALKB/HALKS: HALKB bagl ortakligi HALKS ile ilgili basinda yer alan izmir il Emniyet Midirligi'ne ait 5 aracin kasko sigortasi poligelerinin iptali
islemleri haberinin gercegi yansitmadigi aciklanmistir. Agiklamada séz konusu policelerin, Ege Boélgesindeki iki yetkili acente tarafindan kasko police
dlzenleme esaslarina aykiri olarak tanzim edildidi, haberlerde bahsi gecen operasyon tarihinden ¢ok daha énce 02.01.2014 tarihinde ilgili acentelerden
duizenleme esaslarina aykiri olarak tanzim edilen poligelerin iptali istendigi, policelerin sistemsel iptali 08.01.2014 tarihinde gergeklestigi belirtiimistir.
HALKB: Turkiye Halk Bankasi A.S. Londra Temsilcilik Ofisinin 10 Ocak 2014 tarihi itibari ile tescil islemleri tamamlanmistir.

IHYAY: IHLAS sahip oldugu 35 mn adet hissenin borsada islem gérebilir hale gelmesi icin MKK’ya basvurmustur.

KIPA: SPK haftalik bulteninde 1.16 milyar TL bedelli sermaye artis karari yer almistir.

KOZAL: Koza Altin'in buglin rezerv ve kaynak rakamlarini agiklamasi bekleniyor. Hatirlanacagi tzere Sirket gegen sene 3.7 milyon ons rezerv ve
7.8mn ons kaynak aciklamisti. Yeniden degerlenmis rakamlarda altin fiyatlardaki diists sebebiyle bir miktar gerileme olacagini tahmin ediyoruz. 2013
yill basinda ilan edilen rezerv ve kaynak rakamlari $1,450/ons altin fiyati seviyesine gore degerlenmisti. Ancak su anki altin fiyatlar seviyesi olan
$1,240/ons rezerv ve kaynaklarin bir kisminin gikarilmasinin karli olmamasina sebep olmaktadir. Dolayisiyla yiiksek tendrlt kismin payinin arttiriimasi
amaciyla rezerv miktarlarinda disus olmasini bekliyoruz.

KUYAS: SPK haftalik bilteninde 8.5 mn TL bedelsiz sermaye artis karari yer almistir.

METAL: SPK haftalik bilteninde 4.1 mn TL tahsisli sermaye artis karari yer almistir.

METRO: Sahip oldugu MEPET hisselerinin satisi i¢in yetkilendirme yapilmistir.

MMCAS: 13.3 mn TL 6denmis sermayesinin %350 bedelli sermaye artisiyla 60 mn TL’ye ¢ikariimasina iligkin karar yenilenmistir.

NETAS: Ankara-istanbul Hizli Tren Projesi Késekdy-Gebze béliimi GSM-R ve telefon sistemleri rehabilitasyon ve kurulumu konusunda 3 mn Eur tutarli
anlagsma yapmistir.

NETAS: Bangladesh Telecommunications ile fiber optik sebekesinin kapasite ve seviye artirrmi konusunda 2.9 mn USD tutarli anlasma yapilmistir.
ORGE: Yonetim kurulu baskani 3.23-3.29 TL fiyat araligindan 78,609 adet hisse satmistir.

OSTIM: Irak, Kerkiik ili Valiligiyle indirici trafo merkezi yapimi i¢in 21.4 mn USD tutarli anlasma yapilmistir.

OZBAL: TANAP &n yeterlilik bagvurusunun 2013 Ekim ay! iginde sonuglandirilacad belirtilmisti. isveren sirket én bagvurulari inceleme safhasini heniiz
bitirmemistir.

PGSUS: Bir araci kurum tavsiyesini AL’dan TUT'a indirdi.

PRKME: Sirnak Silopi'deki asfaltit sahasina ait rédovans sézlesmesinin ve isletmenin 61 mn TL karsiliginda hakim ortadi Park Holding olan Silopi
Elektrik’e devredilmesine karar verilmistir.

RAYSG: 2013 yilinin tamaminda toplam 354.3 mn TL prim Uretilmistir.

TAVHL: Bir araci kurum tavsiyesini AL'dan TUT a indirdi.

TCELL: Privy Council Gukurova’nin Turkcell’deki %13.8 payini muhafaza etmek igin Alfa Grubuna yapmasi gereken 1,565mn USD’lik 6deme igin son
tarih belirlemek Uzere 5-6 Subat tarihinde toplanacak. Hatirlanacagi gibi mahkeme daha énce Ocak-Nisan déneminde son tarih ile ilgili bir karar
verilecegini agiklamisti. Su asamada bu agiklamalarin beklentiler dahilinde oldugunu disiniyoruz. Gukurova bu karar ile Finansman bulmak igin bir
miktar daha ilave zaman kazanabilir. Bu noktada temettli ve hisse geri alim uygulamalarinin yilin ilk yarisinda gerceklesme ihtimali cok zayif gériintyor.
THYAO: Bir araci kurum tavsiyesini TUT'tan AL’a yikselti.

TIRE: Daha 6nce satis duyurusu yapilan 50,450 m2 alanli Gorlu Fabrikasr’nin satis fiyati 10 mn TL ile ekspertiz raporuna paralel olmustur. satis bedeli
son bilangosundaki maddi duran varliklarinin toplam net degerinin % 25'ine veya aktif toplaminin %10'nuna ulasmamaktadir.

TSGYO: 0.69-0.70 TL fiyat araligindan 200 bin adet hisseyi sirket geri almistir.

TUPRS: Rekabet Kanunu'nu ihlalden haklarinda sorusturma agilan TUPRAS ve OPET hakkindaki karari 29 Ocak'ta agiklayacak.*BloombergHT.
YKSGR: 2013 yilinin tamaminda toplam 1.26 milyar TL prim Uretilmistir.

Makro Haberler

TCMB tarafindan agiklanan Odemeler Dengesi verilerine gére Kasim ayinda cari agik 3,9 milyar dolar gelerek 4,2 milyar dolar olan piyasa beklentisinin
ve beklentimizin bir miktar altinda gerceklesti. Mevsimsellikle birlikte Temmuzdan beri en yiiksek seviyesine ulagsmis olan cari agik yillik bazda 3.5%
dusls kaydetti. Ocak- Kasim birikimli agik 56 milyar dolar seviyesinde ylkselirken bu rakam gegen senenin ayni dénemine gére %28.3 artisa isaret
etmis oldu. Kasim ayi verisiyle birlikte 12 aylik birikimli agik Marttan beri ilk defa disls kaydederek 60,8 milyar dolara gerilemis oldu. Net altin
ithalatindaki glicli artisa ragmen %9 artis kaydeden ihracat verisiyle birlikte 5,2 milyar dolar seviyesinde gergeklesen dis ticaret agigi yillik bazda %2,2
gerilemis oldu. lhracat artisinda bavul ticaretinde siiregelen hizli blylmenin etkisi dikkat ¢ekti. Gelir dengesindeki agigin dislisiinde dogrudan yabanci
yatirimlarin kar transferlerindeki azalma etkili olurken, hizmetler dengesindeki fazlanin diistist turizm disi agigin gerilemesi ve net turizm gelirlerindeki
disls kaynakl oldu. Bu baglamda 17,5 milyar dolarlik dis borcun(yilbasi-bugiin) %60’indan fazlasi kisa vadeli. Kasim ayi verileri 61 milyar dolar olan
2013 yilsonu cari ¢aik tahminimizi desteklerken, 55,6 milyar olan 2014 tahminimiz, iktisadi faaliyetteki daralmanin, TL'deki deger kaybinin ve yila diisik
baslayan petrol fiyatlarinin etkisiyle asagr yonlu riskler barindirmakta. Portfdy akimlarina baghhgin parasal genislemenin durdurulmasi déneminde de
slirecegini dngodrerek cari agikta finansman kalitesi ana sorunumuz olmaya devam edecek gibi g6ziikuyor.

CNBC-E Tuketici Guven Endeksi 6ncl verileri Ocak ayi igin %19 dislse isaret etti. Bir 6nceki ay %4.3'l0k dlsls gosteren endeks bu ay 71.3 diizeyinde
gercekleserek 2009 1. geyrekten beri en disik seviyesine gerilemis oldu. Arastirma sonuglarina gére tlketici algisindaki bozulma genis tabanl
gerceklesmeye devam ederken, %43 gerileyen tuketim egilimi endeksi dayanikli mal, otomobil ve konut alim istahindaki dlstsln etkilerini yansitti.
Veriyle birlikte yayinlanan notlarda bu sert dislisiin son dénemdeki makro ihtiyati tedbirlerin talep Gzerindeki olumsuz etkisini yansittigi ortaya konuldu.
Son olarak, diistisuin boyutlarina bakildiginda son dénemdeki gelismelerin de tiketici algisindaki bozulmada etkili oldugunu gérmekteyiz.
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) [Hedef [Potans.(%)
AKBNK 6.78 6.69 |4+ 1.35%| 7.61 12.24%
ENKAI 6.60 6.62 [} -0.30%| 7.40 12.12%
SAHOL 8.51 8.56 |4} -0.58%| 10.90 28.08%
SISE 2.70 273 H}F -1.10%| 3.10 14.81%
TCELL 11.33 | 11.48 HF -1.31%]| 14.10 24.45%
THYAO 7.22 7.17 Kr 0.70%( 8.50 17.73%
TOASO | 12.30 | 12.40 |4} -0.81%| 14.25 15.85%
UYUM 1.70 1.69 |r 0.59%| 2.60 52.94%

* Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Tel: +90 (212) 317 69 00

Etiler / istanbul Faks: +90 (212) 317 69 32

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Boliimi

Ziumrit Can Ambarcli Madir

Levent Durusoy Bas Ekonomist

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist
Goksel Tekiner MUdar  Yardimcisi
Hiseyin Sert Uzman Yrd.

Kurumsal Finansman Boliimi

Pervin Bakankus Madir

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zIi Pekel Madar

Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00
Adana +90 (322) 458 77 55
(

Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46

Atasehir +90 (216) 386 74 00
Bursa +90 (224) 224 47 47
izmir +90 (232) 441 80 72
Konya +90 (332) 237 76 77

izmit +90 (262) 325 40 30

zumrut.ambarci@yf.com.tr

levent.durusoy@yf.com.tr

hakan.tezcan@yf.com.tr
goksel.tekiner@yf.com.tr
huseyin.sert@yf.com.tr

pervin.bakankus@yf.com.tr

oya.pekel@yf.com.tr

Merkez
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Antalya
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Findikli
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Samsun

+90 (212) 334 98 35
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