YATIRIM
FINANSMAN

60cak 2014

Endeks ve Hacim (mn TL)

70,000 T
67,500 +
65,000 638
62,500

67,986
67,802 66,986

65,967,

/

T T T

2,036 2.727] 2.480] 2330| 2,377

60,000

Haftalik Ajanda

27-Dec 30-Dec 31-Dec 2-Jan 3-Jan

Hacim (mn TL) =0==BIST100

3,500
3,000
2,500
2,000
1,500
1,000
500

06 Ocak 2014 Pazartesi

OLKE _[DONEM

ACIKLANACAK VER

Aralk

Markit Hizmet PMI

Aralk

Markit Hizmet PMI

Aralk

Markit Hizmet PMI

Aralk

Markit Hizmet PMI

Aralik

Markit Hizmet PMI

Ocak

Sentix Yatrimo Glveni

Aralik

Reel Efekif Doviz Kuru

Aralk

[ TUFE-Yilk

1.40%

Kasm

Fabrika Spariger

1.80%

Aralik

1SM Hizmet PMI

54.6

07 Ocak 2014 Sal

|

ULKE _[DOnem ACIKLANACAK VER BEKLENTI| ONCEXI
Amanya [Kasm_| Perakende Satslar 050% | -0.80%
Fransa_|Aralk | Tukeici Giveni 8
Tirkye [Kasm_|Perakende Sats Haom 0.04% | -060%
Amanya |Aralk_|issizik Orani 690% | 690%
AB_|malk |TUFE-Yilk 090% | 090%
AB__ |walk |UFE-Yiik 140%
Tirkiye |Kasm _|BDDK-Bankacik Bilangosu

Tirkye [Kasm | Tiketd Kredieri

ABD _|Kasm_|Ds TicaretDengesi 402 mir $|-406mr §

FEDDudey-Wilars Konusralart

08 Ocak 2014 Carsamba

ULKE _ [DONEM ACIKLANACAK VERI BEKLENTi| ONCEXI
Cin Aralk | Dss Ticaret Dengesi 33mr$ [338mr$
Cin Aralk _[Sanayi Urefim-Yilk 10%
Cin Aralk | Perakende Satslar-Yilk 13.70%
[Amanya |Kasm | Cari Denge 9.4 mir €
Amanya [Kasm_|Dss Ticaret Dengesi 18.9mr €| 16.8mr€
Tirkiye |Kasm |Sanayi Uretimi 310%
falya |Kasm |issizik Orani 1260% | 1250%
AB Kasm | Perakende Satglar 0.20% 0.20%
AB Kasm _|Issizik Orant 12.10% | 12.10%
Amanya [Kasm_|Fabrka Siparisleri 120% | 2.20%
ABD _ [Aralk [ADP Isihdam Raporu 199bin | 215bin
Tiirkye |Aralk |Hazine Nakit

ABD FOMC Toplant TutanaKar

09 Ocak 2014 Persembe

Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksinin bir dnceki hafta Cuma glini ikinci seansta 61.150 seviyesinden baslayan
rallisi, gectigimiz hafta Sali guni ilk seansta goérdigi 68.705 seviyesine kadar, toplam doért
seansta %12.4 oraninda surdi. Endeks, gegtigimiz haftanin ilk glininde %6.7 oraninda deger
kazanmasinin ardindan kalan G¢ islem glininde deger kaybetti. Once 68.000 sonra 67.000
seviyelerinde denge bulmaya calisan endeks, asiri oynaklik nedeniyle daha alt seviyelerde
denge arayisina ydnelse de haftayr %3.26 oraninda artida ve 65.967 puanda tamamladi.

Endeks her ne kadar gectigimiz hafta deger kazanmis olsa da 2014 yilina saticili basgladi ve
%2.71 oraninda deger kaybetti. Bunda dolar kurundaki hareketliligin TCMB’nin déviz
satislarina ragmen sirmesi, ABD 10-yillik tahvil faizlerinin son 2.5 yilin en yiiksegi olan
%3.052’ye yikselmesi ve Ozellikle icerde devam eden siyasi endiseler etkili oldu. Dolar kuru 6
haftalik Ust Uste rekor yiikselisi sonrasinda 2.1885 ile tarihi zirvesini yenilerken, gésterge 2-
yillik tahvilin faizi hafta bazinda %10.17°de yatay kaldi; 10-yillik tahvilin faizi ise 10 baz puan
gerileyerek %10.51 oldu.

ABD borsalan kar satiglariyla %0.5 ekside tamamladi. Fed yetkililerinden gelen agiklamalar,
mevcut tahvil ahm programinin ne derece hizli sonlandiracadi konusunda soru isaretlerine
neden oldu. Philadelphia Fed Baskani Charles Plosser tahvil alimlarinin azaltiimasi
konusunda Fed’in 6nemli gicliklerle karsi karsiya oldugunu ve enflasyonda olasi bir yiikselige
karsi dikkatli olunmasi gerektigini sdyledi. Avrupa borsalari da ortalama %0.7 oraninda deger
kaybetti. Asya tarafinda ise Endonezya borsasi hafta bazinda %2.2 yikselirken, Hindistan
borsasi %1.5 distl. Bugln de her iki borsa sirasiyla %1.1 ve %0.25 oraninda ekside islem
gorlyor. Gin'de agiklanan zayif hizmetler PMI verisinin ardindan Asya borsalari genelinde
saticili bir gérinim oldugu gbézleniyor. ABD vadelileri hafif ekside seyrediyor. Avrupa
borsalarinin ise haftaya ortalama %0.15 oraninda ekside, DAX Endeksinin ise %0.25
oraninda ekside baslamasi bekleniyor.

Endeksin son iki igslem ginlndeki performansini dikkate aldigimizda, endeksin haftaya hafif
satici baslayabilece@ini, ancak 66.000 seviyesinden onemli ol¢ciide asagi yonde
uzaklasmadan denge arayisina devam edecegini tahmin ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

[k Toonem ACIKLANACAK VER BEKLENTI| ONCEKI

R Abme A 10.48 FR Markit Hizmet PMI Ara. (B:47.4) 14.30 TR Reel Efektif Doviz Kuru Aralik

A8 [ak_|ls DinyasiGlveni o 10.53 Almanya Hizmet PMI Ara. (B:54) 15.00 Almanya TUFE-Yillik Aralik (B:1.4%)
e Eﬁgg’;;;”;,“‘ £ % 10.58 AB Hizmet PMI Ara. (B:51) 17.00 ABD Fabrika Siparigi Kasim (B:1.8%)
AimanyaKesm_|Sarayi Urelm TE0% | A% 11.30 AB Sentix Yat. Gliveni Ocak (B:60.5) 17.00 ABD ISM Hizmet PMI Aralik (B:54.6)
Ingitere [Ocak | BoE Faiz Karart 0.50% 0.50%

AB Ocak | ECB Faiz Karari 0.25% 0.25%

AB Draghi Konugmes!

ABD Haflalk_|Issizlik Bagvurulari 334bin | 339 bin

FED/George-Kocheriokota Konusiralart

10 Ocak 2014 Cuma

ULKE  [DONEM ACIKLANACAK VER BEKLENTI| ONCEXI

Fransa_|Kasm _|Sanayi Urelimi -0.30%

Tirkiye [Kasm_|Ds TicaretEndekeri

ngilere |Kasm _|Sanayi Ureir-Yilk 280% | 3.20%

ABD _|Aralk_|TarmDsiisihdam 194bin_| 203bin

ABD _|Aralk _|issizik Orani % %

ABD _|Kasm _|Topian Sats SoKart 040% | 140%

FED/Bullard Konugas!
En Cok Yiikselen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
TUKAS 1.04 10.6% 9,314,206
OZBAL 1.16 10.5% 1,015,795
ERICO 1.85 9.5% 2,599,486
BRKO 0.50 8.7% 1,088,413
GSDDE 0.77 6.9% 1,822,751
En Cok Diisen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
YYAPI 1.18 -15.7% 1,303,029
FVORI 0.27 -12.9% 41,653
ATAC 0.38 -11.6% 39,070
MEMSA 0.16 11.1% 131,825
RODRG 2.64 -10.2% 741,676

One Cikan Haberler

e Bernanke, ABD ekonomisi i¢in 2014'in daha iyi bir yil olabilecegini ancak ekonomideki tim ilerlemelere

ragmen, Ulkedeki ekonomik toparlanmanin heniiz tamamlanmadigini belirtti.
Bernanke, gelismekte olan ulkeler igin reformlarin artirlmasi uyarisinda bulundu.

Uzmanlar, 2014°0n de bu Ulkeler igin zor bir yil olacagdi uyarisinda bulunuyor.*Zaman.

yaptl.

kapatacagiz.*Diinya.
Erdogan: Yeniden yargilamaya olumluyuz.*Milliyet.

sanigi 1,165 kisi dahil binlerce kisiye umut dogdu.*Haber Turk.

Odeabank Genel
g6remiyoruz.*Milliyet.

Pazartesi de baslayabilir, (Erdogan'in) Uzakdogu ziyareti sonrasi da.
TUIK ilk haftalik issizligi 15 Nisan’da aciklavacak.*Haber Tiirk.

ABD Merkez Bankasi'nin (FED) Mayis 2013'te tahvil alimini azaltacadini agiklamasinin ardindan
Tirkiye, Hindistan, Cin, Rusya ve Brezilya'nin temel ekonomik gdstergelerinde bozulma gézlendi.

Maliye Bakani Mehmet Simsek, 17 Aralik operasyonuna iliskin yabanci yatirimcilarla telekonferans

Kalkinma Bakani Cevdet Yiimaz: Yiiksek oranli tesvikin slresi uzatiimali. 2013'0 ylzde 4 blylimeyle

Yeniden yargilamayla ilgili galisma buglin baslyor. Ergenekon, Balyoz, sike, askeri casusluk ve KCK
Midurt  Hiseyin  Ozkaya: Siyasi gelismeler nedeniyle ¢ ay sonrasini

Zaman gazetesi yazari Hiseyin Gilerce: Daha 6nce yasanmamis bir operasyonu yasayacagiz.
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ingiliz Telegraph gazetesi, emlak yatinmlarinda “Diinyanin en iyi 20 yeri’ni segti. Listede 5. olarak yer alan Tirkiye’de yabancilarin
emlak alimlari gegen yilin ilk yarisinda yiizde 78 biytdi.*Zaman.

Otomotiv sektdriinin tim aktérleri, OTV artisi sonrasinda 2014 planlarini revize ediyor. Tim Oto Kiralama Kuruluslari Dernegi
(TOKKDER) Baskani zam 0Oncesi 2014'te ylzde 15 blylime hedeflerken, simdi bu oranini ylzde 10’lara gerileyecegini ifade
etti.”Zaman.

Otomotivde bir taraftan tesvik, diger taraftan ek vergi kafalari karistirdi.*Hurriyet.

Petrol fiyatlari gegtigimiz hafta disls egilimine gecti. Bunun nedeni olarak ise Libya'daki petrol tretimindeki artisin olmasi gdsteriliyor.
Avrupa’daki petrol fiyatlarini baskilayan gelismeler arasinda, Kuzey Irak’tan Turkiye'ye petrol akisinin baslamasi da yer aliyor.

Aligveris merkezlerinin bu yil ciro hedefi 75 milyar lira.*Diinya.
Milli tank Altay icin Tlrk-Japon motor ortakligi.* Aksam.
Sabah ATV elde kaldi.*Taraf.

Dogu ve Guneydogu'ya Haziran 2012-Kasim 2013 arasinda 9.7 milyar TL tutarinda 872 vyatirm projesi tesvik belgesi
dizenlendi.*Sabah.

AKFEN: SPK 200 mn TL tahvil ihracina onay vermistir. 8-9 Ocak’ta talep toplanacaktir.
ALYAG: Sirketin eski ortaklarina devir bedeli olarak bugline kadar toplam 8.3 mn TL édeme yapilmistir.

ARMDA: Panasonic ile yapilan distribGtorlik gérigsmeleri olumlu sonuglanmistir. Bu kapsamda kurumsal mobil ¢dzimleri, Toughbook
ve Toughpad markalari ile tablet ve diziisti bilgisayar anlagsma i¢erigindedir.

ERICO: Avcilar Enerjinin tahsisli sermaye artisina katilma karari sonrasinda ilave olarak %300 bedelli sermaye artisina gidilmesi
kararlari degisen piyasa kosullari nedeniyle durdurulmus olup SPK basvurusunun geri gekilmesine karar verilmistir.

GLYHO: Global Liman yurtdisinda ihrag edecegi tahvil tutarini 50 mn USD artirarak 300 mn USD olmasina karar vermistir.

HALKB: Basinda konu edilen miflis firmadan alacak tahsili haberine iligkin olarak yapilan agiklamada adi gegen firmadan hi¢bir zaman
137 mn TL alacagin olmadigi, alacagin hukuki gergevede iflas masasina kaydettirildidi ve tahsil edildigi belirtilmistir.

KOZAL: Haftasonu basinda Koza Altin’in faaliyeti durdurulan Gukuralan madeninden sonra Gimigshane’deki Mastra madeninde de
Uretimin durduruldugu yéninde haberler yer aldi. Ancak Koza Altin bu haberleri yalanlayan ve Mastra'da Gretimin devam ettigini
belirten bir agiklama yapti. Mastra madeni Koza Altin’in 2013 yili ilk 9 ayda ¢ikarilan cevherin %18’ini kapsiyor, diger taraftan
Gukuralan madeni icin ise bu oran %26. Yapilan ilk aciklamalara gére 27 Aralik’'ta maden galeri girisinin orman izni gelmemis alanda
olmasi sebebiyle Sirket'e kullaniimamasi talimati génderilmis ancak Koza Altin tarafindan bu durum kamuoyuna bildirilmemisti. Diger
taraftan kamuoyuna bildirilmeyen bir diger konu ise devam eden vergi incelemesi idi. Ancak Sirket'ten gelen agiklamaya g6re orman
izni talebine heniiz cevap gelmedigi ve bunun da zaman alacagi 6éngérildiginden, izinli olan baska bir bdlgede galeri girisi agilmis ve
Uretim faaliyetleri izinli bdlgedeki galeriden yapilmaktadir. Diger taraftan devam eden vergi incelemesi ise rutin bir incelemedir.
Sirket'ten gelen Mastra madeni operasyonlarinin durdurulmasina iliskin yalanmaya ragmen, hisse Gzerinde bozulan alginin bir sire
daha devam edebilecegini disinlyoruz.

MAKTK: Verimlilik galismalari kapsaminda bagl ortakligi Makine Takim Ticaret Gebze subesini kapatmaya, tim personelin MAKTK'ye
aktariimasina, misterileri ile olan yikimldllklerinin devredilmesine karar vermistir.

MGROS: Aralik ayinda 3 adet Migros, 2 adet MigrosJet ve 3 adet Ramstore magazasi ile toplam 8 magaza agilmistir. Aralik sonunda
toplam yurtici magaza sayisi 965 olurken 2012 yilsonunda 850 adet bulunmaktaydi. Yorum: 4G2013 déneminde 9 yeni magaza ve
2013 yilinda 122 yeni magaza agiimistir. Sirket yonetiminin hedefi yillik 100-150 siper market ve 2-3 hipermarket oldugunu g6z éniine
alirsak 2013 yilinda hedefin hafif Gzerinde kalinmistir.

TSGYO: Gayrimenkul Sektorl 2014'te daralacak.*Diinya.

Makro Haberler

» Aralik ayinda TUFE %0,46 artis ile kabaca beklentilere paralel bir tablo ortaya koydu. TUIK tarafindan duyurulan rakam aslinda %0,42’lik
ortalama piyasa tahmini ile bizim %0,5'lik 6ngérimiziin tam orta noktasinda yer aliyor. Tiketici fiyatlarinin artisinin bir sene 6nceki diizeyin
sinirl da olsa Gizerinde kalmasi ise yillik TUFE’nin 8 baz puanlik artis ile %7,4 diizeyine gikmasina ve dnceki dort ay kesintisiz devam eden
disUs sirecini sonlandirmasina yol agiyor. Béylece TUFE’nin hem Merkez Bankasi'nin (MB) en son tahmini olan %6,8'i hem de resmi hedef
etrafindaki belirsizlik araliginin Ust sinirini teskil eden %7’yi astigini not edelim. %1,11 olarak gergeklesen UFE rakam! ise %0,62'lik beklentiyi
asarken bizim tahminimizle birebir értisiiyor. Boylelikle yaklasik 1,3 puanhk sigrama kaydeden %6,97 ile Mayis 2012’den bu yana en yiksek
diizeye ¢ikan yillik UFE 2013 yilini seneye bagladig diizeyin neredeyse 4,5puan (izerinde sonlandiriyor.

Agiklanan rakamlardan bagimsiz olarak son OTV artislari ve TL'de tahminlerimizi asan zayiflik neticesinde 2014 TUFE tahminimizi %7,3’e
yukseltiyoruz. Yonetilen yénlendirilen fiyatlar ve vergi oranlarinda artisa gidilmeyecegi varsayimina dayanan énceki tahminimiz sonrasinda
revize tahminimizin de olasi elektrik- dogal gaz fiyat artislari gibi yukari yonli risklere maruz oldugunu not edelim. Tahminimiz i¢in TL’nin daha
fazla zayiflamasinin da yine ek yukari ydnli riskler yaratmasi olasi. Bu riski kontrol altinda tutmak igin MB’nin yeni sikilastirict adimlarinin etkili
olabilecegini distinsek de su ana kadar ileriye dénlk herhangi bir taahhit vermeden bu yénde mimkin olan en azini gergeklestirmeye ¢aba
sarf eden Banka'nin gii¢li adimlar atacagindan stpheliyiz. Ancak emsallerine gore oldukga sert sekilde zayiflamis olan TL’nin MB’ni marjinal
fonlama oranini bir sonraki PPK toplantisinda artirmaya zorlamasi olasi.
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- Ginliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Gin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
AKBNK 6.45 6.56 |4 -1.68%| 8.80 36.43%
EKGYO 2.14 2.09 [fr 2.39%| 3.20 49.53%
ENKAI 6.26 6.08 [+ 2.96%| 7.20 15.02%
HALKB | 11.65 [ 11.70 |[4k -0.43%| 19.00 63.09%
KOZAL 19.60 | 19.50 4+ 0.51%| 39.00 98.98%
KRDMD | 1.05 1.06 |4 -0.94%| 1.74 65.71%
TCELL 11.00 | 11.20 |4 -1.79%| 14.80 34.55%
THYAO 6.41 6.36 |4+ 0.79%| 9.00 40.41%
TOASO | 12.15 | 12.60 |4 -3.57%| 15.50 27.57%
UYUM 1.67 1.68 |4 -0.60%| 2.78 66.47%

* Model portféyimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
_d_ikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Tel: +90 (212) 317 69 00

Etiler / istanbul Faks: +90 (212) 317 69 32

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan

Arastirma Boliimi
Zumrut Can Ambarci
Levent Durusoy
Strateji Bolimii
Hakan Tezcan

Goksel Tekiner
Hiseyin Sert

Genel Mldir Yardimeisi

Mudar

Bas Ekonomist

Stratejist
Ydnetmen
Uzman Yrd.

Kurumsal Finansman Boliimi

Pervin Bakankus

Muadar

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zIi Pekel
Subelerimiz

Akmerkez
Adana

Ankara — Kizilay
Atasehir

Bursa

izmir

Konya

izmit

Mudar

+90 (212) 317 69 00
+90 (322) 458 77 55
+90 (312) 417 30 46
+90 (216) 386 74 00
+90 (224) 224 47 47
+90 (232) 441 80 72
+90 (332) 237 76 77
+90 (262) 325 40 30

emre.birkan@yf.com.tr

zumrut.ambarci@yf.com.tr

levent.durusoy@yf.com.tr

hakan.tezcan@yf.com.tr

goksel.tekiner@yf.com.tr
huseyin.sert@yf.com.tr

pervin.bakankus@yf.com.tr

oya.pekel@yf.com.tr

Merkez

Ankara — Gankaya
Antalya

Bakirkdy

Findikli
Giftehavuzlar
Samsun

+90 (212) 317 69 00

+90 (212) 334 98 35

+90 (212) 334 98 33

+90 (212) 334 98 59
+90 (212) 334 98.44
+90 (212) 334 98 47

+90 (212) 317 68 70

+90 (212) 317 68 62

+90 (212) 263 00 24
+90 (312) 438 14 37
+90 (242) 243 02 01
+90 (212) 543 05 04
+90 (212) 334 98 00
+90 (216) 302 88 00
+90 (362) 431 46 71



