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Piyasa Beklentisi

70,000 7 67.986 67802 oo T 3500 BIST100 Endeksi diin, yurt disi piyasalara paralel olarak, 2014 yilina saticil basladi. Bir ara
67800 T e < gggg 65.825 seviyesine kadar diisen endeks, gini %1.2 oraninda deger kaybi ile 66.985 puanda
65000 + o %7 L 1500 tamamladi. Banka Endeksi %2.3 oraninda diigerken, Sanayi Endeksi %0.68 geriledi.
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60000 2 | 2se| 2727 | 2480 | 2314 500 Kiiresel piyasalar Cin'den gelen Uretim verilerinin beklentilerin altinda kalmasini kar satis
26-[}’;%2;-&93399031-_[’:2é;g;oo olarak deg@erlendirdi ve 2014 yilina zayif bir baslangi¢ yapti. ABD borsalari giini %0.9 ekside
tamamlarken, Avrupa borsalari ortalama %1.7 oraninda deger kaybetti. Asya tarafinda ise
. o . . - o .
Haftalik Ajanda Endonezya borsasi %1.24 ylkselirken, Hindistan borsasi %1.14 distu.
Yurt icinde TIM Aralik ayi éncii ihracat verileri 13 milyar dolar seviyesinde aciklandi ve %9.8 ile
we e rguavokvin (i | son 3 ayin en ylksek artigini kaydetti. Tirkiye imalat PMI endeksi bir dnceki ay son 32 ayin en
Anerya|Kesm |Perdence: Yk 0% . .. . . . . . . " .
@gm; e m:::'“"‘ | YUksegdi olan 55 seviyesinden Aralik ayinda 53.5 seviyesine geriledi. Boylece endeksin 2013
l:tg Akikn lgddnnmguum 33 092;/ yilinin son c¢eyrek ortalamasi, bir dnceki ceyrege gbére %4.6 oraninda artis kaydetti.
D |Adk m:?mimw ——5 | Avrupa’da agiklanan PMI verileri_ise Ispanya ve Italya’da beklentilerin Gizerinde, Almanya ve
S Fransa’da beklentilere paralel, Ingiltere’de ise beklentilerin altinda geldi. ABD'de issizlik
maas! basvurulari 339.000 seviyesinde aciklandi. ISM Aralik ayi imalat endeksi ise 57 ile
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Tt [ et TS b?klentllere paralel .gellr.ken, endeksm. istihdam alt bileseni Haziran-2011’den itibaren en
Tirkye [Feem [Tt 22mS$ yUksek olan 56.9 seviyesinde gergeklesti.
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gye ?13;3\;@%“%% R Yurt ¢inde devam eden siyasi endiseler ve ABD 10-yillik tahvil faizlerindeki hizli yUkselis diin
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D |Adk |Cicegoh 6 | @ dolar kurunun tarihi en ylksegi olan 2.1885’ine kadar ylkselmesinde etkili oldu. ABD 10-
D flk{Tleld Gher B ™1 yilliklari 3.052 ile son 2.5 yilin en yiiksek seviyesini test etmesinin ardindan 3.028'den kapandi,
bugiin de 2.989'dan islem gériyor. Yurt iginde ise gdsterge 2-yillik tahvilin faizi 14 baz puan
e el oo [mawam]  YUkselerek %10.24°e, 10-yillik tahvilin faizi ise 21 baz puan ylikselerek %10.62'ye cikti.
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e i . Buglin kar satiglarinin Asya borsalarinda etkili olmaya devam ettigini gézliyoruz. ABD
[y [Pl [y=r ey, | a8 vadelileri %0.25 ekside islem gorlUyor. Avrupa borsalarinin da giine hafif saticili baglamasi
Tt |k ettt M % bekleniyor. Bu cercevede BIST100 Endeksinin de giine hafif saticili baslamasini bekliyoruz.
Igenya |Adk |Maritinaia AV 208 | 46
feya [Adk [MaritindetPV 518 | 514
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One Cikan Haberler
e e ronawceor [maen| oo © ABD issizlik bagvurular beklentinin altinda 339 bin olarak agiklandi. Onceki hafta 338 bin olan veri 341 bine revize
Tirkye |k [TUFE edildi. Markit Imalat PMI verisi beklentinin ¢ok hafif (izerinde 55 olarak agiklandi. ISM imalat PMI verisi beklentinin
Tirkye [k |OFE Uzerinde 57 olarak agiklandi. Yeni siparigler hafif yukarida istihdam bileseni paralel a¢iklandi.
8 JKem |Oel i eIk 2 | 206] o |MF: Batinin borclari 200 yilin zirvesinde sag tirasi gerekebilir.
leya |Adk |TUREYik 080% | 070% X L. . . . Lo . . . .
B |Adk TUFEVIK 0 | o | ®© Almanya’da istihdam edilen nlfus rekor seviyeye ulasti ancak istihdamdaki artis dlizeyi dnceki yillarin altinda kald.
AD_Adk |ISVINYEndds ®5 | e jtalya’da Aralik 2012'de 13.4 milyar EUR olan kamu sektérl biitge fazlasi 2013 yilinda 15 milyar EUR oldu. 2012
yilinin tamaminda 49.5 milyar EUR olan agik ise 2013 yilinda 80 milyar Euro’ya yikseldi.
e [talya'da merkez sol Demokratik Parti'nin yeni lideri Renzi, ekonomi ve siyasette etkili reformlar yapmalari halinde
En Gok Yilkselen Hisseler Avrupa Birligi'nin koydugu bitce agigi limitini agsmalarina izin verilebilecegini sdyledi.*EurActiv.
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL) e Ispanya'nin bankalari icin Euro Bélgesi'nden aldigi 41 milyar Euro'luk mali destek programi, planlandigi gibi Sal
YYAPI 1.40 18.6% 2,837,831 glind sona erdi.*EurActiv.
TEKST 1.19 1.2% 6,152,239 ¢ Cin'de hizmet PMI verisi bllyiimeye hiz keserek devam ettigini gdsterdi ve 54.6 seviyesinde gerceklesti.
GSDDE 072 10'8:/" 304,542 e ithalatin tilketici taleplerine bagh olarak artmasiyla Brezilya 2013'te 2000'den bu yana en kétil dis ticaret verisini
GSDHO 0.9 10-30/" 6,137,330 acikladi.*BloombergHT.
KROMB s 10:4% B0, 119 ¢ Hindistan merkez bankasi baskan yardimcisi, enflasyon blylmeye olumsuz etki ettigi sirece faizlerin yiksek
En Gok Diigen Hisseler seviyelerde kalacagini séyledi.*BloombergHT.
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL) * Bu yil Turkiye'de issizlik orani IMF verilerine gére G7 (ilkeleri Fransa ve italya'dan daha iyi durumda olacak.*Sabah.
22';2'; :;ﬁ fg;ﬂf 22:’:;: e 11 insan haklan &rgiitl Tirkiye'yi terére destek verme suclamasiyla AIHM’e sikayete hazirlaniyor.
VEMSA o048 _14:3.,/: 23:339 . tF)’et:ol borti) hkalittlr_wdaki patlama nedeniyle Irak’tan Tirkiye'ye petrol akisi durdu. Akisin 48 saat icinde yeniden
LTHOL 0.3 A39% 8,565,250 aslamasi bekieniyor.
KOZAL 1950 122% 7160785  © Anayasa Mahkemesi BDP'li vekillerin haklarinin ihlal edildigine hikmetti.

Genelkurmay Baskanhiginin, TSK mensuplarinin yargilandigi bazi davalarla ilgili 27 Aralik 2013'te Ankara
Cumhuriyet Bassavciligina sug duyurusunda bulundugu égrenildi.*BloombergHT.
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¢ Tarkiye’'nin en biylk yerli AVM yatinmcilarindan Torunlar Holding'in Yonetim Kurulu Bagkani Aziz Torun, 2013 bitmeden déviz kurunu
sabitlediklerini sdyledi. Ote yandan IstinyePark da Aralik basi kurunu dikkate alacagini kiracilarina duyurdu.*Hurriyet.

e Taner Yildiz, boru hatti ile Ceyhan’a akmaya baslayan Kuzey Irak petroliiniin simdilik depolandigini belirterek, “Irak hikimetinin rizasi
olmadan ihra¢ edilmeyecek” aciklamasi yapti. Halk Bankasryla ilgili yol haritalarinin devam ettigi kaydeden Yildiz, “Su an herhangi bir sikinti
da 6n gérmiyoruz” dedi. *Hirriyet.

e Kur, OTV artisi ve kredilerde pesinat, otomotiv sektdriinii 2014'te en az yiizde 20 kiigiiltecek. Ancak firmalar ellerindeki stoka bagl olarak bu
darbeleri ocakta ¢ok fazla yansitmayacak. Bu da satislarda yeni ocak rekoru getirebilir.*Hurriyet.

e Asgari Ucrete yapilan zam Bireysel Emeklilik Sistemi'nde (BES) devlet katkisini da arttiridi. 2013'te 3000 lira olan yillik katki pay st sinin
ylzde 10.2 yikseldi. Buna gére; devlet bu yil 13 bin 230 lira yatiranin hesabina 3307.5 lira yatiracak.*Milliyet.

e ALYAG/ARTI: 11 mn TL yatinm tesviki alimiyla mevcut yagh tohum isleme kapasitesi 2 kat artarak giinlik 700 ton, ham yag rafinesi 170 ton
artarak 350 ton olacak ve yagl tohum depolama kapasitesi 20 bin ton artis gésterecektir.

e ASELS: TUBITAK Savunma Sanayii Arastirma ve Gelistirme Enstitiisi (SAGE) ile bir radar gelistirme isi ile ilgili olarak toplam bedeli
32.975.000,-TL tutarinda bir s6zlegsme imzalanmigtir.

e BAGFS: TRAMMO ve KEYTRADE firmalarindan Italya'ya ihrag edilmek {izere 3.38 mn USD bedelli 8,100 ton DAP giibre siparisi alinmistir.
e BMEKS: SPV Bilisim 1.86 TL fiyattan 200 bin adet hisse almistir.

e DGGYO: MAYIS ayinda Istanbul Salipazan Liman Sahasinin 30 yillik isletmesi igin diizenlenen ihaleyi 702 milyon dolara kazanan Dogus
Holding, projeyi gelistirmek icin Serdar Bilgili'nin sirketi BLG Gayrimenkul Yatirimlari ile yeni bir ortak girisim kuruyor. Kulislerde Yeni sirkette
Dogus Holding'in ylizde 81, Bilgili’'nin ise ylizde 19 payi olacagi belirtiliyor.* Akgam.

e EKGYO: istanbul Zeytinburnu Kazligesme Arsa Satisi Karsiligi Gelir Paylagimi si ihalesinin ikinci oturumu 16 Ocak 14.30’da yapilacaktir.

¢ |HLAS: Yoénetim Kurulu Baskani 22 mn adet hissenin borsada islem gérebilmesi i¢cin MKK’ya basvurdu.

e KERVN: Ertuna Ticaret'in %50’sini 7.5 mn TL bedelle almasina iligkin olarak alim bedelinin 6 aylik agirlikli ortalama fiyatlarin ortalamasi baz
alinarak bulunan sirket degerinin %50’sinden az olmasi ve aktif toplaminin %50’sinden az olmasi nedeniyle énemli iglem kriterinde olmadigina
ve ayrilma hakki olusmadigina karar verilmistir.

e KLNMA: Yenilenebilir Enerji ve Enerji Verimliligi yatinmlarinin finansmanina yénelik olarak Islam Kalkinma Bankasi'ndan saglanan 220 milyon
ABD Dolari tutarindaki finansmana iligkin ikraz anlagsmasi Banka ile Hazine Mistesarligi arasinda imzalanmistir.

e KOZAL: Bir gazetede yer alan haberlere iligkin olarak yapilan agiklamada sirketin veya grup sirketlerinin altin ithalatinin olmadigi ve belirlenmis
kisilere satis yapiimadigdi belirtiimistir. Sirketin bugiine kadar hig altin ticareti yapmadigina yer verilmistir.

e KOZAL: izmir il Ozel idaresi Koza Altin’in izin belgesinin getirmesi halinde faaliyetlerine devam edebilecegini agikladi. Agiklamada, “Hem s6z
konusu firma, hem de ilimizde faaliyet yiriten diger firmalarin tamamina bu yasal mevzuat ¢esitli defalar teknik personelimizce yerinde yapilan
denetimlerde duyurularak eksikliklerinin tamamlanmasi hatirlatiimigtir. 30 Aralik 2013 tarihi itibariyle izin idaremize ulastirimadigindan faaliyet
durdurma onayi alinmistir.” Sirket gevre izin veya gevre izin ve lisans belgesini almak igin gerekli olan bagvuru ve tim asamalari eksiksiz olarak
yerine getirmis ve son sart olan belge Ucretini de 10.12.2013 tarihinde Bakanlik hesabina yatirmistir.

e KRTEK: Calisanlar tarafindan agilan alacak davasina iliskin olarak 208 bin TL yatiriimistir.

e LTHOL: Genpower ile birlesme basvurusu SPK tarafindan yeni yirirlige giren birlesme ve bdlinme tebligi nedeniyle islemden kaldiriimistir.
Birlesme islemleri teblig sonrasi durum degerlendirmesiyle birlikte devam etmektedir.

e NUGYO: 2013 sonu itibariyla Nurol Tower-Mecidiyekdy'de 63.7 mn USD tutarinda, Nurol Park-Ginesli'de ise 130.6 mn TL'lik satis yapilmigtir.
Nurol Tower ve Nurol Park projelerinde kiralanacak ticari alanlarla ilgili olarak Inside AVM Danigsmanlik firmasi yetkilendirilmistir.

e OZBAL: Yurtigcinden 11 mn USD bedelli ve yurtdisindan 2 mn EUR bedelli spiral kaynakh ¢elik boru Uretim siparisi alinmistir.

e SAFGY: Akasya Acibadem Projesi Kent etabinin ydnetimi icin "AKYASAM YONETIM HIZMETLERI" (invanli ve 100.000,-TL sermayeli bir
sirket kurulmasina karar verilmistir.

e SERVE: 3-16 Ocak arasinda yapilacak ¢agri islemine iligkin fiyat 1.01 TL olarak dizeltilmistir.

e TCELL: Turkcell’e distribiitérleri tarafindan yapilan 6n ddemeli kart satislarinda OiV ile ilgili 211mn vergi asli ve 317mn vergi ziyai olmak lizere
toplam 528mn TL vergi tarhiyati yapildi. Turkcell ayni konu dolayisi ile 2005-2006- ve 2007 yillarinda da ceza aldi. 2005 ve 2006 yillarinda
almis oldugu cezalar nedeniyle 2011 yilinda vergi dairesi ile uzlasmaya gidildi. Ancak o dénemde bilindigi Gzere genel bir vergi affi da gikmisti.

Makro Haberler

e CNBC-E Tiketici Gliven Endeksi Aralik ayinda %4,3 diislisle 88.2 seviyesinde gerileyerek son 3 ayin en diisiik degerini isaret etti. Sonuclar
tiketici algisindaki bozulmanin genis tabanli oldugunu gdésterirken, bu bulgularin son dénemdeki yurtici gelismelerin etkisinden ¢ok FED’in
varlik alimi programini durdurmasi sonrasi olumsuz finansal kosullarin etkisini yansittigi belirtildi. Son dénemdeki gelismelerin Ocak ayi
sonuglarinda etkisini gdsterecegini g6z éniinde bulundurarak, tiiketici talebinin 1. geyrek tahminlerimizi de onaylar nitelikte gergekleserek daha
sert yavaglamasi olasi gézikuyor.

e imalat Sanayi PMI endeksi Aralik ayinda %2,7 diisiis kaydetti. Bir ay 6ncesinde 32 ayin en yiiksek dederine ulasarak 55 seviyesine yiikselen
endeks bu ay 53,5’e gerilemis oldu. 4. ¢ceyrekteki toparlanma yaz aylarindaki politik belirsizlik sonrasi ekonomik faaliyetteki kademeli artisin bir
sinyali olarak degerlendirilebilir.

= Aralik ay! éncii ihracat verileri 13 milyar dolar seviyesinde gerceklesirken %9,8'lik bilyiimeyle son 3 ayin en yilksek artigini kaydetti. Ithalat
verisi ise 13,8 milyar dolarlik Kasim ayi rekor seviyesinden sonra ikinci en yuksek deger olarak éne ¢ikti.
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- Gunlik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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e Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) e Endeks Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMi$ MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giun K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
AKBNK 6.56 6.70 |4 -2.09%| 8.80 34.15%
EKGYO 2.09 2.10 [ -0.48%| 3.20 53.11%
ENKAI 6.08 6.02 |4+ 1.00%| 7.20 18.42%
HALKB 11.70 | 12.15 |4 -3.70%| 19.00 62.39%
KOZAL 19.50 | 22.20 |4 -12.16%| 39.00 100.00%
KRDMD | 1.06 1.06 [=+ 0.00%| 1.74 64.15%
TCELL 11.20 | 11.35 [k -1.32%| 14.80 32.14%
THYAO 6.36 6.44 | -1.24%| 9.00 41.51%
TOASO | 12.60 | 13.40 |4k -5.97%]| 15.50 23.02%
UYUM 1.68 1.72 [ -2.33%| 2.78 65.48%

*Model portféyimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Tel: +90 (212) 317 69 00

Etiler / istanbul Faks: +90 (212) 317 69 32

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan

Arastirma Boliimi
Zumrut Can Ambarci
Levent Durusoy
Strateji Bolimii
Hakan Tezcan

Goksel Tekiner
Hiseyin Sert

Genel Mldir Yardimeisi

Mudar

Bas Ekonomist

Stratejist
Ydnetmen
Uzman Yrd.

Kurumsal Finansman Boliimi

Pervin Bakankus

Muadar

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zIi Pekel
Subelerimiz

Akmerkez
Adana

Ankara — Kizilay
Atasehir

Bursa

izmir

Konya

izmit

Mudar

+90 (212) 317 69 00
+90 (322) 458 77 55
+90 (312) 417 30 46
+90 (216) 386 74 00
+90 (224) 224 47 47
+90 (232) 441 80 72
+90 (332) 237 76 77
+90 (262) 325 40 30

emre.birkan@yf.com.tr

zumrut.ambarci@yf.com.tr

levent.durusoy@yf.com.tr

hakan.tezcan@yf.com.tr

goksel.tekiner@yf.com.tr
huseyin.sert@yf.com.tr

pervin.bakankus@yf.com.tr

oya.pekel@yf.com.tr

Merkez
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Antalya

Bakirkdy

Findikli
Giftehavuzlar
Samsun

+90 (212) 317 69 00

+90 (212) 334 98 35

+90 (212) 334 98 33

+90 (212) 334 98 59
+90 (212) 334 98.44
+90 (212) 334 98 47

+90 (212) 317 68 70

+90 (212) 317 68 62

+90 (212) 263 00 24
+90 (312) 438 14 37
+90 (242) 243 02 01
+90 (212) 543 05 04
+90 (212) 334 98 00
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+90 (362) 431 46 71



