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L ¢ Fisher, 'de ‘teki oylarinin, Fed'in tahvil alimlarina iliskin endiselerini yansitacagini séyledi.*BloombergHT.
$WVS££TL}EFE Fisher, FOMC'de 2014'teki oyl Fed hvil aliml lisk disel ledi.*BI bergHT
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¢ Almanya Maliye Bakani Wolfgang Schauble, Avrupa'nin Yunanistan'a sirtini ddnmeyecegini ve Yunanistan'in Avrupa

En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
IHEVA 0.42 20.0% 3,667,111
IHMAD 7.30 19.3% 5,898,119
KRDMB 3.25 18.6% 10,959,325
GOZDE 5.42 18.3% 27,934,034
TARAF 6.08 18.3% 6,115,019
En Cok Diisen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
Doco 105.00 0.5% 734,449
DNZYO 2.35 0.4% 692,808
MEMS1 0.46 0.0%

AFMAS 12.85 0.4% 434,310
MUTLU 7.96 0.8% 3,035,803

Birligi dénem baskanliginin tlke i¢in blyuk bir firsat oldugunu sdyledi.*EurActiv.

e Agir bir ekonomik kriz yasayan Yunanistan, borclanma piyasasina geri déniyor. Iflas ettigi igin CDS'leri bile
olgllemeyen ilke, bono satisini glindemine aldi.*Sabah.

e Avrupa Birligi Konseyi Bagkani, 2014 yilinda Euro Bélgesi ekonomisinin yeniden canlanacagini sdyledi.*EurActiv.
¢ Cin'de yerel hikiimet borglari 3 yilda ylizde 70 artarak 17.7 trilyon yuana (2.9 trilyon dolar) tirmandi.*BloombergHT.
o Stiglitz, kliresel ekonomideki sorunlarin 2014'te de devam edecegini sdyledi.*BloombergHT.

¢ Asya Kalkinma Bankasl Bagkani Nakao, Asya'nin Fed'in tahvil alimlari azaltiminin etkilerini bertaraf edeceginden
emin oldugunu belirtti.*BloombergHT.

* Yolsuzluk operasyonu kapsaminda Tirkiye'de tutuklanan Reza Zarrab'in is ortagi oldugu ilan edilen Babek Zencani
de Iran Cumhurbagkani Hasan Ruhani’nin talimatiyla gézaltina alindi.*Hurriyet.

e Yaklasik 5.5 milyon asgari (cretlinin gézii kulagi Ankara'da. Asgari Ucret Tespit Komisyonu bugiin son tur
toplantisini yaparak, 2014'0in asgari Gcretini agiklayacak. Zam orani 5+5 déngorillyor.*Sabah.

e Gller Sabanci, toplumsal baris ve hosgdrinin saglayacag given ortaminin, Tlrkiye'nin i¢ tasarruf oranini
artiracag, yatinmlari gticlendirecegdi, milli gelir ve istihdamda biylmenin asiri bir cari agik olusmadan hizlanmasini
saglayacag! kanaatinde olduklarini belirtti.*Star.
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Yeni yilda yirirlige girmesi beklenen kredi kartinda, aylik gelirin yarisina kadar taksit tavani sinirlamasi tiim kartlari kapsayacak. Ornegin bin lira aylik
geliri ve bes karti olan bir kisi, 500 liralik toplam takside ulastiginda, diger kartlarina taksit olmayacak.*Star.

Kasim ayinda Tirkiye otomobil pazar, gegen yilin ayni ayina gére yizde 23 artarak 64 bine yikseldi. 2013 yili Ocak-Kasim déneminde AB (27) ve
EFTA Ulkeleri'nde otomobil pazari bir énceki yilin ayni dénemine gére yiizde 3 oraninda azaldi ve 11,6 milyon diizeyinde gerceklesti. Ayni dénemde
Turkiye otomobil pazari bir 6nceki yila gére ylizde 19 oraninda artti ve 563 bin oldu. TUrkiye'de 19 bin diizeyinde gergeklesen ticari ara¢ pazari bir
onceki yilin ayni ayina gére ylzde 17 oraninda azaldi.*Hurriyet.

2013 yili Kasim ayinda Ulkemizi ziyaret eden yabanci sayisi gegen yilin ayni ayina gére ylzde 4.77’lik artigla 1 milyon 709 bin 479 oldugu
belirtildi.*Milliyet.

AKMGY: Akmerkez AVM'nin yenilenmesi kapsaminda dis cephe tadilati igin Akkon Yapi ile anlasma yapilmis olup 10 bin TL 6denmistir.

AKPAZ: Starcom MediaVest Grup ile media planlama ve satin alma konularini iceren sézlesme imzalamigtir.

ANACM/ISGYO: Topkap! Fabrikasi'nin 295.5 mn TL karsiliginda %75'inin ISGYO’ya ve %25’inin Timur Gayrimenkule satigi tamamlanmigtir. Yorum:
Satisin tamamlanmasiyla tek seferlik satis karinin 4G2013 dénem karina yansiyacagi dislnulerek hafif pozitif etkilenmesini bekliyoruz.

BJKAS: Adidas Spor Malzemeleri ile 2014/15 sezonundan itibaren 5 yilhigina 24.25 mn USD tutarli sézlesme yapilmistir.

BSHEV: Onemli Nitelikteki islemlere iliskin Ortak Esaslar Ve Ayrima Hakki (I1-23.1) tebliginde gegici madde 1’de belirtilen karara baglanmamis
bagvurularin yeni teblige gére sonuglanacag! hususuna bagli olarak borsa kotundan g¢ikmak igin yapilacak cagri fiyatinin énceki fiyat olan 164.17 TL
Uizerinden yenilenerek basvuru yapilmasina karar verilmistir.

BURVA: Odenmis sermayesinin 5 mn TL'ye gikariimas! tamamlanmistir. Sermaye artisi nedeniyle 866 bin TL fon saglamistir.

DGGYO: Dogus Gayrimenkul Yatirim aktifinden kismi bélinme yolu ile devralinmasina karar verilen Gebze Center AVM portfdye eklenmistir.

EGCYH: Egeli&Co Investment sahip oldugu paylardan sirketin %4’lne tekabll eden 1.6 mn adetlik kismini 0.60 TL fiyattan Egeli&Co Portféye
devretmistir.

EKGYO: Sarphan Finanspark projesinde asgari sirket payi yapilan ek protokol ile 14.7 mn TL artarak 180.4 mn TL olmustur.

EKGYO: Sehrizar Konaklari projesinde toplam konut sayisi 1 adet artirilarak 209 olarak revize edilmistir.

EKGYO: Yikilan Sisli Likdr Fabrikasi’'nin yerine insa edilecek Quasar gékdelenlerini mimkin kilan imar plani degisiklikleri, TMMOB Mimarlar Odasi
istanbul Subesi'nin agtigl dava sonucunda kamu yararina ve sehir planlama ilkelerine aykiri bulunarak iptal edildi.*Radikal.

ESCOM: istiraki Pavo Tasarim’da sahip oldugu %8’e tekabiil eden 360 bin adet hisseyi 5.54 TL fiyattan istiraki Alesta GSYQ'ya satmistir.

GLYHO: Bagh ortakhdi Global Liman 8 mn EUR karsiliginda Karadag Bar Limaninin %62’sini devralmistir. Global Liman BPI vasitasiyla Barselona
Limanini isleten, Malaga Limanini isleten sirketin gogunluk hisselerine ve Singapur Limanini isleten sirketin de azinlik hisselerine sahip olan Creuers’in
%20’sini devralarak %43 pay oranina ulagmistir.

HURGZ: Perakende magazacilik alaninda faaliyeti olan Hir Servis sirketinde sahip oldugu 114 bin adet hisseyi 5.3 TL fiyattan Dogan Mizik Kitap
Magazacilik sirketine satmigtir. 486 bin TL satis kari elde etmistir.

IHLAS: ihlas Pazarlama 0.36-0.42 TL fiyat araligindan 20.8 mn adet hisse satmistir.

IHLAS: Sirket CFO’su 2 mn adet hissenin borsada islem goérebilir hale gelmesi icin MKK’ya basvurmustur.

IHYAY: inlas Pazarlama 0.32-0.33 TL fiyat araligindan 999 bin adet hisse satmigtir.

KAREL: AirTies firmasi ile AirTies Grtinlerinde Ar-Ge galismalari ve Uretim faaliyetlerini kapsayacak bir igbirligi konusunda gériismelere baslamistir.
KERVN: Ertuna Yapi Ticaret'in %50 payinin alimi tamamlanmistir.

KIPA: Toplam 11 mn TL vergi cezas! veriimesinin ardindan uzlasma basvurusu yapmistir.

MAKTK: istikrarin kazaniimasi ve slrdirllebilirligin teminati igin organizasyon yapisinin daha etkin, verimli ve maliyet avantaji yaratacak sekilde
glncellenmesi zorunlulugu dogmustur. Gretim faaliyetlerinden negatif katkiya sahip bélimler yeniden degerlendiriimis, kapsam igi personellerinin
istihdam fazlasinin tim yasal haklar verilerek is sdzlesmeleri iptal edilmistir. Benzer uygulama bagli ortakhdi Evar Kesici Takim sirketinde de
yapilmistir.

MUTLU: Gebkim OSB’de bulunan 33,819 m2 alanli arsa ve Gebze’'de bulunan 8,270 m2 alanli arsa 15.8 mn TL bedelle Mutlu Holding’in eski ortaklarina
satiimistir. 9.86 mn TL satis kari elde edilmistir.

PETKM: 2014 yil i¢in énemli maliyet kalemlerinden biri olan dogalgaz tedarigi icin SOCAR’In dolayl istiraki SOCAR Gaz ile 438 mn Sm3 dogalgaz alim
anlagsmasi yapilmistir.

SISE/ISGYO: Topkap! Fabrikasi’nin 24.5 mn TL karsiliginda %75'inin ISGYQ’ya ve %25'inin Timur Gayrimenkule satigi tamamlanmistir.

THYAO: 2014 yilinda i¢ hatlarda 26,2 milyon; dis hatlarda 32,3 milyon olmak Uzere, 6zel kira ve hac-umre yolcusu ile birlikte toplam 59,5 milyon yolcu
tasinmasi hedeflenmektedir. 2014 yilinda %23 artis ile 653 bin ton kargo tasinmasi hedeflenmektedir. 2014 yilinda ugak utilizasyonunda %2, toplam
akaryakit tiketiminde %23 ve ortalama personel sayisinda %18 artis 6ngdriilmektedir. S6z konusu ticari faaliyetler neticesinde %17 artigla toplam 11,4
Milyar USD tutarinda satis geliri elde edilmesi hedeflenmektedir. Yorum: Sirketin hedefleri beklentimizin hafif izerindedir. 55 mn yolcu ve 11.5 milyar
USD'nin biraz altinda hasilat bekliyoruz. Hatirlanacag gibi son iki yilda sirket yolcu sayisi bakimindan bitge tahminlerini astl.

TIRE: Tekirdag Gorlu’da bulunan fabrika binasi Giretim optimizasyonu saglamak igin 10 mn TL bedelle Mondi istanbul Ambalaj sirketine satilmistir. 3.1
mn TL satis kari elde edilmistir.

TOASO: Vehbi Kog Vakfi tarafindan yiritilen galismalar ve Vakif blinyesinde kullaniimak Gizere 4 mn TL bagis yapilmistir.

TOASO: Vergi incelemesi raporunda tekerrir durumu nedeniyle ceza tutari 1 kat yerine 1.5 kat olarak revize edilmistir. Béylece daha énce 67.5 mn TL
olan vergi cezasi 18.2 mn TL artmistir. Yorum: Hisseyi hafif negatif etkileyecegini diistintyoruz.

TSKB/TSGYO: TSKB’nin %64 oraninda sahip oldugu TSGYO’nun borsada islem géren hisselerinden 1 yil i¢cinde 10 mn adede kadar alim yapmaya
karar vermistir. Yorum: Hisse geri alim programinin pozitif etkisinin bugtin de stirmesini bekliyoruz.

TSKB: islam Kalkinma Bankasi'ndan yenilenebilir enerji ve enerji verimliligi yatinm projelerinin finansmani igin 220 mn USD’lik kisith mudaraba
anlasmasi yapilmigtir.

TTRAK/OTKAR: Otokar ile imzalanan montaj hizmet s6zlesmesi 30.06.2014 tarihine kadar yenilenmistir. Yorum: Otokar ile iki yildir yapilan montaj
anlasmasiyla 10 bin adetlik ilave kapasite saglanmaktadir. 2014 yilinda tamamlanmasi beklenen 80 mn USD maliyetli yatinmla kapasitesi 50 bin adede
cikacak. Haberin sirket igin nétr oldugunu diisiinllyoruz.

VANET: Hindi Kesim Unitesinde ve ambalaj béliminde yangin meydana gelmistir. Uretime ara verilen tesiste temizlik calismalarin ardindan
02.01.2014 tarihinde tekrar Uretime gegilecektir.

YKBNK: Bagl ortakhigi Yapi Kredi B Tipi Yatirim Ortakli§i'nin tasfiye karar ardindan Borsa Istanbul 30 Araliktan itibaren borsa kotundan gikariimasina
karar vermistir.

YYAPI/YGYO: YYAPI sahip oldugu 36.75 mn adet YGYO hisselerinden 9 mn adedini 0.42 TL fiyattan Kamil Engin Yesil'’e satmistir.

Makro Haberler

Aciklanan veri bulunmamaktadir.
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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28 Aralik
8 Ocak

19 Ocak

30 Ocak
10 Subat

21 Subat
4 Mart
15 Mart
26 Mart
6 Nisan
17 Nisan

e Onerilerin Getirisi (100 TL anapara)

28 Nisan

9 Mayis
20 Mayis

7 Eylil
18 Eylil
29 Eyll
10 Ekim
21 Ekim
1 Kasim

12 Kasim

31 Mayis
11 Haziran
22 Haziran
3 Temmuz

14 Temmuz
25 Temmuz

5 Adustos
16 Adustos
27 Agustos

e Endeks Getirisi (100 TL anapara)

23 Kasim

4 Aralik
15 Aralik

26 Aralik

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMIi$ MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giun K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
AKBNK 6.54 6.12 |4+ 6.86%| 8.80 34.56%
EKGYO 2.15 2.05 [4r 4.88%| 3.20 48.84%
ENKAI 6.00 5.76 |4 4.17%| 7.20 20.00%
HALKB | 12.25 [ 11.65 |4+ 5.15%| 19.00 55.10%
KOZAL | 24.00 | 22.90 |4+ 4.80%| 39.00 62.50%
KRDMD | 1.09 0.96 |4+ 13.54%| 1.74 59.63%
TCELL 11.60 | 11.25 |4+ 3.11%| 14.80 27.59%
THYAO 6.36 5.80 |i+ 9.66%| 9.00 41.51%
TOASO | 13.60 | 11.90 [fr 14.29%| 15.50 13.97%
UuYUM 1.74 1.70 |4r 2.35%| 2.78 59.77%

* Model portféyimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

240

T Wod. Porticliod Equal Weighisd)

dikkate alinarak segilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Tel: +90 (212) 317 69 00

Etiler / istanbul Faks: +90 (212) 317 69 32

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.
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