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Piyasa Beklentisi

Gectigimiz hafta boyunca devam eden satis baskisi ile Cuma gini 61.150’'ye kadar
geri ¢ekilen BIST100 endeksi, haftanin son seansinda etkili olan tepki hareketleri ile
hafif toparlanma yasansa da haftayr %8.18 oraninda deger kaybi ile 63.885
seviyesinden tamamladi. Sanayi endeksinde %12, bankacilik endeksinde ise
%13.90’a varan deger kayiplari gérilirken, piyasada artan gerilim Dolar/TL kurunda
agresif ylkselisi beraberinde getirdi. Kur Cuma giinii 2.1745’e kadar ylkselirken,
gbsterge tahvil uzun bir aradan sonra tekrar %10 seviyesini asti.

Son iki haftada yasanan gelismeler sonrasinda gézler i¢ gindeme cevrilirken, yilin
son glnlerinde de i¢ gelismeler piyasalar Uzerinde etkili olacaktir. BIST 100
endeksinin son gunlerde etkili olan sert deder kayiplari sonrasinda haftaya hafif tepki
alimlari ile baslamamasini bekliyoruz. Saat 17.00 ABD’de agiklanacak olan Kasim ayi
Bekleyen Konut Satig verisine kadar énemli bir veri akisinin olmadidi bir glinde i¢
gindem de yasanabilecek gelismelerde yakindan takip edilecek. Ozellikle artan
gerilimin etkisi ile hizli deger kazanan Dolar/TL kurunun seyrin yeni haftada yénu
belirleyecektir.

Bugln Asya piyasalarinda karisik seyir gorilirken, Nikkei Endeksinde 9%0.69
oraninda ylkselis diger borsalarda %0.15-%0.05 oraninda sinirli deger kayiplari
yasaniyor. ABD vadelileri ise bu saatler itibariyle cuma ginki kapandid
seviyelerinde, Avrupa borsalarinin ise yatay baslamasi bekleniyor.

Gectigimiz 2 haftada yasanan sert deger kaybi sonrasinda haftaya hafif tepki alimlari
ile baslamasini bekledigimiz endekste ylkselis denemeleri ilk etapta tepki boyutunda
olabilir. Bu nedenle tepki amagli agilacak pozisyonlarda kar marjlari sinirli tutulmali.
Gin ici tepki hareketlerinin devami acisindan 63.800°Un {zerinde kalinmali. Bu
seviyenin Gzerinde yasanabilecek ylkselislerde 64.500-64.850 ilk direncler olarak

takip edilebilir.

Bugiin Aciklanacak Veriler

09.00 Almanya Perakende Satis Kas. 17.00 ABD Bekleyen Konut Sat. Kas. (B:1%)
10.00 Ispanya Perakende Satis Kas. 17.30 ABD Dallas FED Imalat Ara.
11.00 ltalya Is Dunyasi Glveni Ara. (B:99)
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En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
DURDO 214 10.3% 986,563
TAVHL 14.50 8.6% 15,578,162
uyum 1.70 4.9% 425,032
PETKM 2.67 4.7% 47,550,152
ADESE 10.95 4.3% 9,353,204
En Cok Diisen Hisseler
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
CLKHO 1.29 17.8% 1,249,374
IHMAD 6.12 A7.1% 2,722,308
IHLAS 0.36 -16.3% 30,449,303
KRDMB 2.74 -16.0% 7,351,060
BAYRD 1.94 -15.3% 357,366

One Cikan Haberler

ABD'de acil durum programlarindan birinin sonlanmasinin ardindan 1 milyon Amerikali issizlik maaslarini
kaybedecek.*BloombergHT.

Yeni yilin baginda ylzbinlerce Amerikali Obama’nin sagdlik reformunu test etmeye baslayacak.*CNBC.
ABD’de konut fiyatlari bazi sehirlerde zirve seviyelerine déndu.
Draghi, faizi daha fazla indirmek icin acil bir ihtiyacin olmadigini sdyledi.*BloombergHT.

Alman Merkez Bankasi Baskani finansal piyasalarin sakinlestigini ancak krizin yeniden ortaya g¢ikma ihtimalinin
oldugunu belirterek reform stirecinin devam ettiriimesi gerektigine isaret etti.

Fransa AYM'’si ylksek gelirli kisilere %75 oraninda vergi uygulanmasini onayladi.*BBC.

Japonya Maliye Bakani Aso, 6niimlizdeki yil Japon ekonomisini desteklemek icin ek harcama yapma olasiligini g6z
ardi edemeyeceklerini sdyledi.*BloombergHT.

Calismalarina Noel sebebiyle ara veren iranli ve Batili niikleer uzmanlar, Kasim ayinda Cenevre'de varilan 'niikleer
anlasmanin' anlasmanin nasil uygulanacagini gériismek igin 30 Aralik'ta galismalara geri ddonecek.*EurActiv.

Rusya Aralik ayl imalat PMI verisi 53.6’ya yikselerek buylmenin hizlandigina isaret etti.

Fed'in parasal genislemeden ¢ikis plani, Turkiye'nin de aralarinda yer aldidi ve "Kirilgan Besli" olarak gelisen piyasa
ekonomilerini zorladi.*BloombergHT.

Mayis’tan bu yana CDS degeri en hizli artan ulke Turkiye oldu.
IMF tahminlerine gdre Turkiye'nin 2014 yilinda kisi basi milli geliri ylzde 2,5 artarak 11 bin dolan
asacak.*BloombergHT.

Maliye Bakani Mehmet Simsek, son siyasi gelismelerin etkisiyle blylk c¢alkanti yasayan Tirkiye piyasasini
rahatlatacak mesajlar verdi.*Milliyet.
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KUZEY Irak Bolgesel Klrt Yonetimi'ne yakin is gevrelerine gore, Kuzey Irak’tan Tirkiye'ye gelecek dogalgazin fiyati kontrat dénemi boyunca sabit
olacak. Bu yeni anlagmalarla gazin ortalama 1000 metrekp fiyatinin 400 dolarlardan 250 dolara inmesi bekleniyor.*Hurriyet.

Irak Klrt Bolgesel Yonetimi'nin (IKBY) petrol gelirlerinin Halk Bankasi yerine Amerika'daki bir bankaya yatirilmasi noktasinda uzlagsmaya varildig iddia
edildi. Buna gore, IKBY petrol gelirleri, 2003 yilinda Birlesmis Milletler tarafindan ABD’nin New York kentindeki JP Morgan Bankasi'nda agilan Irak
Kalkindirma Fonu hesabina yatirilacak. Ancak Tirk tarafi petrol gelirlerinin toplanacagi banka konusunun heniiz taraflarca masaya yatiriimadigini ve bu
konuda miizakerenin baslamadigini sdyltyor.*Hurriyet.

SPK’nin ‘Gezi Parkr’ surecindeki islemlere iligkin araci kuruluglara ydnelik incelemesi aradan 6 aya yakin bir slire gecmesine ragmen herhangi bir
yasadisl isleme rastlanmadigini ortaya ¢ikardi.*Hurriyet.

TURSAB Bagkani Ulusoy, 2014'te turist sayisinin 37- 38 milyon, turizm gelirinin ise 35 milyar dolar civarinda olacagini 6ngérdiklerini
sOyledi.*BloombergHT.

Satis belgesi islemleri 2009 yilindan beri Tlrkiye Esnaf Sanatkarlar Konfederasyonu (TESK) ve Turkiye Odalar ve Borsalar Birligi (TOBB) tarafindan
192 noktada veriliyordu. Titlin ve Alkol Piyayasi Diizenleme Kurumu (TAPDK) hem TESK hem de TOBB'la protokol yapiyordu. Béylece satis belgesi
islemleri meslek odalar Gzerinden yurtliyordu. TAPDK gectigimiz giinlerde yaptigi duyuru ile artik TAPDK'nin Igisleri Bakanhg: ile protokol yaptigini
ve artik satig belgesi islemlerinin Gida Tarim ve Hayvancillk Bakanhgl teskilati sekretaryasindaki mulki amirlikler tarafindan yUrutulecegini
bildirdi.*Hurriyet.

Tarkiye hali sektériniin yilin 11 aylik dénemdeki hali ihracati, gegen yilin ayni dénemine gore ylzde 9,4 artarak 1,9 milyar dolar oldu. Glneydogu
Anadolu Bélgesi'nden bu yilin 11 aylik déneminde 1 milyar 390 milyon 670 bin dolarlik hali ihracati gergeklestirildi. *Hiirriyet.

Tarkiye'nin, Mitsubishi Heavy Industries ile ortak gelistiriimesini hedefledigi motor ve sanzimandan olusan gii¢ grubu, yeni nesil tanklara monte edilecek
ve bu tanklar kara kuvvetleri envanterine girecek.*Hurriyet.

TUVASAS alti ay 6nce iretim siirecini baslattigi ilk milli tren, 30 ay sonra raylarda boy gdsterecek.*Sabah.

Bakirkdy Belediyesi'nin, Bélge idare Mahkemesi'ne, Bakirkdy 46 projesinin yapi yogunlugunu arttirdigi, ulasimi engelleyecegi, silueti bozacag! iddia
edilmisti. Mahkeme ise belediyeyi hakli buldu ve ingaat muhirlendi.*Hurriyet.

AKGUV: Sancaktepe Belediyesi ile 1 yiligina 7.65 mn TL bedelli 6zel givenlik hizmet alim sdzlesmesi yapilmistir. istanbul Adalet Sarayinin 6zel
guvenlik hizmeti 36 ayligina 39.63 mn TL karsiliginda alinmisgtir.

ALARK: Blylkgekmece'de kira geliri elde edilecek 784 m2 alanh 10 adet dikkan 5.5 mn TL bedelle alinmigtir.

ALBRK: bankayla ilgili dolayli ya da ima yoluyla basinda ve sosyal medyada ¢ikan haberlerin gergedi yansitmadigi agiklanmistir.

ASYAB: Banka hakkinda asllsiz suglama yapanlara su¢ duyurusunda bulunacagini agikladi.

ATAC: Bagh ortakligi Antalya Koleji 150 ayligina Doga Koleji'ne kiralanmistir.

ATAC: Sekerbank tarafindan baglatilan takip iglemi yeniden yapilandirma konusunda mutabakata varilarak durdurulmasi igin muzakerelere
baglanmistir.

ATSYH/KRSAN: Ozgiin Gida ile yapilan gayrimenkul satis vaadi ve kat karsiligi insaat sézlesmesi geregi 34 bin m2 arsanin %20’si igin 10 mn TL
tutarinda gekler ATSYH bagl ortakhdr olan KRSAN'In Is Bankasi’'na olan 9.8 mn TL tutarli kisa vadeli kredi 6demesinde kullanilacaktir. Béylece kisa
vadeli banka borcu kalmamistir.

BIMAS: En fazla 20 mn TL fon ile hisse birim fiyati Gist sinirinin 40 TL olmasi sartiyla 6 aylik stirede hisse geri alimina karar vermistir. Yorum: Hisse icin
pozitif olacagini distinliyoruz.

BRKO: 2.67 mn TL tutarli yatinm tesvik belgesi onaylanmistir.

DESA: Turk Diyanet Vakfi ile 2012 yilinda yapilan valiz isinin tesliminden 7 ay sonra vakif tarafindan sartnameye uyulmadigi gerekgesiyle 2.38 mn TL
tutarli ceza talebi yapiimistir. Kamu denetgiligi kurumu ceza talebinin yerinde olmadigina karar vermistir. Vakfin bu karara uyulmayacagini agiklamasiyla
vakif aleyhine 2.38 mn TL tutarli menfi tespit davasi agiimistir.

DOAS: 8.63 olan kurumsal yénetim ilkelerine uyum derecelendirme notu 9.05 olarak revize edilmigtir.

DYHOL: 428.55 mn TL tahsisli sermaye artirmi 27 Aralik’ta tamamlanmistir.

EKGYO: 2.01-2.05 fiyat araligindan 3 mn adet hisse alinarak toplam geri alinan hisse adedi 64.7 mn adet olmustur.

FENER: 2014/15 sezonundan baglamak (izere resmi trin tedariki igin gériismeler yapilmaktadir.

GLYHO: Bagli ortakhig Global Liman Karadad Bar Liman’'inin %62’sine tekabll eden paylarin Rekabetin Korunmasi Kurumundan izin alinmasinin
ardindan devralmistir.

HURGZ: %100 bagli ortakligi Yenibiris insan Kaynaklari’nin sermayesinin 2.5 mn TL bedelli olarak artirimasina karar verilmistir.

IEYHO: 2011 yilinda Gimtek sirketinin devralinmasindan kaynaklanan 3.8 mn TL tutarindaki borcunun Isiklar Holding tarafindan Gstlenilmesine karar
verilmigtir.

IHLAS: Sirket CFO’su 5 mn adet hissenin satilabilir hale gelmesi icin MKK’ya basvurmustur.

IHMAD: Kayith sermaye sisteminden ¢ikmaya karar vermistir.

IHYAY: IHLAS 10 mn adet hissenin satilabilir hale gelmesi icin MKK’ya bagvurmustur.

KATMR: 500 bin adet hisse 1 TL ile halka arz fiyati araliindan 18 aylik slrede geri alimina karar vermistir.

KOZAA/IPEKE/KOZAL: KOZAA ve IPEKE bagl ortakligi KOZAL egitime katki amaciyla 12 mn TL bagis yapmustir.

LOGO: Daha 6nce %60’ina sahip oldugu is zekasi yazilimlari alaninda faaliyet gdsteren LOGOBI sirketinin geri kalan hisselerini 810 bin TL karsihginda
almigtir.

LOGO: Hisse geri alim programinca alinan 60 bin adet hisse 5 TL fiyattan Teknoloji Yatirrm’a satilmigtir.

MUTLU: Hisse satisinda konu edilen Gebkim OSB, Tuzla Tepedren ve Gebze’de bulunan 3 arsanin toplam ekspertiz degeri 17.2 mn TL'dir.

OSTIM: Finansman ihtiyacinin karsilanmasiyla 6z kaynaklarin glglendirilmesi amaciyla 5 adet dilkkkan 1.3 mn TL karsiliginda satiimistir. Satis kar1 386
bin TL'dir.

SANEL: Sermayenin %10’'una tekabll eden hisse adedinin 0-3.98 TL fiyat araliginda geri alimina karar verilmistir.

SANEL: Yonetim Kurulu Bagkani ve Baskan Yardimcisi toplam 575 bin adet hisseyi bir ydnetim kurulu Gyesine 12 ay siireyle satisa konu edilmeyecek
sekilde devretmistir.

SARAY: Ankara Akyurt'ta 19,440 m2 matbaa binasi yatirimi tamamlanmistir.

SNGYO: Itower projesi yapilacak Sisli Bomonti arsasi sahibi olan SNGYO ile ylklenici Fer Gayrimenkul arasindaki anlasmaya goére arsa sahibi %61
paya sahip olacaktir. Arsa sahibi 4508 m2 alanli 32 birimin mulkiyetini almistir.

THYAO: Airbus ile olan 7 adet ugak alim opsiyon anlasmasi 2018’de teslim alinmasi izerine kesin siparise gevrilmistir.

VESTL: FATIH projesi kapsaminda “akilli tahta” ve “yazici” satin alinmasina yénelik ihalede, en disiik teklifleri veren Vestel Elektronik ile OYAK
Teknoloji A$’nin tekliflerine y6nelik mali kontrol slireci tamamlandi. 10 gln i¢erisinde sézlesme imzalamasi bekleniyor.*Milliyet.

Makro Haberler

Aciklanan veri bulunmamaktadir.
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Gin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
AKBNK 6.12 6.30 |4 -2.86%| 8.80 43.79%
EKGYO 2.05 2.11 [} -2.84%| 3.20 56.10%
ENKAI 5.76 5.60 [+ 2.86%| 7.20 25.00%
HALKB | 11.65 | 11.55 [4r 0.87%| 19.00 63.09%
KOZAL | 22.90 | 25.00 |48 -8.40%| 39.00 70.31%
KRDMD | 0.96 1.02 |4 -5.88%| 1.74 81.25%
TCELL 11.25 [ 11.25 |5» 0.00%| 14.80 31.56%
THYAO 5.80 6.00 [{F -3.33%| 9.00 55.17%
TOASO | 11.90 | 12.80 |4 -7.03%| 15.50 80.25%
UYUM 1.70 1.62 |4+ 4.94%| 2.78 63.53%

* Model portféyimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Tel: +90 (212) 317 69 00

Etiler / istanbul Faks: +90 (212) 317 69 32

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gglincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan
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