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Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi din ilk yarisini %1.15 artida tamamladigi giind, ikinci yaridaki %5.3
oranindaki sert deger kaybi ile %4.2 ekside tamamladi.

Yurt igi piyasalar, sabah saatlerinde Ekonomi Bakani Zafer Caglayan ile igisleri Bakani
Muammer Gilerin bakanlk gdrevlerinden istifa ettikleri haberine olumsuz tepki
vermemisti. BIST100 Endeksi 70.000’e dogru ylkselis egilimi iginde hareket ederken,
dolar kuru da 2.062 destegini test etmisti. Ancak 6glen arasinda ise istifa eden Cevre ve
Sehircilik Bakani Bayraktar'in Bagbakan’in da istifa etmesi gerektigini sdylemesi,
piyasalarda oldukga sert deger kayiplarina neden oldu.

BIST100 Endeksi 66.000 seviyesine gerilerken, dolar kuru da 2.062’den 2.092'ye %1.4
oraninda yUkseldi. TCMB’nin ddviz satim ihalesi sonrasinda saat 17.00’de yeniden 2.078
seviyesine inen dolar kuru, yurt i¢in piyasalarin kapandigi saatten sonra ise 2.100 ile tarihi
zirvesini gordid. Bugiln de 2.0965’den islem goriyor. Bdyle bakildiginda BIST100
Endeksinin diin sadece Il. seanstaki deger kaybi USD bazinda %6.5’i asmis oldu.

Yurt igcinde diin TCMB tarafindan agiklanan imalat sanayinde kapasite kullanim orani
Aralik ayinda, gegen yilin ayni ayina gére 0.4 puan artarak %76 seviyesinde gerceklesti;
reel kesim glven endeksi ise bir 6nceki aya gbre 2.4 puan azalarak 102.1 seviyesine
geriledi. Bugiin ise saat 10.00°’da TUIK tarafindan tilketici gliven endeksi aciklanacak.

Noel tatili nedeniyle énemli bir kismi kapali olan yurt disi piyasalarda islemler bugiln
basliyor. Bu nedenle 6zellikle diink(i kabine degisikligi sonrasinda yurt i¢i piyasalarin ne
yonde tepki verecegdinin buglin dikkatle takip edilmesi gerekiyor. BIST100 Endeksinin din
son 5-yillik ylkselen trendinin gegtigi 68.000 seviyesinin altinda kapanmasi nedeniyle
satis baskisinin arttigi g6zleniyor. Diger yandan endeksin diinkii kapanisi olan 66.000
seviyesi ise bu 5-yillik siire zarfinda kat ettigi yaklasik 20.000-93.000 seviyeleri arasindaki
mesafenin %38.2 Fibonacci destegidir.

Bu cercevede bugiin icin endeksin 66.000 desteginin calisabilecegini, ancak dolar
kurunun takip ettigimiz 2.092 seviyesindeki “kritik” seviyenin altina gerilememesi
halinde endeksin olasi tepki yiikselislerinin kalici olmaktan uzak olacagini

disiuniiyoruz.
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Haftalik Ajanda

23 Aralik 2013 Pazartesi
felya |Ardlk | Tikeid Gveri B8 | B3
D [Kesm |Kiisd Glirer 040% | -010%]
AD  [Kesm |Ksisd Harcarmaler 040% | 030%
AD [Adk |Mdigen Tukelid Giveni 84 | %1
Frensa |Kasm | Tikeld Harcanglan 040% | 0%,
Fransa | 3C2013| GSYH 010% | 050%
D |Kesm [DayanitiMH Sparige 170% | -Zh
AD [Kasm |KoutFyaEnddel 050% | 030%
AD  |Kasm | Yeni KonutSeiigan 448kin | 444kin
AD |Adk |Rdvord FEDinziet 3

25 Araik 2013 Carsanta
Trkdye|Ardk | Sekitrel Given Enddteler
Tirkye| Aralk [ikiced YersimAriei
Tirkye| Aralk {inetet Sereyi Kepesie KilanmQrnt 7560
Turkiye| Aralk | Redl KesmGiven Erddls

26 Araik 2013 Perserbe
Tukiye|Arak | Tukeid Given Bl B8 | 715
D [Hefelk [isgizikBagrnan 35kin | 3Mbin
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En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
AKSEL 9.06 19.2% 2,007,199
KRSAN 6.34 17.4% 121,777
FNSYO 1.67 13.6% 12,051,270
ARTOG 2.43 12.0% 6,730,355
AVGYO 0.94 10.6% 5,742,901
En Cok Diisen Hisseler
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
BAYRD 3.42 -13.6% 332,831
KOZAA 2.58 12.2% 56,923,216
LKMNH 4.04 -11.8% 2,105,811
IPEKE 3.00 -11.2% 64,733,347
ASYAB 1.52 11.1% 38,024,319

Bugiin Aciklanacak Veriler

10.00 TR Tlketici Glveni Aralik (B:76.8) 15.30 ABD lssizlik Bagvurusu (B:345 bin)

One Cikan Haberler

e  Kabine degisikliginde devam eden sorusturmalar nedeniyle Muammer Giiler,
Bayraktar ve Egemen Bagis kabine disi kaldi. *Sabah*

e  Basbakan Tayyip Erdodan, Cumhurbaskani Abdullah Gl ile gérigsmesinden sonra kabinede 10 degisiklige

gidildigini belirterek, igisleri Bakanligi'na Bagbakanlik Miistesari Efkan Ala'nin getirildigini sdyledi.

. Erdogan “AKP yolsuzluklara g6z yummaz, miisamaha gdstermez; operasyonun uluslararasi boyutu var.

Devlete paralel 6rgiitlenme s6z konusu ise Gizerine gideriz. Gezi'de Mayis ayi basarilari sabote edilmek istendi,

17 Aralik'ta ¢dzim sirecine yonelik suikast girisiminde bulunuldu” *Reuters*

. Emniyet-Sen'in 10,000 polisin katildigi anketine gére polisin ylzde 40"l strgiin edildi, ayni oranda kisi intihari

dlstndd. Yizde 90'Inin sosyal faaliyeti yok. * Hirriyet*

e Garanti Bankasi Genel Miidirii Ergun Ozen: Bankaciligin en zor yili 2014 olacak. * Milliyet*

e  Bankalarin zorunlu karsiliklari yeniden diizenlendi. Sadelestirmeyle sisteme 1 milyar dolar saglanacak. *Haber

Tark*

. ISO Baskani Erdal Bahgivan: Yolsuzluklarin Uzerine gidilmezse (lke imajimiz olumsuz etkilenebilir, kredi

notumuz disebilir. *Dinya*

Zafer Gaglayan, Erdogan
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Sirket ve Sektor Haberleri 26 Arahk 2013

AKPAZ: Tukas Gida ile 1 Mayis 2013 tarihinde 39 ili kapsayan bayilik s6zlesmesinin tim bdélgelere ve tiim bayilere
genisletilmesine karar verilmistir.

AFYON: Fabrikanin sehir disinda yeniden kurulmasi igin 404 bin m2 alanl maliye hazinesi 1.86 mn TL bedelle alinmasina karar
verilmistir.

ADESE: Selva Gida 10.18-10.60 TL fiyat araligindan 1.16 mn adet hisse almistir.

EKGYO: 2,12 - 2,15 fiyat araligindan 15.000.000 adet hisse almistir.

TGSAS: 1.35 mn TL vergi cezasl verilmigtir.

HLGYO: HALKB 1.16-1.17 TL fiyat araligindan 1.75 mn adet hisse almistir.

GSRAY: MNG Kargo ile 2013-2014, 2014-2015 ve 2015-2016 sezonlar! igin gegerli olacak "Reklam Barter" sézlesmesi
imzalanmistir. Buna gére, MNG Kargo, Sirketimizin resmi kargo tasiyicisi unvanina sahip olacak ve karsiliginda gesitli reklam
mecralarimizin kullanim hakkini elde edecektir.

KLMSN: Senocak Holding'e ait hisseler Metalfrio grup sirketlerinden Metalfrio Solutions sirketine devredilmistir.

AKENR: Kemalpasa Dogalgaz santralinin toplam Uretimin %24'Uni gergeklestirmesine karsin faaliyetlerinin durdurulmasinin
6nemli etkisinin olmayacagi agiklanmistir.

DENTA: Corlu fabrikasinda oluklu mukavva ve kutu Uretiminin yani sira " Ambalaj ve atig atik kagittan kagit Uretimi” yapan geri
dénlsim tesisi faaliyete baslamistir.

OSTIM: gayrimenkul satis kararina uygun olarak, gayrimenkullerden 5 adedi 1.294.067,80 TL bedelle satilmistir.

BLCYT: yas meyve ve sebze depolamaya yonelik olarak 1.850 metrekare kapali alanli, 5.000 Ton/Y1l saklama kapasiteli bir
soguk hava deposu yatirnmi tamamlanmis olup yatirimin toplam maliyeti 1.525.000 TL olarak faaliyet géstermeye baslamistir.
BLCYT: Boya - Apre tesisinin Uretim kapasitesini arttirmak amagiyla ilave tesis yatirimini bitirmis olup yatirnm maliyeti yaklasik
1.900.000 EURO olarak realize olmustur.

PTOFS: EPDK'nin otogaz (Lpg) dagitim lisansini iptal ettigi yoniinde haberler yer almaktadir. Bu konuda EPDK tarafindan
yapilmis herhangi bir bildirim yoktur.

TRCAS: EPDK'nin otogaz (Lpg) dagitim lisansini iptal ettigi yéniinde haberler yer almaktadir. Bu konuda EPDK tarafindan
yapilmis herhangi bir bildirim yoktur.

Makro Haberler

= Aciklanan veri bulunmamaktadir.
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- Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi 2305
215
200
185
170
155
140
125
110

94.1
95
80

X x X ©H T ©® £ £E € £ £ v v o c N N @ 0 @555 x

88 EEcEER R 28882235588 ¢

e 2D quZZ =885 5B D o g oy XXX

IS4 N I & < N S = < < = ° - N ww~ g =

N TG » S - o9 ~—
e Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) e Endeks Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Gin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
AKBNK 6.84 7.10 4} -3.66%| 8.80 28.65%
EKGYO 2.13 2.15 [} -0.93%| 3.20 50.23%
ENKAI 5.76 5.76 |=» 0.00%]| 7.20 25.00%
HALKB | 12.95 [ 13.15 [{F -1.52%| 19.00 46.72%
KOZAL | 24.75 | 26.50 48 -6.60%| 39.00 57.58%
KRDMD | 1.16 1.19 HF -2.52%| 1.74 50.00%
TCELL 11.65 | 11.85 |4 -1.69%| 14.80 27.04%
THYAO 6.34 6.60 |[{F -3.94%| 9.00 41.96%
TOASO | 13.60 | 14.25 |4 -4.56%| 15.50 13.97%
UYUM 1.81 1.81 |=» 0.00%| 2.78 53.59%

* Model portféyimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Tel: +90 (212) 317 69 00

Etiler / istanbul Faks: +90 (212) 317 69 32

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan

Arastirma Boliimi
Zumrut Can Ambarci
Levent Durusoy
Strateji Bolimii
Hakan Tezcan

Goksel Tekiner
Hiseyin Sert

Genel Mldir Yardimcisi

Mudar

Bas Ekonomist

Stratejist
Ydnetmen
Uzman Yrd.

Kurumsal Finansman Boliimi

Pervin Bakankus

Muadar

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zIi Pekel
Subelerimiz

Akmerkez
Adana

Ankara — Kizilay
Atasehir

Bursa

izmir

Konya

izmit

Mudar

+90 (212) 317 69 00
+90 (322) 458 77 55
+90 (312) 417 30 46
+90 (216) 386 74 00
+90 (224) 224 47 47
+90 (232) 441 80 72
+90 (332) 237 76 77
+90 (262) 325 40 30

emre.birkan@yf.com.tr

zumrut.ambarci@yf.com.tr

levent.durusoy@yf.com.tr

hakan.tezcan@yf.com.tr

goksel.tekiner@yf.com.tr
huseyin.sert@yf.com.tr

pervin.bakankus@yf.com.tr

oya.pekel@yf.com.tr

Merkez

Ankara — Gankaya
Antalya

Bakirkdy

Findikli
Giftehavuzlar
Samsun

+90 (212) 317 69 00

+90 (212) 334 98 35

+90 (212) 334 98 33

+90 (212) 334 98 59
+90 (212) 334 98.44
+90 (212) 334 98 47

+90 (212) 317 68 70

+90 (212) 317 68 62

+90 (212) 263 00 24
+90 (312) 438 14 37
+90 (242) 243 02 01
+90 (212) 543 05 04
+90 (212) 334 98 00
+90 (216) 302 88 00
+90 (362) 431 46 71



