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Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi diin %1.34 oraninda deger kazanarak 69.000 seviyesinin 3 puan altinda 68.997
seviyesinde kapandi. Banka Endeksindeki %0.87 oranindaki yukselisi, Sanayi Endeksindeki
%1.52’lik yUkselisin gerisinde kaldi. Banka Endeksine dahil HALKB hisselerinin diin %0.77 deger
kaybetmesi bunda etkili olurken, énceki giin sert deger kaybeden ipek grubuna ait sirketlerden
KOZAL %2.6, KOZAA %7.0 ve IPEKE %9.7 oraninda deger kazandi. BIST100 hisseleri icinde
gunin en gok deger kazanan ilk hissesi IPEKE, G¢linch hissesi ise KOZAA oldu. Bu iki hisse énceki
gln ise en ¢ok deger kaybeden ilk iki hissesi konumundaydi. Onceki giin en ¢ok deger kaybeden
3. hisse olan ASYAB diin %4.6 deger artisi ise en ¢ok yUkselen 7. hisse olurken, EKGYO da
%4.7’lik deger artisi ile en ¢ok yikselen 6. hisse oldu.

Endeksin 17 Aralik tarihinde hizla yUkselen siyasi tansiyon ile birlikte artan oynakligini takip
ediyoruz. Gin ici en dislk-en ylksek fiyat seviyeleri arasinda ortalama 3.000 puana yaklasan
oynaklidi, en son Cuma giinii 1.300 puana kadar dismdisti. Din de en dlsik 68.014 ile en ylksek
69.365 seviyeler arasinda tam 1.350 puanlik bir dalgalanma gésteren endeksin azalan oynakligini
olumlu buluyoruz. Bu nedenle daha 6nce oldugu gibi endeksin yeniden 70.000 seviyesine dogru bir
tepki olasiliginin giglendigini distniyoruz. Bu noktada ise 6zellikle dolar kurundaki hareketliligin
ne yonde ilerleyecegdini gézlemeye devam ediyoruz. Dolar kurunun Cuma ve Pazartesi giininden
sonra diin de asmay! denedigi “kritik” 2.092 direncinden uzaklasmasini teknik agidan olumiu
buluyoruz. Ancak bu direncinden dénmesinde TCMB’den gelen aciklamalarin haber etkisinin olmasi
nedeniyle bir siire daha takip edilmesi gerektigini disinuyoruz. Teknik agidan bakildiginda dolar
kurunun yeniden 2.07 TL'nin altinda islem gérmeye baslamasi halinde BIST tarafinda daha givenli
pozisyon agilabilecegini tahmin ediyoruz.

TCMB Baskan Basgl, diin 2014 Yilinda Para ve Kur Politikasini sunumunda 2013 yili sonuna kadar
her giin en az 450mn dolar satacaklarini ve Ocak ayinda da en az 3.0 milyar dolarlik déviz satimi
gerceklestireceklerini agikladi. 2014 yili Ocak ayl sonuna kadar gegecek bu bes haftalik slre
zarfinda TCMB’nin en az 6 milyar dolarlik déviz satisi gergeklestirecek olmasi, kuru baskiladi. Din
dolar kuru ve ddviz sepeti ortalama %1.0 oraninda diiserek sirasiyla 2.077 ve 2.460 seviyelerinden
kapandi. Bugln de ayni seviyelerden yatay agildigi gézleniyor.

Yurt digi piyasalarda Noel tatili nedeniyle bugiin Asya’da Japonya ve Gin disindaki piyasalar kapali.
Avrupa borsalarinin da 6nemli bir kisminin kapali olacagi giinde ABD borsalari da islem
gérmeyecek. Bu nedenle BIST100 Endeksinin buqiin oldukca sig bir islem hacmiyle yatay
[hafif yukari yénli bir egilimde hareket etmesini bekliyoruz.
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Haftalik Ajanda

23 Aralik 2013 Pazartesi
felya |Ardlk | Tikeid Gveri B8 | B3
D [Kesm |Kiisd Glirer 040% | -010%]
AD  [Kesm |Ksisd Harcarmaler 040% | 030%
AD [Adk |Mdigen Tukelid Giveni 84 | %1
Frensa |Kasm | Tikeld Harcanglan 040% | 0%,
Fransa | 3C2013| GSYH 010% | 050%
D |Kesm [DayanitiMH Sparige 170% | -Zh
AD [Kasm |KoutFyaEnddel 050% | 030%
AD  |Kasm | Yeni KonutSeiigan 448kin | 444kin
AD |Adk |Rdvord FEDinziet 3

25 Araik 2013 Carsanta
Trkdye|Ardk | Sekitrel Given Enddteler
Tirkye| Aralk [ikiced YersimAriei
Tirkye| Aralk {inetet Sereyi Kepesie KilanmQrnt 7560
Turkiye| Aralk | Redl KesmGiven Erddls

26 Araik 2013 Perserbe
Tukiye|Arak | Tukeid Given Bl B8 | 715
D [Hefelk [isgizikBagrnan 35kin | 3Mbin
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En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
BEYAZ 1.62 19.1% 109,600
MEPET 5.92 10.9% 4,391,905
ATSYH 1.60 10.3% 717,154
IPEKE 3.29 9.7% 50,312,056
LKMNH 4.36 7.9% 2,523,434
En Cok Diisen Hisseler
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
BAYRD 3.00 12.3% 1,444,674
TSGYO 0.83 11.7% 6,001,779
BAKAN 3.45 9.0% 473,043
MMCAS 7.30 -1.1% 6,436
FNSYO 1.58 5.4% 9,985,992

Bugiin Aciklanacak Veriler
10.00 TR Sektérel Guven Endeksi Aralik
14.30 TR Iktisadi Yonelik Anketi Aralik

14.30 TR imalat Sanayi KKO Aralik
14.30 TR Reel Kesim Guven Endeksi Aralik

One Cikan Haberler

e “Blylk Rugvet' operasyonu kapsaminda oglu tutuklanan Ekonomi Bakani Zafer Gaglayan, bakanlik gérevinden

istifa etti.
saglamak icin Ekonomi Bakanligi gérevimden ayrilmis bulunmaktayim." dedi. *

Caglayan yaptigi yazili agiklamada “ou girkin oyunu bozmak ve gergeklerin ortaya gikmasini
Hirriyet — Internet*

Cumbhurbaskani Abdullah Gil, bagimsiz mahkemelerin millet adina en dogru karari verecegini sdyledi ve hukuk
devletinde gift bash bir yapinin olamayacaginin altini gizdi. * Milliyet*

ABD'nin en biiyilk para fonu ydneticisi BlackRock, Borsa Istanbul'da firsat gérdugini, 6zellikle mali sektérde
pozisyonlarini artirdigini agikladi. * Milliyet*

Risvet operasyonunun kilit isimlerinden iranl milyarder Babek Zencani: Tirkiye'de yatirnmlarim siirecek. *
Hiirriyet

Cumhurbaskani Abdullah Gul: Devlet icinde baska otorite olmaz. * Sabah*

Gl kabine degisikligi konusunda, "DlsUncelerimi Basbakan'la paylastim. Hazirlik yapiyor.
doniince gorisecegdiz" dedi. *Haber Turk*

(Pakistan'dan)

Medical Park'in ylizde 40'ini Turkven aldi. *Diinya*



YATIRIM
FINANSMAN

Sirket ve Sektor Haberleri 25 Arahik 2013

e ECYAP: %100 hissesine sahip oldugumuz Almanya'da Kurulu Altstadtsee 202. V V GmbH (Yeni Unvani: Eczacibas! Building Products Europe
GmbH) Sirketi, Alimanya'da kurulu Vitra Bad GmbH sirketini satin almistir.

e LTHOL: Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 21.11.2013 tarih ve 2013/37 sayili Haftalik Bilteni'nde yayinlanan karari uyarinca Sirketimin 25.10.2011
ve 06.07.2012 tarihlerinde iligkili kisilerden LTK Dis Ticaret A.S. paylarinin emsallerine gore bariz sekilde farkli fiyatlar (toplam 85.855.452 TL)
izerinden satin alinmasi ve ayni paylarn Levent ERDOGANa 21.450.000 TL bedelle satiimasi neticesinde (varsa) zarara ugrayan
yatinmcilarin, genel hukuk hikimleri gercevesinde, yasal kosullarin olusmasi halinde, mevzuata aykirilik teskil eden bahse konu islemlerde
sorumlulugu bulunan Sirketimiz yoneticileri aleyhine dava agabilecekleri hususunda bilgi verildi.

e |HLAS: ihlas Pazarlama A.S. 24.12.2013 tarihinde 0,56 TL fiyattan, 12.000.000 adet ihlas Holding A.S. hissesi satimi yapmistir.

e BRKSN: Sirketimizin 26/12/2012 ve 23/05/2013 tarihlerinde yapmis oldugu agiklamalara istinaden, BozilyUk Organize Sanayi Bolgesi
(BORSAB)'den satin alinan 45.000m2 sanayi arsasi Uzerinde bu yil igcinde yapmayi planladigimiz 6.000m2 Uretim binasi, 640m2 idari bina ile
muUstelimati ve Gretim ile ilgili tim alt yapi islemleri tamamlanmistir.

e AKSEN: Vergi Denetim Kurulu istanbul Bilyik Olgekli Miikellefler Grup Baskanhig! ile Kurumlar Vergisi 3,000 TL (ii¢ bin TL), Katma Deger
Vergisi ise 750,000 TL (yedi yiz elli bin TL) olarak uzlagilmistir.

e TRCAS: Turcas Elektrik Uretim A.S. araciligiyla hisselerinin %30'una sahip oldugu RWE & Turcas Giiney Elektrik Uretim A.S'nin, Denizli ili
Kaklik beldesinde kurdugu 775 MW kapasiteye sahip dogalgaz kombine ¢evrim santralinin ("Tesis") gegici kabul sireci 24.06.2013 tarihi
itibariyle tamamlanmis ve Tesis ticari isletmeye gegmistir.

e VAKBN: GMTN (Global Medium Term Notes) programi kurulmus ve program kapsaminda farkli para birimlerinde ve farkli vadelerde ihrac
yapmaya hazir hale getirildigi duyurulmustu.

Makro Haberler

= Aciklanan veri bulunmamaktadir.
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- Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi 2305
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e Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) e Endeks Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Gin K.| Deg. (%) |[Hedef |Potans.(%)
AKBNK 6.96 6.84 |4+ 1.75%| 8.80 26.44%
EKGYO 2.23 2.13 |4 4.69%| 3.20 43.50%
ENKAI 5.76 5.76 |=» 0.00%]| 7.20 25.00%
HALKB 12.85 | 12.95 [{F -0.77%| 19.00 47.86%
KOZAL 25.40 | 24.75 H{r 2.63%| 39.00 53.54%
KRDMD | 1.18 1.16 [Hr 1.72%| 1.74 47.46%
TCELL 11.60 | 11.65 [4 -0.43%| 14.80 27.59%
THYAO 6.58 6.34 |4 3.79%| 9.00 36.78%
TOASO | 13.50 | 13.60 |[4F -0.74%| 15.50 14.81%
uYUM 1.81 1.81 [=» 0.00%| 2.78 53.59%

*Model portféyimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gore degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Tel: +90 (212) 317 69 00

Etiler / istanbul Faks: +90 (212) 317 69 32

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan

Arastirma Boliimi
Zumrut Can Ambarci
Levent Durusoy
Strateji Bolimii
Hakan Tezcan

Goksel Tekiner
Hiseyin Sert

Genel Mldir Yardimeisi

Mudar

Bas Ekonomist

Stratejist
Ydnetmen
Uzman Yrd.

Kurumsal Finansman Boliimi

Pervin Bakankus

Muadar

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zIi Pekel
Subelerimiz

Akmerkez
Adana

Ankara — Kizilay
Atasehir

Bursa

izmir

Konya

izmit

Mudar

+90 (212) 317 69 00
+90 (322) 458 77 55
+90 (312) 417 30 46
+90 (216) 386 74 00
+90 (224) 224 47 47
+90 (232) 441 80 72
+90 (332) 237 76 77
+90 (262) 325 40 30

emre.birkan@yf.com.tr

zumrut.ambarci@yf.com.tr

levent.durusoy@yf.com.tr

hakan.tezcan@yf.com.tr

goksel.tekiner@yf.com.tr
huseyin.sert@yf.com.tr

pervin.bakankus@yf.com.tr

oya.pekel@yf.com.tr

Merkez

Ankara — Gankaya
Antalya

Bakirkdy

Findikli
Giftehavuzlar
Samsun

+90 (212) 317 69 00

+90 (212) 334 98 35

+90 (212) 334 98 33

+90 (212) 334 98 59
+90 (212) 334 98.44
+90 (212) 334 98 47

+90 (212) 317 68 70

+90 (212) 317 68 62

+90 (212) 263 00 24
+90 (312) 438 14 37
+90 (242) 243 02 01
+90 (212) 543 05 04
+90 (212) 334 98 00
+90 (216) 302 88 00
+90 (362) 431 46 71



