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Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi diin 70.234 seviyesine dogru %0.95 yikselerek agildigi giinii %2.14 degder kaybi
ile 68.086 puanda tamamladi. Banka ve Sanayi Endekslerinin dengeli diistigi ginde islem hacmi
ise 2.616mn TL ile son 5 giiniin 3.800mn TL olan ortalamasinin altinda kaldi. Ipek grubuna ait
sirketlerden KOZAA ve IPEKE hisseleri diin sirasiyla %12.2 ve %11.2 oraninda dlserken, BIST100
hisseleri icinde glinlin en ¢ok deger kaybeden ilk iki hissesi oldu. Ayni guruba ait KOZAL hissesi ise
22.30 TL'ye kadar geriledigi glini 24.75 TL'den %6.6 kayipla tamamladi ve en ¢ok diisen 4. hisse

Hacm(mnTL) ~ =0=BIST100 oldu. ASYAB hisseleri %11.1 deger kaybi ile en ¢ok dlsen 3. hisse olurken, HALKB ise giin iginde
12.55 TL'yi gérmesine ragmen, 12.95 TL'den kapandi ve %1.52 geriledi. Halkbankasi tarafindan
Haftalik Aianda KAP’A goénderilen agiklamada her tirli isleminin yasal dizenlemelere uygun oldugu ve tizel
kisiligine yonelik bir sorusturma bulunmadidi yénindeki ifade etkili oldu. EKGYO hisseleri ise glini
%0.93 oraninda sinirli deger kaybi ile tamamladi.
feya |Aralk |Teid Giveri B8 | 83 Endeksin 17 Aralik tarihinde artan siyasi tansiyon ile birlikte gectigimiz hafta oynaklidi da artmis ve
FED Ko | Girer 0 |01 gln i¢i en duslk-en ylksek fiyat seviyeleri arasinda ortalama 3.000 puana yaklagsmisti. Riskin
g f:; mﬁm “gf 07?1% ylkselmesi anlamina gelen oynaklik artisi, Cuma giinii yari yariya azalmis ve endeks 70.000
seviyesine dogru tepki verebilmisti. Ancak endeksin oynakligi diin yeniden artti ve yaklasik 2.700
puana cikti. Buglin yurt disi piyasalarda Noel tatili 6ncesinde sakin ve hacimsiz bir seyir olmasi
T — nedeniyle, endeksin i¢ glindeme ait yeni bir haber akisi olmamasi halinde oynakhginin
Fere e Tt B’Wm/: o azalacagini tahmin ediyoruz.
Aﬁé‘aﬂiﬁgmm —_ 2o (&% Bu durumda endeksin Mart-2009 tarihinden itibaren ilerleyen uzun vadeli yiikselen trend destegi
D JFeam [KeniFydFtls i om  olan 68.000-68.500 aralijinda tutunmasini bekliyoruz. Gegtigimiz hafta bu desteginde tutunarak
D |Koom |Yeri Kot Stgen 8t [#4m|  70.000 seviyesinin Gzerine dogru tepki veren endekste, uzun vadeli kirlima korkusu Gtelenmisti,
PED [#rek |RdmundFEDinie B ancak yeniden bu destegine yaklasiimis olmasi tedirgin edici duruyor. Ozellikle kur tarafindaki
hareketliligin devam etmesi, teknik acidan “kritik” seviyelere oldukca yakin islem géren USDTRY’de
ve BIST100 Endekslerinde sert oynaklik riskini de beraberinde getiriyor. Bu noktada TCMB’nin
e o] roawonvid [maanaos|  buglin yayimlanacak 2014 Yili Para ve Kur Politikasi raporundaki agiklamalarinin 6nemli olacagini
;mgt ﬁggzﬂ‘w dlslinllyoruz. Saat 10.00°daki basin toplantisi yakindan takip edilecek olan TCMB'nin likiditeye
Tiyel ek it ey e i = |clj|§k!_n gglklamalarlnm belirsizligi kismen azaltmasi halinde, TL'deki deger kaybinin sinirli kalacagini
Tirkye | Aalk_|Red KesmGven Endele usunuyoruz.
| smikotReete 0 | Bugiin Cin’de son 6 ay iginde ikinci kez yasanan bankalararasi piyasadaki likidite sikisikligina
| ] ____radmen, borsas! hafif artida seyrediyor. Diger Asya borsalarinda da sinirl ylikselisler oldugu géze
;F”_E E‘TTMGWWMWK"“‘ Wm 07‘7’5“ carpiyor. ABD vadelileri yatay seyrediyor. Almanya borsasinin tatil nedeniyle kapali olacagi Avrupa
Agye etk Bt oo oorsalarinin da yatay agilmasi bekleniyor.
T kakaam BIST100 Endeksinin bugiin yatay aciimasini bekliyoruz.
- ' Taes]

En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
AKSEL 9.06 19.2% 2,007,199
KRSAN 6.34 17.4% 121,777
FNSYO 1.67 13.6% 12,051,270
ARTOG 2.43 12.0% 6,730,355
AVGYO 0.94 10.6% 5,742,901
En Cok Diisen Hisseler
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
BAYRD 3.42 -13.6% 332,831
KOZAA 2.58 12.2% 56,923,216
LKMNH 4.04 -11.8% 2,105,811
IPEKE 3.00 -11.2% 64,733,347
ASYAB 1.52 11.1% 38,024,319

Bugiin Aciklanacak Veriler

09.45 FR Tiketici Harcamalari Kas. (B:0.4%)
09.45 FR GSYH 3G2013 (B:-0.1%)
15.30 ABD Dayanikli Mal Sip. Kas. (B:2%)

16.00 ABD Konut Fiyat Endeksi Eki. (B:0.5%)
17.00 ABD Yeni Konut Satisi Kas. (B:445 bin)
17.00 ABD Richmond FED imalat Ara. (B:15)

One Cikan Haberler

Dallas Fed Baskani Fisher, varlik alimlarinin 10 milyar dolar yerine 20 milyar dolar azaltiimasini
savundugunu soéyledi.*BloombergHT.

Mali krizler sirasinda FED’in son cgare kredi kaynagi olarak faaliyet gdstermesine yoénelik yeni
sinirlamalarin oldugu bir dizenleme hazirlandi.

ABD'de tiiketici harcamalari, Kasim ayinda, son bes ayin en hizli artisini gergeklestirdi. ABD'de tiketici
glveni Aralik ayinda yukselerek, bes ayin en ylUksegine tirmandi.*BloombergHT.

Amerika’da biitge aciginin 2009 yili Bush dénemi kaynakli oldugu belirtiliyor.*NYT.

Japon Hiikiimeti Aralik ayr ekonomik raporunda 4 yildan beri ilk kez degerlendirmesinde deflasyon
tabirini kullanmadi. Onimuzdeki yilin but¢esinde agiklarin azalmasi umuluyor.

Cin’'in Mart'tan itibaren sehir ydnetimlerinin belediye tahvili ihrag etmesine izin verebilecegi ifade edildi.
Uluslararasi bir yatirim sirketi gelismekte olan piyasalarin hayal kirikligi olusturmaya devam edecegini
soyledi.

TCMB Bagkani bugiin saat 10’da 2014 Yilinda Para ve Kur Politikasi konulu basin toplantisi yapacak.
IMF, Turkiye ekonomisinin ani bir yavaslama ya da sermeye girislerinde duraklamaya karsi kirilgan
oldugunu ve barindirdigi dengesizlikler dizeltiimedigi takdirde bunun "sistemik sikinti" yaratabilecegini
acikladi.*Hirriyet.

IEAD yaptigi arastirmanin sonuglarina goére, 2014 yilinda Tirkiye ekonomisini bekleyen en 6nemli
sorun cari aglk olacak. lktisat hocalari, segimler ve politik istikrari ise risk unsuru olarak
goruyor.*Milliyet.
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e Enerji Bakanhgrnin hazirladigi son kanun taslagina goére, akaryakit ve LPG sektdriine kesilen idari para cezalarinin “kagak ve kesinlesmis
yargl kararlari disindakiler hari¢” tamami affediliyor. Af kapsamina giren ceza tutarinin yaklasik 2-2,5 milyar lira civarinda oldugu
belirtiliyor.*Zaman.

e Bakan Taner Yildiz, dolar kurunun 2.0’dan 2.1 TL’ye ylUkselmesinin enerjide 4 milyar dolarlik ek maliyet getirdigini sdyledi. Sektdr temsilcileri
ise BOTAS'In maliyet artisinin 1.7 milyar dolar oldugunu belirtiyor.*Hurriyet. Yorum: Mart 2014'te gergeklesecek yerel segimler dncesi
Hukimet'in dogalgaz-elektrik fiyatlarinda zam uygulama taraftari olmayacagini ve mimkin oldugu sirece herhangi bir zamdan kaginacagini
disunuyoruz. Ancak TL'deki son deger kaybinin maliyetler Gzerinde yarattigi baski Hikimet'i zam kararina zorlayabilir. Bakan Yildiz ay
sonuna kadar zam kararinin aciklanacagini belirtirken, potansiyel zammin, dogal gaza fiyatlarina duyarl ¢imento, cam, kimya ve elektrik
sektorlerinin operasyonel marjlarina baski yaratacaktir.

e ADEL: Esenyurt'ta depo olarak kullanilan olan taginmazin satisindan elde edilen kazancin %75’inin 6z kaynaklar altinda 6zel bir fonda geri
kalanin yeni depo aliminda kullaniimasina karar verilmistir.

e AKBANK: Bagli ortakligi Ak Finansal Kiralama’nin sermayesinin 50 mn TL bedelli sermaye artisi tamamlanmistir.

e AKGRT: 2013 yili 11 aylik slrede toplam 1.4 milyar TL prim Uretilmigtir.

e AKMGY: Akmerkez Ticaret Merkezinin yenilenmesi kapsaminda dis cephe yenilemesine iliskin yapi ruhsati almistir.

e ASELS: SSM ile TSK Uydu Muharebe Sistemi kapsamindaki X-Band Uydu Muharebe Sistemi Projesiyle ilgili olarak 167.4 mn USD anlasma
yapmistir.

e ATAC: Sirkete ait olan imtiyazsiz satisa hazir GEDIZ hisselerinden 462 bin adedi tedarikgilerinden birinin hisse satisi talebi Gizerine 1.10-1.52
TL fiyat araligindan gergeklesmistir.

e ATAC: Yeniden yapilanma ve bazi istirakleri igin ortaklik gérismelerinin devam etmesinden dolay! tahsisli sermaye artirimi basvurusunun
yapilmamasina ve 2014 yili ilk ceyreginden konunun yeniden degerlendiriimesine karar verilmistir.

e DOCO: TAML sirketi 398 bin adet hisse aldigini agiklamistir.

e EKGYO: 1stanbul Projesinde ylklenici firmanin talebi (izerine 522 ada 3 parselin mulkiyeti 54.4 mn TL karsihginda satiimistir.

o EKGYO: Sirket 2.14-2.15 TL fiyat araligindan 16.5 mn adet hisse almigtir. Yorum: ki haftadir siiren sorugturma haberleri nedeniyle oldukga
disik performans gosteren hissenin bu geri alim ile kismi pozitif algi olusturdugunu distniiyoruz.

e HALKB: uluslararasi ticarete iligkin yaptigi islemlerin hukuka uygun oldugunu ve gegen hafta baglayan operasyon kapsaminda banka ile ilgili
kurumsal olarak yapilan herhangi bir inceleme ve sorusturma bulunmadigini agikladi. Yapilan tim dis ticaret islemlerinin ve para transferlerinin
acik, seffaf ve sistem Gzerinde ilgili otoritelerce izlenebilir durumda olduguna isaret edildi.*Hurriyet.

¢ [HLAS: Sirket CFO’su 1 mn adet hissenin satisi icin MKK’ya basvuru yapmistir.

e KARSN: HMC ile yapilan proje yatinrmi kapsaminda makinalarin finansmani igin 25 mn EUR finansal kiralama s6zlesmesi yapiimistir. Ek
olarak 10 mn EUR uzun vadeli kredi alinacaktir. Yorum: Gelismelerin orta vadede operasyonel verilerini olumlu etkilemesini bekleyerek hafif
pozitif etkilemesini bekliyoruz.

o KATMR: Katmerciler Havaalani itfaiye araci tretecek.*Diinya.

e KCHOL: Bagli ortakligi TUPRS’in OiB’'den alinmasi amaciyla kurulan bagh ortakligi Enerji Yatinmlari sirketinin sermayesinde pay sahibi olan
Shell Overseas’den 63.6 mn adet hisse ve Shell Company of Turkey’den 3.34 mn adet hisse 50.6 mn TL bedelle alinmistir.

e KOZAL: Koza Altin KAP’a yaptigi agiklamada sirket olarak herhangi bir devlet ihalesine katilmadigini ve arama ruhsatlari i¢in herhangi bir
imtiyaza sahip olmadigini bildirmistir. Hatirlanacagi Gzere gegctigimiz hafta sonu bazi medya kuruluslarinda Hikimet'in Koza Altin’i kapsayan
bir takim sorusturmalar baslatabilecegi haberleri yeniden yer aldi. Bir stredir Koza Altin’da birden fazla yili kapsayan vergi incelemesi haberleri
sebebiyle satis baskisi siirmekteydi, hafta sonu ¢ikan haberlerin etkisi ile hisse bugln ilk seans itibariyle %8 oraninda daha dlsus gdstermistir.
Potansiyel inceleme ve sorusturma beklentileri sebebiyle hisse tzerindeki baskinin bir siire daha devam edebilecegini distnlyoruz.

e KRTEK: Alacak davasi kapsaminda 64 kisi i¢in 1.4 mn TL édenmistir.

e KUTPO: Nafi Gural agabeyi Riza Giral'in sirketteki 2.94 mn adet hissesini 2.06 TL'den almistir. Ayrica KUTPO’nun %26.53 ortagi olan
Dértgen Makine’nede diger ortaklarin paylarini almistir.

e KUTPO: Yeniden yapilanma sirecinde porselen, sofra ve siis esyasi ile ambalaj sektérlerinde faaliyet gdsteriimesine, toplam 56.4 mn TL
degere sahip yer ve duvar seramigi fabrikalar ile hammadde tesislerinin oldugu gayrimenkullerin NG Kitahya Porselen Turizm sirketine
satiimasina, NG Kitahya Porselen Turizm’e ait toplam degeri 57.2 mn TL olan porselen ve dekor fabrikalarinin satin alinmasina ve bu
islemlerin 6nemli nitelige sahip olmasi nedeniyle ayrilma hakki dogduguna karar verilmistir.

e KUYAS: S.S. istanbul Kuyumcu Sanatkarli Toplu Isyeri Yapi Kooperatifi ile birlesme nedeniyle artirlacak 61 bin TL sermaye igin hisse dagitimi
yapilacaktir.

e PETKM/TRCAS: Star Rafinerisi igin ihtiyag duyulan 3.5 milyar USD tutarindaki krediye karsilik 17 bankadan 5 milyar USD tutarinda baglayici
teklif mektubu almigtir.

e TAVHL: Hindistan merkezli GMR, Sabiha Gékgen Uluslararasi Havalimani Yatirim ve Yapim isletme A.S'de GMR Infarstracture Limited yoluyla
sahip oldugu ylizde 27,55 ve GMR Infrastructure Overseas araciligi ile sahip oldugu yizde 12,45 oranindaki hisselerini, bu hisseleri dncelikli
satin alma hakki olan Malaysia Airport'a 225 mn EUR bedelle satti. Yorum: TAV 2021 yilinda bitmesi beklenen Ug¢tincli havalimanin faaliyete
gegmesinden &nce inorganik bllyime firsatlarini degerlendirmek adina GMR’nin %40’in1 almakla ilgileniyordu.

e TCELL: Bagh ortakliklar Turktell Bilisimin sermayesinin 418.5 mn TL ve Turktell Uluslararasinin sermayesinin 20.88 mn TL artirimasina karar
verilmistir. Sirketlere yatirrm amaciyla verilen sermaye avanslarinin toplam tutari kadar sermaye artisi yapildigindan yeni nakit ¢ikigl
olmayacaktir.

e TOASO: Envanter ve bakim galismalari nedeniyle galisanlar 26 Aralik-05 Ocak tarihleri arasinda yillik izin yapacaklarindan Uretime ara
verilecektir.

o YKGYO: 10,264 m2 arsa Uzerinde yapilan Ankara-Cankaya projesinde ortaklardan %9 ek pay alinarak arsa payi %23’e cikmistir.

Makro Haberler

= Aciklanan veri bulunmamaktadir.
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e Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) e Endeks Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Gin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
AKBNK 6.84 7.10 4} -3.66%| 8.80 28.65%
EKGYO 2.13 2.15 [} -0.93%| 3.20 50.23%
ENKAI 5.76 5.76 |=» 0.00%]| 7.20 25.00%
HALKB | 12.95 [ 13.15 [{F -1.52%| 19.00 46.72%
KOZAL | 24.75 | 26.50 48 -6.60%| 39.00 57.58%
KRDMD | 1.16 1.19 HF -2.52%| 1.74 50.00%
TCELL 11.65 | 11.85 |4 -1.69%| 14.80 27.04%
THYAO 6.34 6.60 |[{F -3.94%| 9.00 41.96%
TOASO | 13.60 | 14.25 |4 -4.56%| 15.50 13.97%
UYUM 1.81 1.81 |=» 0.00%| 2.78 53.59%

* Model portféyimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Tel: +90 (212) 317 69 00

Etiler / istanbul Faks: +90 (212) 317 69 32

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.
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