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En Cok Yiikselen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
FNSYO 1.47 14.0% 13,717,152
AKSEL 7.60 10.1% 2,450,799
EUROM 0.92 8.2% 4,067,009
IHEVA 0.48 6.7% 822,488
TKFEN 4.98 6.4% 34,706,458
En Cok Diisen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
BAYRD 3.96 A17.2% 1,190,501
KOZAL 26.50 5.4% 27,596,083
KUTPO 2.07 -4.6% 4,094,267
ARCLK 11.60 4.5% 60,462,195
TTRAK 59.00 4.5% 13,928,049

Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi, gectijimiz hafta 17 Aralik siirecinin basladigi Sal glnl &ncesinde
Pazartesi giini 74.843 seviyesinden kapanarak, 80.500 seviyesinden itibaren ilerleyen kisa-
vadeli algalan trendini kirmisti. Ancak yurt i¢i piyasalari baski altina alan siregte sert deger
kaybeden endeks, haftayr %6.1 oraninda diserek 69.572 puanda tamamladi.

Dolar kuru Cuma giniine kadar diger gelisen (lke para birimlerinin hafif altinda performans
gbstermesine karsin, Cuma giini sert yikseldi ve tarihi zirvesini 2.0984 TL ile yeniledi. Ancak
gun( takip ettigimiz 2.092 seviyesindeki gii¢li direncinin hemen altinda tamamladi. Bugiin de
%0.24 oraninda gerileyerek 2.0870 seviyesinden haftaya basladi.

TCMB dbviz kurlarinda asirn oynaklik gdzlenen giinlerde déviz satim ihalelerini 500mn dolara
kadar artirma karari aldigi Cuma giind, toplam 400mn dolar satis gergeklestirdi. Bugiin ise
daha &nce revize ettigi EPS kapsamin 250mn dolar satacak ve yarin da ayni tutarda déviz
satis! ihalesi acacak. Haftanin devaminda ise minimum 50mn dolar tutarindaki ihaleler ile
birlikte TCMB’nin bu hafta toplam 650mn dolarlik déviz satigi olacak. Gegtigimiz Cuma ile
birlikte bakildiginda ise toplam satis miktari 1.0 milyar dolari agacak.

Bu hafta uluslararasi yatirrmcilarin énemli bir kisminin Noel tatili hazirliklari icinde olmasi
nedeniyle, islem hacimlerinin tim piyasalarda diisiik kalmasi bekleniyor. Ayrica TCMB’nin
Sali gini yayimlanacak 2014 Yii Para ve Kur Politikasi raporunda likiditeye iligkin
aciklamalarinin belirsizligi kismen azaltmasi bekleniyor. Bu cercevede TCMB’nin déviz
satislarinin dolar kuru Gzerinde daha etkili olacagini tahmin ediyoruz. Ancak kurlarda kalici bir
disils saglanamaz ise teknik acgidan “kritik” seviyelere oldukga yakin islem géren USDTRY’de
ve BIST100 Endekslerinde sert hareketlerin kaginilmaz oldugu géraliyor.

Fed’in varlik alimlarini 10 milyar dolar azaltma karan aldigi gectigimiz hafta, Avrupa ve
ABD borsalar %3.5 ve %2.5 oraninda yikseldi, gelisen ilke borsalar da ortalama %0.5
oraninda deger kazanarak tepki verdi. Gelisen Ulkelerin para birimleri ise USD karsisinda %0.7
distd. EURnin de USD karsisinda %0.5 geriledigi dikkate alindiginda, gelisen (lke
piyasalarinin Fed kararina genel olarak olcull tepki verdigi sdylenebilir. Hatta “Kirilgan 5°1i”
olarak anilan Ulkelerin endeksleri, Turkiye hari¢ bakildiginda USD bazinda %1.3 deger
kazandi; Turkiye endeksi ise %7.9 deger kaybetti.

Buglin Asya borsalarinda Endonezya disinda hafif olumlu bir tablo mevcut. ABD vadelileri
%0.3 artida seyrediyor. Avrupa borsalarinin da %0.25 ylkselerek acilmasi bekleniyor.

Bu cercevede BIST100 Endeksinin hafif yikselerek acilacagini tahmin ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

11.00 ltalya Tiketici Guveni Aralik 15.30 ABD Kisisel Harcama Kas. (B:0.4%)

15.30 ABD Kisisel Gelirler Kasim (B:0.4%) 16.55 ABD Mich. Tuk. Giv. Aralik (B:83.4)

One Cikan Haberler

ABD Baskani Obama, 2014'in Amerikan ekonomisi i¢in "atim" yili olacagini savundu.*BloombergHT.

IMF Baskani Lagarde, ABD ekonomisinin éniimizdeki yil daha fazla biyiyecegini belirterek, fonun ABD'nin 2014
blylme tahminini yikseltecegini sdyledi.*BloombergHT.

Boston Fed Baskani Eric Rosengren, ekonominin glglendigine dair daha fazla kanit beklenmesi gerektigini
sdyledi.*BloombergHT.

Avrupa Birligi ve ABD, Transatlantik Ticaret ve Yatinm Ortakhidi (TTIP) mizakerelerinin Gglncl turunu tamamladi ve
muzakerelerin ilk agsamasi sona ermis oldu.*EurActiv.

Standard and Poor's, Avrupa Birligi'nin AAA olan kredi notunu bir kademe diistirdii. Kurulus, kararinda ingiltere'nin
AB bltgesi Uzerindeki kisitlama cabalarinin ve (yelik referandumu tartismalarinin da etkili oldugunu
sOyledi.*EurActiv.

ECB (iyesi Praet italya’nin ekonomi resesyondan gikarken kamu borglarini diisiirme yolunda kalmasi gerektigini
sOyledi.

Stiglitz, yalnizca asir iyimser birinin, Gzerinden 3 sene gegen Euro Bolgesi’ndeki borg krizinde en kétiiniin geride
kaldigini syleyebilecegini yazdi.

Borg yUkinin tirmandi§i Japonya, 2014 igin rekor blyUklikte bitce agikladi.*BloombergHT.
Deutsche Bank stratejisti Smith, Gin'deki dinamikleri, Rusya'nin 1998'deki krizine benzetti.*BloombergHT.

Gin'de kisa vadeli gdsterge faizlerinin acil para arzina karsin %9'a ulasmasi merkez bankasi hamlelerinin etkisiz
kaldigina dair endigeleri artiriyor.*FT.

IMF, Turkiye'nin kisa-orta vadeli dis politikalarinda kirilganliklara odakli seyir izlemesi gerektigini sdyledi.

Albaraka Genel Mudirl Yahsi, yUritllen siyaseti itibarsizlastirma operasyonunun ekonomiyi ‘'zerre' kadar
etkilemeyecegini sdyledi.*Sabah.
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Makro Haberler

BDDK’nin taksit sayisi sinir ve pesinat zorunlulugu tiketici talebini 6ne gekti. Otomobil pazari 2013 yilinda tarihi rekorunu kirmaya hazirlaniyor. 2013
yili Ocak-Kasim déneminde bir énceki yilin ayni dénemine gére ylzde 9.25 artarak 723 bin 660 adet olarak gerceklesen toplam otomotiv satislari,
2012'deki 662 binlik rakami oldukga geride biraktl. Otomobil satislari ise 2013 yili Ocak-Kasim déneminde bir dnceki yilin ayni dénemine gore ylizde
18.53 artarak 563 bin 456 adede ulasti.*Diinya.

Risvet operasyonunun ve Fed'in vurdugu piyasalarla déviz ve faizde yasanan artislar 2014 yilinda otomotiv sektdriiniin hedeflerinin de gerilemesine yol
acacak. Firmalar 2014’e iliskin projeksiyonlarini yaparken 6zellikle faiz ve kur artisini hesaba kattiklarini belirtirken, markalarin eski kurlarla aldig
stoklarin yogun kampanyalarla eridigini, bu ytzden kur farkinin 2014 model araglara yansiyacagini belirtiyor.*Hurriyet.

‘Basaril’ bir yili geride birakmaya hazirlanan otomotivcilerin 2014 ile ilgili dngorileri de iyimser. Gelecek yil Uretim, ihracat ve i¢ pazarin ‘bu yil gibi’
olmasi bekleniyor.*Star.

Bursali otomotivciler Uretimi yerlilestirmek, verimliligi ve katma degeri artirmak igin Ar-Ge’ye yodunlasti.*Diinya.

20 milyonluk otomotiv pazari Tirk firmalarinin Gin istahini kabartti. Cin'i yatinm radarina alan yan sanayi firmalari Sanghay'a g¢ikartma yapti. Gin'de
yatirnnm yapan firma sayisinin kisa vadede en az ikiye katlanmasi bekleniyor.*Sabah.

Tarkiye'nin 2023 yili i¢in koydugu 500 milyar dolarlik ihracat hedefi iginde 100 milyar dolarlik payla en biiylk ihracatgi sektér olmayi planlayan
makineciler 2013’0 13 milyar dolarla kapatiyor.*Hirriyet.

Maliye Bakani Mehmet Simsek, ilgili destek programlari kapsaminda édeme bekleyen yaklagik 19 bin KOBI'nin yararlanacagi toplam 100 milyon liranin,
KOSGEB’e aktariimasi igin onay verdi.*Hurriyet.

Turkiye tim sektérleriyle 2023’e hazirlanirken, 500 milyar dolarlik ihracat hedefini tagiyacak olan lojistikciler de yatirm atagina gegti.*Hurriyet.

Yilin ilk yarisinda ylzde 6.6 biylyen insaat sektdriinde 9 ayda 862 bin civarinda konut satildi. 2013'te hedeflerini yakalayan sektor, yil sonunda 1
milyon 100 bin konut satisi bekliyor.*Hurriyet.

Sektdriin saygin yayinlarindan Engineering News Record (ENR) 2012'de her sektérde diinyanin en biyiik ingaat sirketlerini acikladi. TAV insaat
ulagtirma sektérinde 33. sirada yer alirken havalimani ingaatinda Bechtel'in ardindan ikinci en biyik sirket oldu. Ortadogu ve Korfez Bolgesi'ndeki
havalimani projeleriyle 6ne ¢ikan TAV Insaat 709.7 milyon dolar ciro sahip. Sirketin Ustlendigi projelerin sézlesme bedeli 16 milyar dolar asti.*Hurriyet.

ODTU Havacilik ve Uzay Mihendisligi BoIimG ile Mugla Sitki Kogman Universitesi ortakliginda Tirkiye kiyilarinin incelenmesi igin gelistirilen, denizde
ve karada inig-kalkis yapabilen Amfibik Insansiz Hava Araci (A-IHA) ilk deneme ugusunu Mersin'de basarili sekilde yapti.*Sabah.

Rekabet Kurulu, biinyesinde Sabah gazetesi ve atv televizyonunu bulunduran Galik Holding’e ait Turkuvaz grubu hisselerinin, insaat, enerji ve altyapi
sektdrlerinde faaliyet gésteren Kalyon Grubu biinyesindeki Zirve Holding’e satisina onay verdi.*Milliyet.

Demiryolu tagimaciliginda devlet tekelinin 2014’te bitecek olmasi dev lojistik firmalarini hareket gegirdi. 10’a yakin sirketin 10 bin vagon ve 70’ten fazla
da lokomotif siparisi verdi.*Sabah.

Kis lastiginin mecburi hale getirimesinden sonra satislar iki kat artti. Fabrikalar talebe yetismekte zorlanirken bayilerde de stoklar kisa sirede
eridi.*Zaman.

PETKIM’in ylizde 51 hissesini elinde bulunduran Azeri devlet petrol sirketi SOCAR Yunanistan'in dogalgaz operatérii DESFA'nin yiizde 66’sini satin
aldi.*Hiirriyet.

AGYO: Atakule AVM’nin kule haricinde alis veris merkezi bélimunin yikilarak yeniden yapiimasina T.C. Kultir ve Turizm Bakanhgi Ankara 1 Numarali
Kaltar Varliklarini Koruma Boélge Kurulu Madarliga onay vermistir.

AKENR: izmir Kemalpasa'da bulunan Kemalpasa Dogalgaz Kombine Cevrim Santralinin (iretimi 28 Subat 2014 tarihinde durdurulacaktir.

ALBRK: Kuzey Irak’ta bir subesi bulunan AlBaraka Turk'in Genel Mudirl Fahrettin Yahsi, katihm bankaciliginin ¢ok gelismedigi Arnavutluk’ta bir
banka ile ortaklik igin gérigsmeler yapildigini sdyledi.*Milliyet.

ARTOG: Hakim ortadi oldugu Arp Petrol arama faaliyetlerinde kullanmak lzere 740.000$ karsiliginda INOVA G3i 2D/3D kara sismik veri toplama ve
degerlendirme sistemi almigtir.

ASYAB: Kaynak kurulus olarak yer alacagi 500 mn USD sukuk ihraci icin SPK’ya basvuru yapilmistir.
AVGYO: 5 TL fiyattan 2.45 mn adet MEPET hissesi satmistir.
AVGYO: Avrasya Terminal isletmeleri 0.85 TL fiyattan 500 bin adet hisse almistir.

DOAS: Audi, bu yilin basindan itibaren diinya genelinde satigini yaptigr 1.5 milyonuncu otomobili teslim etti. Audi, bir yilda ulastidi 1.5 milyon satis
rakami ile, son 10 yilda satislarini iki kat da artirmis oldu.*Sabah.

DOAS: Volkswagen'’in tamamen yeni Crafter modelinin Uretimi i¢in yapacagdi tesis yatinmini Polonya’da kuracag bildiriliyor. 2016’dan itibaren yilda 100
bin adet Crafter Gretimi planlaniyor.*Milliyet.

GUSGR: 2007 yili igin 1.34 mn TL ve 2008 yili igin 1.92 mn TL vergi cezas! verilmistir.
HALKB: 750 mn TL bono ihraci planlanmaktadir. Talep toplama 23-25 Aralik’ta yapilacaktir. Bono getirisinin %9.1 olmasi bekleniyor.

ISCTR: IS Bankasi, Vergi Denetim Kurulu mifettigleri tarafindan yapilan vergi incelemesi raporu kapsaminda, 2009-2010-2011 dénemleri igin cezall
gelir vergisi/damga vergisi tarhiyatlarinin yapildigini ve bankaya toplam 54.6 milyon lira vergi ve ceza toplami teblig edildigini agikladi. Belirtilen
dénemlere iligkin cezall vergi tarhiyatlarinin yaklagik 171 milyon lira seviyesine ulasacagi tahmin ediliyor.*Hiirriyet.

KLNMA: Yenilenebilir Enerji ve Enerji Verimliligi yatirimlarinin finansmanina yénelik olarak AKB’den 47.9 mn EUR kredi almigtir.

KRSAN: Trabzon Yomra'daki gayrimenkul projesinde miteahhit firma olarak segilen Yenidoga ingaat taahhiit ve yikimldliiklerini zamaninda yerine
getirememesi nedeniyle 6n protokol iptal edilmistir. ayni stirecte gériisme teklifinde bulunan Ozgiin Gida ile anlagiimistir.

METRO: 5 TL fiyattan 2.45 mn adet MEPET hissesi almistir.

RYGYO: istanbul Tuzla’da 85,838 m2 alanli gayrimenkuliin 6zellestirme ihalesine teklif verilmis olup ilk tur ve nihai pazarlik gérismelerine davet
edilmistir.

TKFEN: Tekfen insaat'in iginde bulundugu Azfen-Tekfen Konsorsiyumu Shah Deniz Faz 2 Sangagal Kara Terminali Tesisleri'nin ingaat ve montaj islerini
Ustlenmistir. Projenin toplam bitcesi yaklasik 1 milyar Amerikan Dolari olup, Azfen sirketindeki ortaklik payi ile beraber Tekfen Insaat'in projedeki
toplam pay! yaklasik 621 milyon Amerikan Dolaridir. Ayni program altinda alinan is miktari 1.18 miyar Amerikan Dolarina ulagsmistir.

TTKOM: bazi medya organlarinda hakim hissedarimiz Oger Telecom’un hisselerini satacagina iliskin haberlerin gercegi yansitmadigi aciklanmistir.
i ine kullandirimak tzere AYB’den 12 vil vadeli 200 mn EUR tutarindaki kredinin ilk dilimi olan 100 mn EUR alinmistir.

Aciklanan veri bulunmamaktadir.
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- Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi 2305
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMIi$ MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giun K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
AKBNK 7.10 6.82 |4+ 4.11%| 8.80 23.94%
EKGYO 2.15 2.18 [ -1.38%| 3.20 48.84%
ENKAI 5.76 5.88 [} -2.04%| 7.20 25.00%
HALKB | 13.15 [ 12.55 |4+ 4.78%| 19.00 44.49%
KOZAL | 26.50 | 28.00 4} -5.36%| 39.00 47.17%
KRDMD | 1.19 117 [ 1.71%| 1.74 46.22%
TCELL 11.85 | 11.95 [k -0.84%| 14.80 24.89%
THYAO 6.60 6.60 |=» 0.00%| 9.00 36.36%
TOASO | 14.25 | 13.60 [+ 4.78%| 15.50 8.77%
UuYUM 1.81 1.80 |4+ 0.56%| 2.78 53.59%

* Model portféyimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

240
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dikkate alinarak segilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Tel: +90 (212) 317 69 00

Etiler / istanbul Faks: +90 (212) 317 69 32

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gglincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.
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