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Haftalik Ajanda
ULKE _ [DONEM ACIKLANACAK VERI BEKLENTi|  ONCEKI
Fransa_|Aralk | MarkitimelatPM! 91 484
Fransa_|Aralk | Markit Hizmet PMI 4838 [
Tirkiye [Eylll_|issizk Orani 9.80%
Tirkiye [Aralk__|MarkitImalatPMI 55
Amanya [Aralk__|MarkitImalatPMI 53 527
Amanya [Aralk__|MarkitHzmet PMI 555 557
AB_|Avalk _|MarktimalatPMI 519 516
AB_|Aralk | MarkitHizmetPMI 519 517
Tirkiye [Kasm _|Merkezi Dengesi 347 mr L
felya|Ekm D TicaretDenges: 79 me
AB__|EKm __|Ds TicaretDenges: 108mr€| 134mre
ABD _|Aralk__|NY Empire Imalat Endeksi 45 221
ABD _|Avalk | MarktimalatPMI 547
B |ECB-Draghi Konusmas
ABD __|Kasm _|Sanayi Urefimi 040% | -0.10%
ABD _|Kasm_|Kapaste KulanmOrani 7830% | 78.10%
17 Aralik 2013 Sali
ULKE  [DONEM ACIKLANACAK VERI BEKLENTI|  ONCEXI
Tirkiye |3G2013 |insaat Ciro ve Uretm Endeksleri
Tirkiye [Ekm __|Kisa Vadel Borg
Ingitere |Kasm | TUFE 0.10%
Ingitere_|Kasm _|UFE 0.30%
AB— |Kasm |TUFE 010% | -0.10%
Amanya [Aralk__|ZEW Ekonor Giveni 55.1 5.6
AB__|Aralk_|ZEWEkonom Giveni 602
Tirkiye |Aralk | TCMB PPK Faiz Karart 450% | 450%
ABD _|Kasm |TUFE 0.10% | -0.10%
ABD __[3G2013 [Cari Agk 1009 mir §| 98.9mir§
ABD _|Aralk | NAHB KonutPazar Endeksi 55 5
18 Aralik 2013 Carsamba
OLKE _[DONEM ACIKLANACAK VER BEKLENTI| ONCEKI
Amanya [Aralk__|IFO-T5 Dinyasi Giveni 10898 | 1093
ABD _|Kasm_|Insaatlznleri 992bin | 1.04m
ABD _|Eyill _|Konut 915bin | 891bin
ABD _|Kasm_|Konut 920 bin
ABD _|Aralk_|FED FONC Faiz Karari 025% | 025%
ABD FED Ekonom Tahmini
ABD FED Basn Toplantsi
ULKE [DONEM ACIKLANACAK VER BEKLENTI|  ONCEXI
AB_ |Ekm |[CariFada 68mre | 14mre
Ingitere |Kasm _|Perakende Satsiar 0.06% | -0.70%
ABD __|Hafalk |Tssizlk Bagvurulari 355bin_| 368 bin
ABD _|Kasm _|CB Oncii Gosergeler 060% | 020%
ABD _|Kasm _|ikini EI Konut Satslart 51m | 512m
ABD _|Kasm _|Philedelphia FED imalat 10 65
ULKE _[DONEM ACIKLANACAK VERI BEKLENTI | ONCEXI
Amanya [Ocak | Gk Tukeidi Giveni 74
Amanya [Kasm_|UFE 020%
Fransa_|Aralk _|Is Dinyasi Guveni 9.7 %
felya |Ekm__|Sanayi Siparisleri 160%
felya |Ekim__|Sanayi Satilart 0.10%
ingitere_|3G2013 |GSYH 080% | 070%
falya |Ekm _|Perakende Satgiar 008% | -0.30%
ABD _[3G2013|GSYH 360% | 250%
AB_|Aralk_|Tiketi Guveni 15 154
Tirkiye |Kasm_|Merkezi Yoneim g-Dss Borg Sioku 5749 mr TL
[AB Konsey Toplants
En Cok Yiikselen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
FNSYO 1.29 18.3% 7,802,195
KUTPO 217 5.3% 4,133,148
GRNYO 0.83 5.1% 8,261,524
HITIT 1.4 4.4% 601,540
ATSYH 1.56 4.0% 170,482
En Cok Diisen Hisseler
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
AKSEL 6.90 -19.2% 102,123
BAYRD 4.78 -12.8% 71,161
KRSAN 5.60 11.1% 5,067,188
HALKB 12.55 8.7% 848,834,121
TAVHL 14.15 8.1% 28,604,876

Piyasa Beklentisi

Yurt i¢i ve yurt disi glindemin yogunlugunda hareket eden BIST100 Endeksi, siddetli
oynaklhdina ve deger kaybina din de devam etti. Fed karari sonrasinda kiresel
piyasalarda, beklentilerin tersine, iyimserlik yasanmasina karsin, icerdeki devam eden
yiksek siyasi tansiyon acilista endeksi kararsiz birakti. Once 70.000’in altina
gerileyen endeks, sonra 71.814 seviyesine kadar bir énceki ginin %0.6 kadar
Uzerine yikseldi. Ancak 6zellikle ikinci seansta artan satis baskisiyla gini %3.24
deger kaybi ile 69.100 seviyesinden tamamladi.

Déviz cephesinde saat 10.00'dan itibaren baslayan ve gin boyu devam eden
yUkselis, endeksin yurt disi piyasalardan énemli dlglide olumsuz ayrismasinda etki
oldu. Fed karari sonrasinda énce 2.450 ile tarihi zirvesini gdren déviz sepeti, sabah
saatlerinde %1.0 diserek tekrar 2.424 seviyesine kadar gerilemisti. Ancak saat
10.00’dan itibaren tekrar yikselise gegen déviz sepeti, saat 17.00’de tarihi zirvesini
2.46 ile yeniledi ve Borsa istanbul’da da satis baskini artirdi. Tahvil tarafinda ise 2-
yillik gdsterge tahvili faizi %9.36 seviyesinde yatay kalirken, 10-yillik tahvilin faizi ise
26 baz puan yikselerek %10.0’dan kapandi ve iki haneli seviyelere geldi.

Gelisen Ulke borsalarinin diin yerel bara birimi bazinda %0.2 yUkseldigi, USD bazinda
ise %0.2 geriledigi giinde, MSCI Turkiye endeksi TL bazinda %3.2, USD bazinda ise
%4.5'lik deger kaybi ile uzak ara en ¢ok kaybettiren oldu. Avrupa borsalari %1.5
ylkselirken énceki giin tarihi zirvelerini géren ABD borsalari ise yatay kapandi. Issizlik
maas! basvurularinin beklentilerin tzerinde, ikinci el konut satiglari ise beklentilerin
altinda kald1.

Buglin Asya’da Cin borsasi bankalararasi piyasada yasanan nakit sikintisi nedeniyle
%1.9 diserken, diger borsalarda hafif yikselisler oldugu géze ¢arpiyor. ABD vadelileri
%0.15 artida seyrediyor. Avrupa borsalarinin ise hafif alicili agiimasi bekleniyor.

BIST100 Endeksinin bugiin hafif yiikselerek aciimasini bekliyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler
09.00 Almanya Gfk Tiketici Giv. Ocak
09.00 Almanya UFE (B:-0.1%)

09.45 Fransa Is Diinyasi Giveni Ara. (B:99)
11.00 IT Sanayi Siparisleri Ekim

11.00 IT Sanayi Satislari Ekim

11.30 Ingiltere GSYH 3G2013 (B:0.8%)
12.00 IT Perakende Satislar Ekim
15.30 ABD GSYH 3G2013 (B:3.6%)
17.00 AB Tiketici GUveni Aralik (B:-15)
AB Konsey Toplantisi

One Cikan Haberler

o Tersine atama: istanbul Emniyet Midir(i Gapkin gérevden alinirken, 35 yildir ilk kez bir vali
dogrudan Emniyet MUdurd oldu. *Milliyet

e Turk bankalarina ABD'den Iran ayari. *Milliyet

e [s Bankasi'na ISCTR.IS 54.6 milyon TL vergi cezasi *Milliyet.

e THY'de THYAO.IS grev sona erdi, 305 kisi geri doniyor. *Milliyet

« s Bankasi YKB Ersin Ozince: Vergi kagirmaya ihtiyacimiz yok. *Hiirriyet

o Hava-is: 305 THY calisanini geri alacagiz. *Hiirriyet

e Operasyonda dinleme izinleri sahte izinle alindi. Avukatlara veriimeyen dosyalar daha ifadelere
gecmeden medyaya sizdirildi. *Sabah

e Halk Bankasi'nda HALKB.IS yapilan aramalarda Databank'a da el konuldu. Burada devletin Halk

Bankas! (zerinden yUr(ttigu ekonomik ve finansal islemlerin sirlari da bulunuyor. *Sabah

icin gelir bilinmeden limit konulamaz. *Sabah
satigl. *HaberTurk

goristl. *HaberTiirk

Bankalararasi Kart Merkezi Genel Mudir( Soner Canko: Kredi kartlarina ortak limit uygulamasi
Piyasalar U¢ koldan darbe yedi: Rugvet ve yolsuzluk operasyonu, fed karari, yabancinin Noel

iran'a yaptinmlari denetleyen ABD Hazine Miistesari David Cohen istanbul'da bankacilarla
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THYAO: 24. dnem TIS gériismeleri olumlu sonuglanmustir. ik iki yil igin 22 Mayis 2013 tarihli agiklamada belirtilen tcret artig
oranlar aynen muhafaza edilmistir. 2015 yilinin ilk 6 ay! i¢in %3, ikinci 6 ay! icin %3 oraninda Ucret artisi yapiimasi, ilgili
dénemler icin enflasyon farki olusmasi halinde farkin ayrica édenmesi hususunda mutabakata varilmistir.

MUTLU: SPK’ya zorunlu g¢adri igin hisse basina 7.61 TL olarak basvuru yapilmistir.

METRO: Galip Oztiirk’iin kardesi sirkette %33 paya sahip oldugunu éne siirerek 21 Kasim’da dava agmistir.

METAL: Galip Oztiirk'iin kardesi sirketin devir isleminin iptali istemiyle 19 Kasim’da dava agmistir.

HLGYO: HALKB 1.18-1.19 TL fiyat araliginda 500 bin adet hisse almistir.

METRO: Metro Turizm Otelciligin AVGYO'ya satisi siirecinde avans olarak aldigi 2.46 mn adet MEPET hissesini iade etmisgtir.
YKGYO: Narmanli Han’la ilgili siren davada sulh yoluyla sahip oldugu hisseleri 4.6 mn TL bedelle satiimasina karar vermistir.
DENIZ: 10 mn TL sermayeli Deniz Varlik Yénetim sirketi faaliyete gegmistir.

HLGYO: izmir Karsiyaka'da bulunan binayi 21.24 mn TL bedelle satarak UFRS’ye gére 8.42 mn TL kar elde etmistir.

ECYAP: 14.47 mn Euro sermayeli Altstadtsee sirketine 10.56 mn Euro sermayeli Burgbad sirketinin %92.77’si 77 mn Euro
bedelle satiimistir.

EGCYH: %50 oranina sahip olacagi 50 bin TL sermayeli EGC Gayrimenkul Gelistirme sirketinin kurulusuna karar verilmigtir.
AKSGY: Gayrimenkul alimlari igin kullanilan krediler igin 175 mn TL tutarinda ipotek tesis edilmigtir.

NUGYO: Bagcilar Mahmutbey’de 5,338 m2 alan 600 bin TL karsihginda alinmistir.

AKGUV: Grup sirketlerinden Akdeniz Temizlik 970 bin USD tutarinda bor¢ 6demesi yapmistir.

KUYAS: Sermayenin 8.5 mn TL bedelsiz olarak artiriimasina karar verilmigtir.

BSHEV: 2008-2011 yillari arasi i¢in vergi cezasi hari¢ toplam 106.4 mn TL vergi cezasi verilmigtir.

TCELL: Rekabet Kurulu, Turkcell lletisim Hizmetleri AS'ye, arag takip hizmetleri alanina iligkin yiritt(igi uygulamalari aracihgiyla
rakiplerinin faaliyetlerini zorlastirdigi gerekgesiyle 39 milyon 727 bin 308 lira ceza verdi.

CLKHO: NFD 1 FUND 1.3 mn adet hisse almistir.

BTCIM: Yeni kurulacak Nemrut Kilavuz ve Romorkér Hizmetleri A.S.'nin 60.000 TL tutarindaki kurulus sermayesine 10.000 TL ile
istirak etmeye karar vermistir.

TKFEN: Bagl ortakligi Tekfen insaatin iginde bulundugu ATA Konsorsiyumu Sah Deniz 2. Faz yatirimlari kapsaminda 26.442
ton olacak olan iki adet offshore platformun ve bunlara iligkin baglanti kdpristniin imalat, yapim ve teslim islerini Gstlenmigtir.
Proje biitgesi 975 mn USD olup Tekfen insaatin payi 496 mn USD'dir.

Makro Haberler
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- Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi 2305
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
AKBNK 7.14 7.04 |4 1.42%]| 8.80 23.25%
EKGYO 2.65 2.61 |4+ 1.53%| 3.20 20.75%
ENKAI 6.32 6.20 |4 1.94%| 7.20 13.92%
HALKB 15.80 | 15.50 |4+ 1.94%| 19.00 20.25%
KOZAL 31.80 | 30.80 |4+ 3.25%| 39.00 22.64%
KRDMD | 1.32 1.30 [4r 1.54%| 1.74 31.82%
TCELL 12.10 | 12.10 |5+ 0.00%| 14.80 22.31%
THYAO 7.24 7.20 |4+ 0.56%| 9.00 24.31%
TOASO | 14.25 | 13.60 |4+ 4.78%| 15.50 8.77%
UYUM 1.85 1.86 [§ -0.54%| 2.78 50.27%

*Model portféyimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

240
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dikkate alinarak segilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Tel: +90 (212) 317 69 00

Etiler / istanbul Faks: +90 (212) 317 69 32

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan

Arastirma Boliimi
Zumrut Can Ambarci
Levent Durusoy
Strateji Bolimii
Hakan Tezcan

Goksel Tekiner
Hiseyin Sert

Genel Mldir Yardimeisi

Mudar

Bas Ekonomist

Stratejist
Ydnetmen
Uzman Yrd.

Kurumsal Finansman Boliimi

Pervin Bakankus

Muadar

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zIi Pekel
Subelerimiz

Akmerkez
Adana

Ankara — Kizilay
Atasehir

Bursa

izmir

Konya

izmit

Mudar

+90 (212) 317 69 00
+90 (322) 458 77 55
+90 (312) 417 30 46
+90 (216) 386 74 00
+90 (224) 224 47 47
+90 (232) 441 80 72
+90 (332) 237 76 77
+90 (262) 325 40 30

emre.birkan@yf.com.tr

zumrut.ambarci@yf.com.tr

levent.durusoy@yf.com.tr

hakan.tezcan@yf.com.tr

goksel.tekiner@yf.com.tr
huseyin.sert@yf.com.tr

pervin.bakankus@yf.com.tr

oya.pekel@yf.com.tr

Merkez

Ankara — Gankaya
Antalya

Bakirkdy

Findikli
Giftehavuzlar
Samsun

+90 (212) 317 69 00

+90 (212) 334 98 35

+90 (212) 334 98 33

+90 (212) 334 98 59
+90 (212) 334 98.44
+90 (212) 334 98 47

+90 (212) 317 68 70

+90 (212) 317 68 62

+90 (212) 263 00 24
+90 (312) 438 14 37
+90 (242) 243 02 01
+90 (212) 543 05 04
+90 (212) 334 98 00
+90 (216) 302 88 00
+90 (362) 431 46 71



