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Piyasa Beklentisi 
 
BIST100 Endeksi, bir önceki gün %5.2 oranında değer kaybetmesinin ardından dün açılışta %3.9 
oranında daha düşerek 68.184 seviyesine kadar geriledi. Uzun ve kısa vadeli birden çok desteğinin 
kesiştiği bu seviyeden tepki veren endeks, günü %0.66 oranında artıda 71.417 seviyesinden 
tamamladı. Banka Endeksi %1.18 oranında yükselirken, Sanayi Endeksi %0.28 oranında geriledi. 
Đşlem hacmi önceki gün olduğu gibi yine 4.202mn TL seviyesinde gerçekleşti.  
 
Fed’in uzun zamandır beklenen dünkü “kritik” toplantısından, ağırlıklı olan beklentinin tersine 85 
milyar dolarlık varlık alımlarının 10 milyar dolar azaltılması kararı çıktı. Ekonomistlerin %50’den 
fazlası varlık alımlarının Aralık ayında azaltılmasını beklemiyordu. Fed kararın olası sert etkilerini 
hafifletmek için faizlerin beklenenden daha uzun süre düşük seviyelerde kalacağının işaretini verdi. 
Piyasalarda şok etkisi yaratmayan karar sonrası, ABD borsaları %1.6 oranında yükselirken, dolar 
endeksi de %0.65 oranında değer kazandı. EURUSD paritesi yurt içi piyasaların kapandığı saate 
göre bugün %0.65 aşağıda 1.3673 seviyesinden güne başlıyor. Dolar kurunun da dünkü 2.0457 TL 
kapanışının %0.65 üzerinde 2.0587’den açıldığını görüyoruz. Bu çerçevede bakıldığında TL’nin 
dolar karşındaki değer kaybının şimdilik diğer önde gelen para birimleri kadar olduğu anlaşılıyor.   
 
Fed’in dün aldığı karar ABD ekonomisi ve istihdam piyasasında görünümün iyileştiğinin teyit 
edildiğini gösteriyor. Görevini Ocak ayında Yellen’e devredecek olan Bernanke, ABD'de istihdam 
artışının beklendiği gibi sürmesi halinde tahvil alımlarının gelecek yılın kalanında "ölçülü" bir hızda 
azaltılacağını, sonlandırılacağı dönemin ise yılın ortası değil, yılın sonlarına doğru olacağını ifade 
etti. Bugün Asya borsalarında Fed'in düşük faiz politikasına beklenenden daha uzun devam 
edeceği beklentisiyle görece olumlu bir tablo mevcut. Ancak Çin ve Hindistan borsalarında ortalama 
%0.65 oranında değer kaybı yaşanıyor. ABD vadelileri %0.3 ekside seyrediyor. Avrupa borsalarının 
ise %1.0’e yakın yükselerek açılması bekleniyor. BIST100 Endeksi dün 68.250’den geçen uzun 
vadeli trend desteğinden yukarı yönlü uzaklaşarak, uzun vadeli kırılma korkusunu şimdilik 
ötelemiş görünüyor. Ancak yoğun iç gündem nedeniyle baskı altında hareket eden ve diğer 
gelişen ülke borsalarının gerisinde kalan endeksin, 72,000-72,500 aralığında kuvvetli direnç 
bölgesi yer alıyor.  
 
Endeks eğer bugün Fed'in dünkü kritik kararı sonrasında bu kuvvetli direnç bölgesini aşmayı 
başarırsa, tepkisinin de gelişen ülke borsaları ortalamasına göre daha fazla olacağını tahmin 
ediyoruz. 

Haftalık Ajanda 

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ

Fransa Aralık Markit Đmalat PMI 49.1 48.4
Fransa Aralık Markit Hizmet PMI 48.8 48
Türkiye Eylül Đşsizlik Oranı 9.80%
Türkiye Aralık Markit Đmalat PMI 55
Almanya Aralık Markit Đmalat PMI 53 52.7
Almanya Aralık Markit Hizmet PMI 55.5 55.7
AB Aralık Markit Đmalat PMI 51.9 51.6
AB Aralık Markit Hizmet PMI 51.9 51.7
Türkiye Kasım Merkezi Yönetim Bilanço Dengesi -3.17 mlr TL
Đtalya Ekim Dış Ticaret Dengesi 794 mn €
AB Ekim Dış Ticaret Dengesi-Arındırılmamış 10.8 mlr € 13.1 mlr €
ABD Aralık NY Empire Đmalat Endeksi 4.5 -2.21
ABD Aralık Markit Đmalat PMI 54.7
AB ECB-Draghi Konuşması
ABD Kasım Sanayi Üretimi 0.40% -0.10%
ABD Kasım Kapasite Kullanım Oranı 78.30% 78.10%

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ

Türkiye 3Ç2013 Đnşaat Ciro ve Üretim Endeksleri
Türkiye Ekim Kısa Vadeli Borç
Đngiltere Kasım TÜFE 0.10%
Đngiltere Kasım ÜFE 0.30%
AB Kasım TÜFE -0.10% -0.10%
Almanya Aralık ZEW Ekonomi Güveni 55.1 54.6
AB Aralık ZEW Ekonomi Güveni 60.2
Türkiye Aralık TCMB PPK Faiz Kararı 4.50% 4.50%
ABD Kasım TÜFE 0.10% -0.10%
ABD 3Ç2013 Cari Açık 100.9 mlr $ 98.9 mlr $
ABD Aralık NAHB Konut Pazar Endeksi 55 54

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ

Almanya Aralık IFO-Đş Dünyasi Güveni 108.98 109.3
ABD Kasım Đnşaat Đzinleri 992 bin 1.04 mn
ABD Eylül Konut Başlangıçları 915 bin 891 bin
ABD Kasım Konut Başlangıçları 920 bin
ABD Aralık FED FOMC Faiz Kararı 0.25% 0.25%
ABD FED Ekonomi Tahmini
ABD FED Basın Toplantısı

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ

AB Ekim Cari Fazla 6.8 mlr € 14 mlr €
Đngiltere Kasım Perakende Satışlar 0.06% -0.70%
ABD Haftalık Đşsizlik Başvuruları 355 bin 368 bin
ABD Kasım CB Öncü Göstergeler 0.60% 0.20%
ABD Kasım Đkinci El Konut Satışları 5.1 mn 5.12 mn
ABD Kasım Philedelphia FED Đmalat 10 6.5

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ

Almanya Ocak Gfk Tüketici Güveni 7.4
Almanya Kasım ÜFE -0.20%
Fransa Aralık Đş Dünyası Güveni 99.7 98
Đtalya Ekim Sanayi Siparişleri 1.60%
Đtalya Ekim Sanayi Satışları 0.10%
Đngiltere 3Ç2013 GSYH 0.80% 0.70%
Đtalya Ekim Perakende Satışlar 0.08% -0.30%
ABD 3Ç2013 GSYH 3.60% 2.50%
AB Aralık Tüketici Güveni -15 -15.4
Türkiye Kasım Merkezi Yönetim Đç-Dış Borç Stoku 574.9 mlr  TL

AB Konsey Toplantısı

16 Aralık 2013 Pazartesi

17 Aralık 2013 Salı

18 Aralık 2013 Çarşamba

19 Aralık 2013 Perşembe

20 Aralık 2013 Cuma

 

Öne Çıkan Haberler 

• Operasyonda aranan evlerde balya balya döviz bulundu. Yolsuzluk operasyonunda polisin baskın görüntüleri 
ortaya çıktı. Milyonlarca doların nakit halde saklanması dikkat çekti. Đstanbul Emniyeti'nde beş şube müdürü 
görevden alındı * Milliyet* 
 

• Başbakan Tayyip Erdoğan: Devlet içinde devlet olan çeteler var. Bu örgütlenmeyi meydana çıkaracağız. 
Babamızın oğlu bile olsa dinlemeyiz. Başbakan Yardımcısı Bülent Arınç: Çok planlı, psikolojik harp benzeri bir 
operasyonla karşı karşıyayız. * Sabah* 
 

• Operasyonun ortaya çıkan görüntülerinde Halk Bankası Genel Müdürü Süleyman Aslan'ın evinde ayakkabı 
kutularında 45 milyon dolar görülüyor. * HaberTürk* 
 

• Dünya Bankası Türkiye'nin 2014 büyüme beklentisini yüzde 4.5'ten yüzde 3.5'e revize etti. *Hürriyet* 
 

• Đçişleri Bakanı Muammer Güler'in oğlunun evinde yedi adet şifreli kasa ve yüklü miktarda para çıktı. Beş ilde 33 
müdür görevden alındı. * Zaman*  
 

• CHP Genel Başkanı Kemal Kılıçdaroğlu: Türkiye'de yolsuzluklar babadan oğula geçer oldu. *Dünya* 
 

• Đstanbul Emniyeti'nde maliye, terör, organize, kaçakçılık ve asayiş şube müdürleri dahil 11 polis şefi. Ankara'da 
dokuz, Đzmir'e de üç polis şefi görevden alındı. *HaberTürk* 
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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

IHMAD 8.02 11.7% 4,608,659

ACSEL 29.20 6.2% 2,559,716

EMKEL 1.24 5.1% 1,528,535

DGKLB 1.72 4.9% 125,886

TARAF 7.34 4.9% 27,870,311

En Çok Yükselen Hisseler

 

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

EUROM 0.90 -16.7% 2,246,918

AKSEL 8.54 -13.7% 483,554

ALARK 5.24 -13.0% 21,694,726

BEYAZ 1.63 -7.9% 117,962

MAALT 14.45 -7.7% 11,483,867

En Çok Düşen Hisseler

 

Bugün Açıklanacak Veriler 
11.00 AB Cari Fazla Ekim (B:6.8 mlr €) 
11.30 Đngiltere Perakende Sat. Kas. (B:0.3%) 
15.30 ABD Đşsizlik Başvuruları (B:334 bin) 
 
 

17.00 ABD CB Öncü Gösterge Kas. (B:0.6%) 
17.00 ABD Đkinci El Konut Sat. Kas. (B:5 mn) 
17.00 ABD Philedelphia Đmalat Kas. (B:10) 
 

 

Günlük Bülten 
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Şirket ve Sektör Haberleri 

 

• YKBNK: Unicredit Bank’tan 5 yıl sonra borçlusu tarafından geri ödenebilir 10 yıl vadeli 470 mn USD tutarlı kredi almıştır. 

• AVGYO: 0.73-0.74 TL fiyattan 887 bin adet METRO hissesi almıştır. 

• AVGYO: Metro Yatırım Menkul 0.80-0.85 TL fiyattan 500 bin adet hisse almıştır. 

• KIPA: Vergi Dairesi 2008 yılına ilişkin olarak 11 mn TL ceza tebliğ etmiştir. 2009-2013 yıllarına ilişkin vergi incelemesi devam 

etmektedir. 

• CLKHO: Uşak ili, Kışladağı bölgesi, Đlikler, Yenişehir ve Taşkonaklar sahalarında arama ve ekonomik rezerv tespitinde tahmini 

bütçe ve iş planları için 8 ayda 686 bin USD harcama planlanmıştır. 2000 m uzunluğunda 10 adet sondaj yapılacaktır. Maliyetler 

bağlı ortaklığı Sadatlar KSA Altın Đşletmeleri tarafından karşılanacaktır. Altın üretim tesis yatırımı ekonomik rezerv tespitinin 

ardından kesinleşecektir. 

• TOASO: Modernizasyon yatırımı için 822.2 mn TL’lik yatırım teşvik belgesi onaylanmıştır. 

• YKBNK: Tasfiye hesaplarında izlenen kurumsal ve ticari krediler ile kredi kartı stokundan oluşan 229 mn TL portföy 42.75 mn 

TL’ye varlık yönetim şirketlerine satılmıştır. 

• NTTUR: 200 mn TL ödenmiş sermayesinin NTHOL’e kullandırılacak 150 mn TL tahsisli sermaye artışıyla 350 mn TL’ye 

çıkarılması şeklinde revizyona gidilmiştir. Hisse başına kullanım fiyatı 0.91 TL olup toplam fon girişi 136.5 mn TL olacaktır. 

• KUYAS: 20 Aralık’tan itibaren şirket hisseleri Đkinci Ulusal Pazarda işlem görecektir. 

• IEYHO: 5.3 mn TL ödenmiş sermayesi 1.13 TL fiyattan Emkaan Investment tarafından kullanılmak üzere tahsisli sermaye artışı 

yapılmasına karar verilmiştir. 

• OZBAL: Yurtdışından 9 mn USD tutarlı spiral boru siparişi alınmıştır. 

• ISYHO: Erbil’deki Kraft Torba fabrikasında ikinci ventil makinesi devreya alınarak çimento torba üretim kapasitesi 80 mn adet 

olmuştur. 

• HALKB: Sırbistan Bankacılık sektöründeki satın alım fırsatlarının değerlendirilmesine başlanmıştır. 

• SAFGY: Akasya Acıbadem AVM’de daha önce 55,619 m2 alan yıllık 41.85 mn USD+ciro kirası ile kiraya verilmişti. Buna ek 

olarak 8,153 m2 alan yıllık 6.9 mn USD+ciro kirası ile kiraya verilmiştir. 

• KENT: Toy Box ürününün sınai hakkı ve üretimi için kullanılan iki makine 1 mn TL bedelle satılmıştır. 

• BMEKS: Darty’nin Türkiye’de faaliyet gösteren 28 adet mağazasının alımı için ön anlaşma yapılmıştır. 

• VESTL/VESBE/ZOREN: Zorlu Holding A.Ş.'nin Yönetim Kurulu Başkanı Ahmet Nazif Zorlu ile ilgili basında çıkan haberlerin 

gerçeği yansıtmadığı açıklanmıştır. 

Makro Haberler 
�  
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Günlük Teknik Analiz Önerilerinin Performansı

Önerilerin Getirisi (100 TL anapara) Endeks Getirisi (100 TL anapara)

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Uzun Vadeli Portföy Önerimiz 

Hisse Ka pa nış 
Önc. 
Gün K.  Değ . (%) He de f

Ge tiri 
Pota ns.(%)

AKBNK 6.92 6.84 1.17% 8.80 27.17%
EKGYO 2.32 2.32 0.00% 3.20 37.93%
ENKAI 5.98 6.10 -1.97% 7.20 20.40%
HALKB 13.75 13.85 -0.72% 19.00 38.18%
KOZAL 30.00 29.90 0.33% 39.00 30.00%
KRDM D 1.21 1.18 2.54% 1.74 43.80%
TCELL 11.95 11.60 3.02% 14.80 23.85%
THYAO 6.92 6.80 1.76% 9.00 30.06%
TOASO 13.95 13.50 3.33% 15.50 11.11%
UYUM 1.80 1.83 -1.64% 2.78 54.44%
* Model portföyümüzde yer alan ş i rketler, uzun vadeli  temel analiz  performans ları

dikkate alınarak  seç i lmiş ti r . Yatırım kararları b u perspek ti fe göre değerlendir i lmelidir.

GÜNCELLENM ĐŞ  M ODEL PORTFÖY* - Araştırm a
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Yatırım Finansman Menkul Değerler 

Nispetiye Caddesi Akmerkez E–3 Blok Kat:4 

Etiler / Đstanbul   Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32  
 
Bu e-posta mesajı ve ekleri gönderildiği kişi ya da kuruma özeldir ve gizlidir. Hiçbir şekilde üçüncü kişilere açıklanamaz ya da 
yayınlanamaz. Yetkili alıcılardan biri değilseniz, bu mesajın herhangi bir şekilde ifşa edilmesi, kullanılması, kopyalanması, 
yayılması veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir işlem yapılmasının kesinlikle yasak olduğunu bildiririz. Eğer 
mesajın alıcısı veya alıcısına iletmekten sorumlu kişi değilseniz lütfen mesajı sisteminizden siliniz ve göndereni uyarınız. Gönderen 
ve Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. bu mesajın içerdiği bilgilerin doğruluğu, güncelliği ve eksiksiz olduğu konusunda bir 
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.” tarafından genel bilgilendirme amacı 
ile hazırlanmıştır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatırım aracının alım-satım önerisi ya da getiri vaadi olarak 
yorumlanmamalıdır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer 
alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.  Bu e-posta içeriğinde yer alan 
çeşitli bilgi ve görüşlere dayanılarak yapılacak ileriye dönük yatırımlar ve ticari işlemlerin sonuçlarından ya da ortaya çıkabilecek 
zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Mesajın içeriğinden, iletilmesinden, alınmasından, 
saklanmasından, gizliliğinin korunamamasından, virüs içermesinden ve sisteminizde yaratabileceği zararlardan Yatırım Finansman 
Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Yatırım Finansman bu mesajın içeriği ve ekleri ile ilgili olarak hukuki açıdan herhangi bir 
sorumluluk kabul etmemektedir. Teşekkür ederiz. 

  
Emre Birkan  Genel Müdür Yardımcısı  emre.birkan@yf.com.tr  +90 (212) 317 69 00 

  
Araştırma Bölümü 
  
Zümrüt Can Ambarcı Müdür    zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35 
 
Levent Durusoy  Baş Ekonomist   levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33 
  
Strateji Bölümü 
 
Hakan Tezcan  Stratejist    hakan.tezcan@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 59 
Göksel Tekiner  Yönetmen   goksel.tekiner@yf.com.tr  +90 (212) 334 98.44 
Hüseyin Sert  Uzman Yrd.   huseyin.sert@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 47 

  
Kurumsal Finansman Bölümü 
  
Pervin Bakankuş  Müdür     pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 317 68 70 

  
Türev Ürünleri Bölümü 
  
Oya Altıngözlü Pekel  Müdür    oya.pekel@yf.com.tr  +90 (212) 317 68 62 

Şubelerimiz 

Akmerkez   +90 (212) 317 69 00  Merkez   +90 (212) 263 00 24 

Adana   +90 (322) 458 77 55  Ankara – Çankaya +90 (312) 438 14 37 

Ankara – Kızılay   +90 (312) 417 30 46  Antalya   +90 (242) 243 02 01 

Ataşehir    +90 (216) 386 74 00  Bakırköy   +90 (212) 543 05 04 

Bursa    +90 (224) 224 47 47  Fındıklı   +90 (212) 334 98 00 

Đzmir    +90 (232) 441 80 72  Çiftehavuzlar  +90 (216) 302 88 00 

Konya    +90 (332) 237 76 77  Samsun   +90 (362) 431 46 71 

Đzmit    +90 (262) 325 40 30 
 

 
 
 
 

 

              


