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16 Aralik 2013 Pazartesi

Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi, diin agilistan itibaren saticili gegen giiniin sonunda %5.2 deger kaybederek
70.946 puanda kapandi. Banka Endeksi %6.2, Sanayi Endeksi %4.2 diistl. Islem hacmi ise
4.146mn TL ile haftalik ortalamasinin yaklasik iki kati iizerinde gerceklesti. islem hacminde 960mn
TL ile ilk sirada yer alan HALKB hisseleri %12.3, islem hacminde Uglincl sirada yer alan EKGYO
hisseleri ise %12.5 distl. HALKB’nin endeks agirlidi 3., EKGYO’nun ise 11. sirada bulunuyor. Her
iki hisse senedi de IPEKE ile birlikte BIST100 hisseler iginde giiniin en ¢ok kaybettiren ilk Ug¢ hissesi
arasinda yer aldi.

istanbul'da diin sabah saatlerinde ¢ok sayida isadamina yénelik baslatilan operasyonun yarattigi
gerilim ve yiikselen siyasi risk algisinin baskiladigi yurt i¢i piyasalarda en sert tepkiyi Borsa Istanbul
verdi. D6viz sepeti bir 6nceki giin %0.48 gerilemesinin ardindan din %0.43 yikselerek 2.42

ke _ootew]  ACKLAMAGAKVER | BCET | ONoRd seviyesinden kapandi. Tahvil faizleri de 2 ve10 yillikta 18’er baz puan yikselerek sirasiyla %9.10 ve
Fons ook HerdHoretil ke | %9.63 seviyelerinden kapandi. Boyle bakildiginda déviz ve tahvil tarafinda diinki yiUkseligler ile iki
LN 0 U = guin 6nceki seviyelere geri déniilirken, 6nceki tepeler de agilmamis oldu. Déviz sepetinde
e e[Vt Harol P %5 | &7 kapanis bazinda dnceki tepe 2.4275 seviyesinde, gosterge 2-yillik tahvilde ise %9.33’te bulunuyor.
fS ek fakial AL R Her iki tarafta da 6nceki tepelerin asilmamis olmasi, hisse tarafinda bir tepki hareketi
AB Aralk | Markit Hizmet PM 519 517 — - — — . - - —
Loy o bl s7mil  olasihgini gliclendiriyor. Ancak dnceki dip kapanisi olan 71.991 seviyesinin altinda kapanan
:F& i _{Ds o alDenges o e f5{nke endeksin, bugln veya yarin Fed toplantisi sonrasinda bu seviyenin tizerinde kapanamamasi
765 ek [WorloaatPil 57 halinde, diisis trendinin devam etme olasilidi yiksek gériniyor.
QSD K: E:Bprsgr:'('mms' 0.40% 0.10%
asim inayi Uretim % -0.10% S & H H Sicilelid H H A
200 Troan [iope Klbrmoran T R Yurtnlg:ln.de ddn TCMB, faizlerde bir deg|§|kI!_ge gltme;ken, ortalama fonlama mglllyetlnl karmasik ve
I teknik bir ayarlama ile 50 baz puan kadar ylkseliti. Piyasa yapici bankalara saglanan toplam
i I R fonlama tutarinin Hazine ihraglarindan aldiklari toplam tutari %7’den %2’ye indirildi. Bu durum EPS
ULKE _[DONEM ACIKLANACAK VERI BEKLENTI|  ONCEXI - . - . . . a o
’}Turk\ve 362013 I Cro ve Uretim Endefoer olmayan gunlerde piyasa yapici bankalarin géreceli ucuz olan gecelik fonlama imkanlarindaki st
Tirkiye |Ekm  |Kisa Vadeli Borg . - . . .- . . . .
g s [TOFE TR sinirin 23 milyar TL diizeyinden, 6.5 milyar TL dizeyine inmesi anlamina geliyor. Haftalik fonlama
rofere [Kasm {OFE_ e tutari (%4.5 maliyetli) icin Ust sinir da 10 milyar TL'den 6 milyar TL'ye dsCrdldd. Bu degisiklikler
Arenya Ak _|ZEN Bonom Goven X T sonucu 50 baz puana denk gelebilecek bir sikilasma meydana geldigini hesapliyoruz. Bu
Tirkye [Avalk_|TOVB PPK Faiz Karar T50% | 450% sikilastirma hamleleri ile piyasa faiz oranlari Gzerinde yukari yonli baskinin korunacagini
ABD Kasm |TUFE 0.10% 0.10% w e e
ABD __|3G2013 |Cari Agk 1009mr§| 98.9mr$ dusunuyoruz.
ABD Aralk __|NAHB Konut Pazar Endeksi 55 54
T Bugiin “kritik” Fed toplantisinin sonucu saat 21.00’de aciklaniyor, Bernanke’nin basin
— toplantisi ise saat 21.30°da baghyor. Toplantidan mevcut varI!k_allmIarlnln_gz_gltllmaﬂ o
Arenya Aalk_|IFO's Dinya Goven 6% ] 1063 yéniinde bir karar olasiligi, ekonomistler arasinda halen %50’nin altinda goériinmekle birlikte
R6D[Eyia [ Konu Bagngior 515 | 691bin bir paket aciklanmasi ihtimaline vurgu yapiliyor.
ABD Kasim _|Konut 920 bin
ABD Aralk |FED FOMC Faiz Karari 0.25% 0.25%
ABD FED Ekonomi Tahmini
A0 FED Baon Topants Bugiin Acgiklanacak Veriler
11.00 Almanya [FO Gaven End. Ara. (B:109.5) 21.00 FED FOMC Faiz Karari (B:0.25%)
OLE O] AGKLAICAKVER [ oo e S 12.00 AB insaat Uretimi Ekim 21.30 FED Basin Aciklamasi
im ari Fazla Ir mir H H . .
Tnglire [Kasm_[Perakende Satsir 006% | -070% 15.30 ABD Insaat Izinleri Kasim (B:990 bin)
ABD _|Hafalk |Issizik Bagvurulart 355bin_| 368bin 15.30 ABD Konut Baslangml Kas. (3;950 bin)
ABD Kasim | CB Oncii Gostergeler 0.60% 0.20%
ABD Kasm ik}ndE\KmutSan_slar\ 51m 512m
ABD Kasim | Philedelphia FED Imalat 10 65
One Cikan Haberler
e T ek iE__{Badanl] Oowoad e 'Biiyiik Riigvet" adi verilen operasyon, igisleri Bakani Muammer Giller, Ekonomi Bakani Zafer Caglayan,
Aranya s EF;MSIGW S 1 Sehircilik Bakani Erdogan Bayraktar'in ogluna kadar ulasti. 84 kisi gozaltinda. * Hurriyet*
WEFMN Sanayi Siparisleri 1.60%
flya |Em _[Sanayi Satilar 0.10% . X . N . o . X
Eﬂ%m ST 0B% | OIU% e Suglamalardan bazilar s6yle: Kamu ihalelerine fesat karistirmak, risvet, imar usulsizlikleri, bazi sit alanlarinin
o Sa | 25 izinsiz imar ve iskana agilmasi, hayali ihracat, kara para aklamak, altin kagakgiligi. *Milliyet*
AB Aralk | Tiikefici Gliveni -15 -154
Tirkiye Kaslwm Mevkneszneim\grD§Bor¢Smku 574.9mr TL|
A8 Konsey Toplats e  Operasyonda iran'dan 87 milyar kara para transfer edildi iddiasi var. *Zaman*
En Cok Yiikselen Hisseler . o . . . .
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL) e  Fethullah Gilen'e yakin isimlerden Hiseyin Glilerce Cemaat'in operasyonlarda pay! oldugunu yalanladi.
AFMAS  13.05 4.8% 8,073,106
ADESE 9.78 0.4% 4,362,454 e Operasyonun arkasindaki odaklarin hedefi 30 Mart yerel secimleri ve cumhurbaskanhgl secgimleri 6ncesi
BAYRD 5.56 0.4% 366,289 siyaseti yeniden dizayn etmek. * Sabah*
AEFES 2310 0.2% 7,587,183 o
0,
YYAPI 1.0 0.0% 2668248 . Erdogan: Adli slire¢ neticelenmeden bir sey séylemem dogru olmaz. Tlrkiye'nin istikametiyle oynayamazlar,
En Gok Diigen Hisseler ayarlarimizi degistiremezler. *Haber Turk*
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL) .
OYAYO 1.8 '13'7?’ 3,729,728 e Sahdeniz-2 gazinin TAP (zerinden Tirkiye ve Avrupa'ya aktariimasi igin imzalar atidi. ik akis 2018'de
IPEKE 3.68 4130% 37,333,526 baslayacak * Milliyet*
EKGYO 232 A25% 549,736,245
HALKB  13.85 42.3% 960,143,641
IHLAS 0.58 A21% 27,839,347




YATIRIM
FINANSMAN

Sirket ve Sektor Haberleri 18 Arahik 2013

*** TOFAS'a 67.5 milyon TL vergi cezasi geldi.

*** Carrefoursa'nin yénetim hakkini Mayis ayinda devralan Sabanci Holding 2014'te 110 milyon TL yatinmla 100 market agcmayi
hedefliyor.

e ALTIN/AKSGY: AKSGY milkiyetindeki Cerkezkdy OSB’de bulunan ve ALTIN tarafindan 2015 yilsonuna kadar kiralanmis olan
tasinmazlarin ALTIN tarafindan satin alinmasi veya kiralanan alanin kigultllerek kira bedelinin yeniden belirlenmesi icin gériisme
yapilacaktir

e ALARK: Bozshakol Bakir Tesisi stzlesmesi isindeki elektromekanik islerinin kapsami disina ¢ikariimasi hususunda mutabakata
variimistir. Aktogay Bakir Tesisleri Projesi ile ilgili olarak da Kazakhmys Projects BV'den grup sirketi Alsim Alarko Sanayi'ye gelen
yazida isin durdurulmasi, karsilikli gérisme ve mutabakatla tasfiye edilmesi énerilmektedir.

o AKSGY: Gerkezkdy OSB’de bulunan fabrikadaki makine ve teghizatlarin 2.42 mn TL bedelle ALTIN'a 5 esit taksitle satiimasina karar
vermistir.

e TRNSK: Ankara Altindag'da bulunan Tarla ve 2 Katl Kagir Marangoz Atélyesi vasifli Gayrimenkuller 2 mn TL bedelle satiimistir. 100
bin TL’si taksitlendirilen sigorta prim borglarina, 1.9 mn TL’si kisa vadeli diger borcuna ve 28 bin TL’si emlak vergisi borcuna édenmisti.

e EKGYO: Genel Miidiir Murat Kurum, bilgisine basvurulmak (izere diin aksam saatlerinde Istanbul Emniyet Miidiirligiine gagrilmistir.

e AKGUV: DHMI tarafindan 41 hava limani igin giivenlik alim ihalesi 60 mn TL bedelle alinarak sézlesme imzalanmigtir.

e VAKFN: Kirci Grup sirketlerine 15.6 mn USD ve 149 bin TL tutarli alacak takibi baslatiimistir.

e EMKEL: 4.5 mn TL tahsisli sermaye artisindan elde edilecek fon Banka Kredileri, Leasing, Vergi ve SGK borg¢larinin taksitleri, Ticari
borglarin vadesi ge¢gmis kisimlari ve fabrika binasi i¢in yapilan yenileme yatirimlarinda kullanilacaktir. Sirketin 20 mn TL ticari borcuyla
birlikte toplam kisa vadeli yukimlGlUkleri 26.85 mn TL’dir.

e HALKB: Gorsel ve yazili Basinda yer alan haberlere konu iglemlerle ile ilgili olarak ylrGtilen adli sorusturma kapsaminda Bankadan
bilgi ve belge talep edilmistir.

e BAGFS: 9 mn TL 6denmis sermayesinin %400 bedelli sermaye artisiyla 45 mn TL'ye ¢ikariimasina SPK onay vermistir.

¢ ICGYH/LTHOL: Genpower ile Kirci Elektronik arasindaki bdlgesel ana distribltérlik anlasmasi feshedilmistir. Sirketin Kirci
Elektronikten 2.6 mn TL alacag! bulunmaktadir.

Makro Haberler

= Para Politikasi Kurulu (PPK) beklentiler paralelinde beklemede kalmay: tercih etti. Yilin son toplantisini bugiin gergeklestiren Kurul koridorunun tim
parametrelerini Eylil toplantisindan bu yana gérdigimiz sekilde oldudu seviyelerde korudu. Bdylece 1-haftalik repo ihalesi orani tarihi disik olan
%4,5'te kalirken, koridorun alt ve st sinirlarini teskil eden gecelik vadedeki bor¢ alma ve borg verme oranlari ise sirasi ile %3,5 ve %7,75 olarak
muhafaza edildi. Piyasa yapicilara Ek Parasal Sikilastirma (EPS) uygulanmayan giinlerde taninan imkan dahilinde yapilan gecelik fonlamanin %6,75’lik
maliyeti de degistirilmezken, bu cephede borglanilabilecek toplam tutar lzerinden énemli bir degisiklige gidildi. Yine beklentiler dogrultusunda PPK
makro-ihtiyati tedbirler cephesinde de beklemede kalmaya devam etti ve zorunlu karsilik ya da rezerv opsiyon katsayilarinda herhangi bir degisiklige
gitmedi.

= PPK'nin ortdli olarak gergeklestirmeyi tercih ettigi sikilastirma hamlelerinin piyaza faiz oranlari (zerinde yukari yonlli baskiyr koruyacagini
dlsundyoruz. Son iki aydir 6ncelikle para piyasasi oranlarini koridor tavanina dogru iterek sonrasinda da ortalama ve marjinal fonlama maliyetleri
arasindaki spreadi daraltarak géreceli olarak daha sahince bir egilime kaydigini ortaya koyan MB’nin ikincil piyasa faizlerini yukari itmesi beklenmeli.
Obdr tarafta déviz cephesinde ise MB’nin bu manevralarinin TL'ye emsallerine karsi gli¢ kazandirmasini beklemek makul gézikuyor. Ancak bu noktada
bastan cizilen politika gergevesinin bu ydndeki iddianin aksine basitiesmek yerine daha komplike hale geliyor olusunun etkinligi disirmeye aday
oldugunu sdéyleyebiliriz.
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Gin K.| Deg. (%) |[Hedef |Potans.(%)
AKBNK 6.84 7.14 |44 -4.20%| 8.80 28.65%
EKGYO 2.32 2.65 [} -12.45%| 3.20 37.98%
ENKAI 6.10 6.32 {4 -3.48%]| 7.20 18.03%
HALKB | 13.85 | 15.80 |4 -12.34%]| 19.00 37.18%
KOZAL | 29.90 | 31.80 |4+ -5.97%| 39.00 30143%
KRDMD | 1.18 1.32 [} -10.61%| 1.74 47.46%
TCELL 11.60 | 12.10 [§ -4.13%| 14.80 27.59%
THYAO 6.80 7.24 I} -6.08%| 9.00 32.835%
TOASO | 13.50 | 14.25 [} -5.26%| 15.50 14.81%
UYUM 1.83 1.85 [} -1.08%| 2.78 51.91%

*Model portféyimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

240

T Wod. Porticliod Equal Weighisd)

dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Tel: +90 (212) 317 69 00

Etiler / istanbul Faks: +90 (212) 317 69 32

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gglincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.
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