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Piyasa Beklentisi 
 
BIST100 Endeksi, dün satıcılı açılmasının ardından saat 15.45’te artıya geçti ve en yüksek 
74.069 ile yeniden 74.000 seviyesinin üzerini test etti. Ancak bir önceki gün olduğu gibi yine 
kapanışa doğru gelen sert satış baskısı altında kalan endeks, günü %1.21 değer kaybı ile 
73.071 seviyesinden tamamladı.  
 
Endeks, günün ilk yarısında tahvil faizlerindeki yatay seyir ve döviz tarafının önceki güne göre 
oldukça sakin olmasının yardımıyla 73.500 desteği üzerinde tutundu. Ancak son dönemlerde 
geleneksel hale gelen, gelişen ülke para birimlerine yönelik atakların dün öğleden sonra bir 
yenisinin daha başlaması, piyasalarda satış baskısı yarattı.  
 
Döviz sepeti dün açılışta 2.4329 ile tarihi zirvesini görmesinin ardından, gün içinde 2.4210’a 
kadar yaklaşık %0.50 oranında gerilemişti. Ancak öğleden sonra yönünü tekrar yukarı çeviren 
döviz sepeti, yurt içi piyasaların kapandığı saatte 2.4300 seviyesini aştı. Bugün ise 2.4274 
seviyesinden işlem görüyor. ABD 10-yıllık faiz oranlarının dün %2.855’ten %2.885’e 
yükselmesinin de etkisiyle, yurt içinde tahvil faizleri gösterge 2-yıllıkta 3 baz, 10-yıllıkta ise 5 
baz puan artışla %9.09 ve %9.65 seviyelerinden kapandı.  
 
ABD’de açıklanan perakende satışlar verisi beklentilerin üzerinde, işsizlik maaşı başvuruları ise 
beklentilerin altında geldi. Verilerin yanı sıra ABD'de bütçe konusunda sağlanan anlaşma 
Fed’in varlık alımlarını beklenenden daha erken azaltacağı yorumlarını beraberinde getirdi ve 
USD tüm para birimleri karşısında değer kazandı. EURUSD paritesi 1.378’den 1.374’a kadar 
geriledi. Fiyatları USD cinsinden belirlenen emtia fiyatları da sert düştü; Brent petrolü %1.15, 
Altın %2.5 değer kaybetti. 
 
Bugün Asya borsalarında karışık seyir etkili oluyor. Nikkei ve Hang Sang endekslerinde pozitif 
seyir görülürken, Çin ve Hindistan borsalarında değer kayıpları yaşanıyor. ABD vadelileri ise 
%0.22 artıda. Avrupa borsalarının güne sınırlı düşüşlerle başlaması bekleniyor.  
 
BIST100 endeksinin dünkü kapandığı seviyelere yakın açılmasını bekliyoruz. 73.000 
seviyesi gün içi işlemlerde destek seviyesi olarak takip edilebilir. Bu seviyenin üzerinde 
endeksin tutunamaması halinde ise 72.300 ve 72.000 alt destek konumunda olacaktır.  
 
 

Haftalık Ajanda 

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ

Çin Kasım TÜFE 0% 0.10%
Çin Kasım ÜFE-Yıllık -1.40% -1.50%
Almanya Ekim Dış Ticaret Fazlası 17.5 mlr € 18.8 mlr €
Almanya Ekim Cari Fazla 15 mlr € 19.7 mlr €
Türkiye Ekim Sanayi Üretimi-Yıllık 3.80% 5.80%
AB Aralık Sentix Yatırımcı Güveni 10.5 9.3
Almanya Ekim Sanayi Üretimi 0.70% -0.90%
ABD FED/Lacker-Bullard-Fisher Konuşmaları

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ

Çin Kasım Sanayi Üretimi-Yıllık 10.10% 10.30%
Çin Kasım Perakende Satışlar-Yılllık 13.30% 13.30%
Fransa Ekim Sanayi Üretimi 0.10% -0.50%
Türkiye 3Ç2013 GSYH-Yıllık 4.10% 4.40%
Đtalya Ekim Sanayi Üretimi 0.30% 0.20%
Đngiltere Ekim Dış Ticaret Açığı 3 mlr £ 3.27 mlr £
Đngiltere Ekim Sanayi Üretimi 0.40% 0.90%
Đtalya 3Ç2013 GSYH -0.10% -0.30%
ABD Ekim Toptan Satış Stokları 0.40% 0.40%

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ

Almanya Kasım TÜFE 0.20% -0.30%
Türkiye Ekim Cari Açık 3.6 mlr $ 3.28 mlr $
ABD Hazine Bakanı Lew Konuşması

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ

Fransa Kasım TÜFE 0.14% -0.10%
Türkiye Ekim Sanayi Ciro Endeksi
Türkiye Ekim Perakende Satış Hacim Endeksi 0.51% 0.20%
Đtalya Kasım TÜFE 0.10% -0.20%
AB Ekim Sanayi Üretimi 0.20% -0.50%
ABD Haftalık Đşsizlik Başvuruları 321 bin 298 bin
ABD Kasım Perakende Satışlar 0.60% 0.40%
ABD Ekim Đşletme Stokları 0.50% 0.60%

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ

Đspanya Kasım TÜFE 0% 0.40%
AB 3Ç2013 Đstihdam Değişimi -0.10%
ABD Kasım ÜFE 0% -0.20%

09 Aralık 2013 Pazartesi

10 Aralık 2013 Salı

11 Aralık 2013 Çarşamba

12 Aralık 2013 Perşembe

13 Aralık 2013 Cuma

 

Öne Çıkan Haberler 

• ABD Temsilciler Meclisi bütçe anlaşmasını onaylayarak önümüzdeki ay devlet dairelerinin yeniden kapanmasının 
önüne geçerken iki yıl için harcama limitlerine rahatlama getirdi. 

• IMF, bütçe planının ABD kongresinde onaylanması durumunda mali çıkmazın iki yıl önüne geçileceğini belirtti. 
Büyüme hızının 2014’te artabileceğini ve ekonomi koşullarının değişmesiyle varlık alımında değişiklik yapılması 
gerektiğini ekledi. 

• Robert Shiller, hisse senedi piyasasının güçlü rallisinde çok olmasa da bir miktar balonlaşma sinyalleri gördüğünü 
söyledi.*BloombergHT. 

• Üzerinde anlaşmaya varılan düzenlemelere göre bundan sonra Euro Bölgesi'nde bankaların kurtarılması sırasında 
büyük hissedar ve büyük hesap sahiplerinin de maliyeti üstlenmesi standart bir prosedür haline gelecek. Uygulama 
2016'dan itibaren yürürlükte olacak.*EurActiv. 

• IMF, ECB’nin düşük enflasyonla mücadele etmesi gerektiğini bunun için de Avrupa Bankalarının merkez bankasında 
tuttukları paralar için ödeme yapmaları zorunluluğunun getirilebileceğini belirtti.  

• S&P Đtalya’nın uzun vadeli kredi notunu BBB olarak onaylarken görünümünün negatif olarak devam ettiğini açıkladı. 
Ekonominin sağlıklı ve çeşitlendirilmiş ancak yüksek kamu borcunun kırılgan bir toparlanmaya neden olduğu 
belirtildi. 

• Lew, finansal istikrara ulaşmada kaydadeğer bir ilerleme sağlandığını belirterek, "Avrupa şu anda talep ve istihdamın 
desteklenmesine öncelik vermeli" dedi.*BloombergHT.  

• Japonya Merkez Bankası Başkanı enflasyonda %2 hedefinde istikrar sağlanıncaya kadar aşırı gevşeme 
politikalarına devam edileceğini ve gerektiğinde yeni adımların atılacağını söyledi. 

• S&P Rusya’nın kredi notunu teyit etti görünümünü durağan olarak belirledi. Mali dengesi ve dış dengeleri güçlü 
olmaya devam eden ülkenin siyasi kurumlarındaki zayıflığın hızlı ekonomik büyümenin önüne geçtiği belirtildi. 

• Hindistan'da enflasyon Kasım'da yüzde 11'i aşarak, merkez bankası başkanı Rajan üzerindeki faiz yükseltme 
baskısını artırdı.*BloombergHT. 

• Sıcak para girişi, küresel finansal krizi daha hafif atlatan gelişen piyasa ekonomilerinde konut balonu endişelerini 
tırmandırıyor.*BloombergHT. 

•  
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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

ADESE 10.34 13.6% 7,233,241

MERKO 1.18 11.3% 6,722,049

MAALT 17.05 8.6% 20,100,511

PRZMA 3.05 7.0% 3,952,188

EGSER 3.04 5.9% 10,183,255

En Çok Yükselen Hisseler

 

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

GRNYO 0.90 -10.0% 6,948,227

LATEK 0.65 -5.8% 6,469,141

AGYO 1.67 -5.1% 1,634,275

ATSYH 1.58 -4.8% 114,268

BAKAN 4.30 -4.2% 796,431

En Çok Düşen Hisseler

 

Bugün Açıklanacak Veriler 
10.00 Đspanya TÜFE Kasım (B:0%) 
12.00 AB Đstihdam Değişimi 3Ç2013 
15.30 ABD ÜFE Kasım (B:0%) 
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Şirket ve Sektör Haberleri 

 
• Zeytinburnu E5 yolu üzerindeki Nakliyeciler Sitesi bir yıl içinde Hadımköy’e taşınacak. Sitenin 123 dönümlük arsası ise gayrimenkul şirketlerinin 

takibinde. 245 dükkan ve 185 hak sahibi bulunan arsanın değeri 250 milyon dolar olduğu belirtildi.*Hürriyet.  

• AB’de gerçekleşecek toparlanma ile birlikte ihracat çıtasının 1 milyar dolar yükseleceğini belirten Türkiye Giyim Sanayicileri Derneği (TGSD) Başkanı 
Cem Negrin, Avrupa’da toplam giyim alımının yüzde 7,5’ini Türkiye’nin gerçekleştirdiğini belirtti.*Zaman. 

• Yıldız’ın Bağdat ziyaretine karşın, Irak Merkezi Hükümeti’yle Kürt Bölgesel Yönetimi arasında yapılan görüşmelerde enerji gelirlerinin ödeme şekli ve 
Erbil’in temsil durumu konusunda uzlaşı sağlanamadı.*Akşam. 

• 16 dağıtım şirketi hakkında denetim başlatan Maliye, Enerji Piyasası Düzenleme Kurumu’ndan (EPDK) ÖTV borcu bulunan dağıtım şirketlerine ‘ulusal 
marker’ verilmemesini istedi. EPDK kaynakları, uyarının dikkate alınarak gerekli işlemlerin başlatıldığı bilgisini verdi.*Zaman. 

• Enerji yönetimi, talebi karşılamak için büyük-küçük bütün santrallere, üretilen elektriğin alınacağını duyurdu. Aynı kaynaklardan alınan bilgiye göre, aşırı 
tüketim serbest piyasa olarak bilinen PMUM’da (Piyasa Mali Uzlaştırma Merkezi) birim fiyatları (1 kwh) 2 liraya çıkardı. Sektör kaynakları ise gazdaki 
krizin devamı halinde fiyatların daha da yukarı çıkabileceği uyarısı yaptı.*Zaman. 

•  Uluslararası Hava Taşımacılığı Birliği (IATA) havacılık endüstrisinin görünümünü yukarı doğru revize ederek 2013 yılına ilişkin kar beklentisini 1.1 
milyar dolarlık artışla 12.9 milyar dolar olarak açıkladı. 2014 için net kar tahminini de 3.3 milyar dolarlık artışla 19.7 milyar dolar olarak yukarı doğru 
revize etti. kar beklentisinin yukarı doğru revize edilmesinde yakıt fiyatlarındaki düşüşün yanı sıra hava yolu şirketleri arasındaki birleşmelerin ve 
ortaklıkların yanısıra maliyet etkin uygulamalarının önemli bir rol oynadığına dikkat çekti.*Haberler.com 

• Finansal kiralamada KDV oranının yüzde 1’e düşmesi makinecileri sevindirdi. 2014’te yatırımların hızlanacağını düşünen sektör temsilcileri makine 
satışlarından memnun.*Dünya. 

• Yerli ve yabancı büyük boru üreticilerinin tümünün gözü TANAP’ta. Gerek kapasite gerekse kalite açısından dünyanın 2. büyük boru üretici ülkesi 
Türkiye’de faaliyet gösteren firmalar bu alanda oldukça iddialı. Ancak Türkiye’de üretilmeyen bir hammaddeden yapılacak boruların tercih edilmesi 
sektörü zorlayabilir. Yurt içinden yaklaşık 9 ve yurt dışından ise 16 firma olmak üzere toplamda 25 civarı firmanın yeterlilik müracaatı yaptığı tahmin 
ediliyor. Yılsonuna kadar firmaların tespiti yapılarak yeterlilik alacak olan firmaların listesi yayınlanacak. 2014 başında ihalesi yapılacak olan projenin 
yapımına 2014 yılı son çeyreğinden itibaren başlanması planlanıyor.*Dünya.  

• TAP Đletişim Müdürü Lisa Givert, inşaat için ihale davetlerini 2014 yılında, büyük olasılıkla da yılın ilk yarısında göndermeyi planladıklarını söyledi. 
Şahdeniz Konsorsiuyumu, doğalgaz tedarikçilerini belirleyecek olan ikinci aşamayla ilgili nihai kararını 17 Aralık'ta verecek.*EurActiv.  

• AKGUV: Đstanbul Adalet Sarayı hizmet binasının 36 aylık özel güvenlik hizmet alım işi ihalesini 39.63 mn TL bedelle almıştır. Đstanbul Genelindeki 
Mezarlıkların Özel Güvenlik Hizmeti ihalesini %51 pay sahibi olduğu iş ortaklığı 30.43 mn TL karşılığında almıştır. 

• ALARK: Bağlı ortaklığı Alsim Alarko Sanayi Kazakistan’da Taldykol Gölü Rehabilitasyonu ve Atıksu Arıtma Tesisi Projesi 2. Etap işi için 142.5 mn USD 
tutarlı anlaşma yapmıştır. Yorum: Đş tutarı şirketin 9 aylık dönem itibarıyla birikmiş iş hacmi olan 1.12 milyar USD’nin %12.7’sine denk gelirken bu tutarın 
1 milyar USD’si yurtdışı işlerden gelmektedir. Hissenin hafif pozitif etkileneceğini bekliyoruz. 

• ARCLK: 29.06.2009 genel kurul toplantısı kararı ile Grundig Elektronik’in devralınmasına itiraz eden ortaklar tarafından açılan iptal istemli dava 
reddedilmiştir. 

• AVGYO: Avrasya Terminal Đşletmeleri 0.89-0.95 TL fiyattan 1.42 mn adet hisse almıştır. 

• DYHOL: 428.55 mn TL tahsisli sermaye artışı 0.70 TL fiyat üzerinden DOHOL tarafından kullanılarak 299.98 mn TL şirket hesabına geçmiştir. 

• GDKGS: Orya Organik Yaşam Gıda’nın %49’una isabet eden 1.96 mn adet hisseyi 2.25 TL fiyattan 4.41 mn TL karşılığında almıştır. 

• GRNYO: Hedef Girişim Sermayesi Doğuş Holding, Garanti Yatırım Menkul Değerler ve Doğuş Otomotiv uhdesindeki toplam 97,200 adet A grubu 
imtiyazlı hisseyi 35,84 TL fiyattan ve Garanti Yatırım Menkul uhdesindeki 960 bin adet B grubu hisseyi 30 günlük ağırlıklı ortalama fiyatların ortalaması 
olan 0.85 TL fiyattan satın almak için anlaşma yapmıştır. 

• IHLAS: Đştiraki Đhlas Pazarlama 0.67 TL fiyattan 7 mn adet hisse satmıştır. 

• KCHOL/YKBNK: Koç Finansal Hizmetler AŞ’nin, Đtalyan finans devi UniCredit ile yüzde 50-50 ortak olduğu Yapı Kredi Bankası’na  2008, 2009 ve 2010  
yıllarına dair vergi incelemesi neticesinde 103,2 milyon lira vergi cezası kesildi.*Zaman. 

• KERVN: Şirket aktifindeki 7 adet oteli barındıran Kervansaraya Oteller Zincirinin 9 Temmuz’da International Kervansaray Hotel’e verilen hasılat kira 
sözleşmesi kapsamında işletme hakkı 31 Aralık itibarıyla feshedilecektir. Oteller şirket tarafından işletilecektir.  

• KRSAN: 4.9 mn TL ödenmiş sermayesinin 3.1 mn TL tutarında tahsisli sermaye artışına SPK onayı ardından 20 Aralık’ta genel kurul yapılacaktır. 

• MERKO: Borsa Yönetim Kurulu şirketin finansal durumunun düzeltilmesi ve özkaynaklarının güçlendirilmesi için tedbir alınması ve gayrimenkul satışı 
hakkında bilgilendirmeye özen gösterilmesi konularında şirketi uyarmıştır. 

• MERKO: Bursa Karacabey'deki salça üretim tesisinin satışında görüşme ve ön sözleşme yapması için yönetim kurulu başkanına yetki verilmiştir. 

• MERKO: Yalova Soğuk Hava Tesislerini satın alacak olan firma Çiftçiler Grubuna bağlı Çiftçiler Gayrimenkul’ün iştiraki Altınova Lojistik olacaktır. 

• METRO: Avrasya Terminal Đşletmeleri 0.85-0.91 TL fiyattan 1.14 mn adet hisse satmıştır. 

• PRKAB: TEĐAŞ ile DB.KAB.7 Lapseki -Sütlüce 380kV Denizaltı Kablo Projesi  Đhalesi için yapılan 66.74 mn EUR bedelli anlaşma kapsamında projenin 
vergilendirilmesi amacıyla Türk Prysmian - Prysmian Powerlink Adi Ortaklığı kurulmuştur. 

• PTOFS: EPDK, Petrol Ofisi’ni de bünyesinde bulunduran OMV’nin LPG dağıtım lisansını iptal ediyor. Karar, şirketin otogaz numunesi teknik şartlarından 
biri olan koku kriterini yerine getirmediği için alındı.*Star. 

• SKBNK: EBRD ile kadın girişimcilerin, tarım sektörünün ve KOBĐ finansmanında kullanılması için 10 yıl vadeli 37.9 mn USD kredi anlaşması yapmıştır. 

• THYAO:  Aercap Ireland Limited  firmasından 5 adet A330-200 uçağının 8 yıllığına, Jet Airways (India) Limited firmasından 3 adet A330-200 uçağının 6 
yıllığına kiralanmasına ve süresi dolan 1 adet B737-700 ve 2 adet A319-100 uçağının kira sürelerinin 6 yıllığına uzatılmasına karar verilmiştir.  

• TOASO: Kredi ve taksit önlemleri, otomotiv pazarını frenleyecek. Tofaş CEO'su Kamil Başaran, bu yıl 850-880 bin adetler seviyesine giden otomotiv 
satışlarının 2014'te daralacağını söyledi. Başaran, 2014 yılında iç pazarın 800 bin adet seviyelerinde olacağını öngördüklerini söyledi.*Star. 

• TTKOM: Avrupa Yatırım Bankası ile yatırım harcamalarının finansmanı için 8 yıl vadeli 100 mn EUR tutarlı kredi anlaşması yapmıştır.    

• UYUM: 1.80-1.82 TL fiyat aralığından 119,500 adet hisse yönetim kurulu başkanı tarafından alınmıştır. 

• YYAPI: 1 TL fiyattan 17-30 Aralık tarihleri arasında çağrı işlemi yapılacaktır.  

 

Makro Haberler 
� Açıklanan veri bulunmamaktadır. 
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Günlük Teknik Analiz Önerilerinin Performansı

Önerilerin Getirisi (100 TL anapara) Endeks Getirisi (100 TL anapara)

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Uzun Vadeli Portföy Önerimiz 

Hisse Kapanış 
Önc. 
Gün K.  Değ. (%) Hedef

Getiri 
Potans.(%)

AKBNK 6.96 7.02 -0.85% 8.80 26.44%
EKGYO 2.59 2.62 -1.15% 3.20 23.55%
ENKAI 6.10 6.36 -4.09% 7.20 18.03%
HALKB 15.15 15.20 -0.33% 19.00 25.41%
KOZAL 30.80 31.20 -1.28% 39.00 26.62%
KRDMD 1.29 1.31 -1.53% 1.74 34.88%
TCELL 12.00 12.05 -0.41% 14.80 23.33%
THYAO 7.06 7.24 -2.49% 9.00 27.48%
TOASO 13.35 13.85 -3.61% 15.50 16.10%
UYUM 1.87 1.80 3.89% 2.78 48.66%
* Model portföyümüzde yer alan ş i rketler, uzun vadeli temel analiz  performans ları

dikkate alınarak seç ilmiş tir. Yatırım kararları b u perspektife göre değerlendiri lmelidir.

GÜNCELLENM ĐŞ  MODEL PORTFÖY* - Araştırm a
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Yatırım Finansman Menkul Değerler 

Nispetiye Caddesi Akmerkez E–3 Blok Kat:4 

Etiler / Đstanbul   Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32  
 
Bu e-posta mesajı ve ekleri gönderildiği kişi ya da kuruma özeldir ve gizlidir. Hiçbir şekilde üçüncü kişilere açıklanamaz ya da 
yayınlanamaz. Yetkili alıcılardan biri değilseniz, bu mesajın herhangi bir şekilde ifşa edilmesi, kullanılması, kopyalanması, 
yayılması veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir işlem yapılmasının kesinlikle yasak olduğunu bildiririz. Eğer 
mesajın alıcısı veya alıcısına iletmekten sorumlu kişi değilseniz lütfen mesajı sisteminizden siliniz ve göndereni uyarınız. Gönderen 
ve Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. bu mesajın içerdiği bilgilerin doğruluğu, güncelliği ve eksiksiz olduğu konusunda bir 
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.” tarafından genel bilgilendirme amacı 
ile hazırlanmıştır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatırım aracının alım-satım önerisi ya da getiri vaadi olarak 
yorumlanmamalıdır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer 
alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.  Bu e-posta içeriğinde yer alan 
çeşitli bilgi ve görüşlere dayanılarak yapılacak ileriye dönük yatırımlar ve ticari işlemlerin sonuçlarından ya da ortaya çıkabilecek 
zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Mesajın içeriğinden, iletilmesinden, alınmasından, 
saklanmasından, gizliliğinin korunamamasından, virüs içermesinden ve sisteminizde yaratabileceği zararlardan Yatırım Finansman 
Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Yatırım Finansman bu mesajın içeriği ve ekleri ile ilgili olarak hukuki açıdan herhangi bir 
sorumluluk kabul etmemektedir. Teşekkür ederiz. 
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