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Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi, diin saticili agilmasinin ardindan saat 15.45'te artiya gegti ve en ylksek
74.069 ile yeniden 74.000 seviyesinin (zerini test etti. Ancak bir dnceki giin oldugu gibi yine
kapanisa dogru gelen sert satis baskisi altinda kalan endeks, giini %1.21 deger kaybi ile
73.071 seviyesinden tamamladi.

Endeks, ginun ilk yarisinda tahvil faizlerindeki yatay seyir ve déviz tarafinin dnceki gtine gére
oldukga sakin olmasinin yardimiyla 73.500 destegi Uzerinde tutundu. Ancak son dénemlerde
geleneksel hale gelen, gelisen Ulke para birimlerine yénelik ataklarin diin 6gleden sonra bir
yenisinin daha baslamasi, piyasalarda satis baskisi yaratti.

Doviz sepeti diin agilista 2.4329 ile tarihi zirvesini gérmesinin ardindan, giin icinde 2.4210’a
kadar yaklasik %0.50 oraninda gerilemisti. Ancak 6gleden sonra yénlni tekrar yukari geviren
déviz sepeti, yurt ici piyasalarin kapandigi saatte 2.4300 seviyesini asti. Bugun ise 2.4274
seviyesinden islem go6rGyor. ABD 10-yillk faiz oranlarinin din %2.855ten %2.885'e
yUkselmesinin de etkisiyle, yurt icinde tahvil faizleri gésterge 2-yillikta 3 baz, 10-yillikta ise 5
baz puan artisla %9.09 ve %9.65 seviyelerinden kapandi.

ABD’de agiklanan perakende satiglar verisi beklentilerin Gizerinde, issizlik maasi basvurulari ise
beklentilerin altinda geldi. Verilerin yani sira ABD'de biitge konusunda saglanan anlasma
Fed'in varlik alimlarini beklenenden daha erken azaltacagl yorumlarini beraberinde getirdi ve
USD tiim para birimleri karsisinda deder kazandi. EURUSD paritesi 1.378’den 1.374’a kadar
geriledi. Fiyatlan USD cinsinden belirlenen emtia fiyatlar da sert distl; Brent petroli %1.15,
Altin %2.5 deger kaybetti.

Bugiin Asya borsalarinda karisik seyir etkili oluyor. Nikkei ve Hang Sang endekslerinde pozitif
seyir gorilirken, Cin ve Hindistan borsalarinda deger kayiplar yasaniyor. ABD vadelileri ise
%0.22 artida. Avrupa borsalarinin giine sinirl diisislerle baglamasi bekleniyor.

BIST100 endeksinin diinkii kapandigi seviyelere yakin ag¢ilmasini bekliyoruz. 73.000
seviyesi giin ici iglemlerde destek seviyesi olarak takip edilebilir. Bu seviyenin izerinde
endeksin tutunamamasi halinde ise 72.300 ve 72.000 alt destek konumunda olacaktir.

Bugiin Aciklanacak Veriler
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En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
ADESE 10.34 13.6% 7,233,241
MERKO 1.18 11.3% 6,722,049
MAALT 17.05 8.6% 20,100,511
PRZMA 3.05 7.0% 3,952,188
EGSER 3.04 5.9% 10,183,255
En Cok Diisen Hisseler
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
GRNYO 0.90 -10.0% 6,948,227
LATEK 0.65 5.8% 6,469,141
AGYO 1.67 5.1% 1,634,275
ATSYH 1.58 4.8% 114,268
BAKAN 4.30 4.2% 796,431

One Cikan Haberler

ABD Temsilciler Meclisi bitge anlagsmasini onaylayarak éniimuzdeki ay devlet dairelerinin yeniden kapanmasinin
online gegerken iki yil igin harcama limitlerine rahatlama getirdi.

IMF, bitge planinin ABD kongresinde onaylanmasi durumunda mali ¢ikmazin iki yil éniine gecilecegini belirtti.
Bilylime hizinin 2014’te artabilecegdini ve ekonomi kosullarinin degismesiyle varlik aliminda degisiklik yapilmasi
gerektigini ekledi.

Robert Shiller, hisse senedi piyasasinin gucli rallisinde ¢cok olmasa da bir miktar balonlasma sinyalleri gérdigini
sOyledi.*BloombergHT.

Uzerinde anlagmaya varilan diizenlemelere gére bundan sonra Euro Bélgesi'nde bankalarin kurtariimasi sirasinda
biylk hissedar ve blyik hesap sahiplerinin de maliyeti istlenmesi standart bir prosedir haline gelecek. Uygulama
2016'dan itibaren yirurlikte olacak.*EurActiv.

IMF, ECB’nin disik enflasyonla micadele etmesi gerektigini bunun i¢in de Avrupa Bankalarinin merkez bankasinda
tuttuklar paralar igin édeme yapmalari zorunlulugunun getirilebilecegini belirtti.

S&P italya’nin uzun vadeli kredi notunu BBB olarak onaylarken gériinimiiniin negatif olarak devam ettigini agikladi.
Ekonominin saglikli ve ¢esitlendiriimis ancak ylksek kamu borcunun kirilgan bir toparlanmaya neden oldugu
belirtildi.

Lew, finansal istikrara ulagsmada kaydadeger bir ilerleme saglandigini belirterek, "Avrupa su anda talep ve istihdamin
desteklenmesine dncelik vermeli" dedi.*BloombergHT.

Japonya Merkez Bankasi Baskani enflasyonda %2 hedefinde istikrar saglanincaya kadar asiri gevseme
politikalarina devam edilecegini ve gerektiginde yeni adimlarin atilacagini séyledi.

S&P Rusya’nin kredi notunu teyit etti gérinimini duradan olarak belirledi. Mali dengesi ve dis dengeleri gugli
olmaya devam eden Ulkenin siyasi kurumlarindaki zayifligin hizli ekonomik biylimenin éniine gegtigi belirtildi.
Hindistan'da enflasyon Kasim'da ylzde 11'i asarak, merkez bankasi baskani Rajan (zerindeki faiz ylkseltme
baskisini artirdi.*BloombergHT.

Sicak para girisi, kiiresel finansal krizi daha hafif atlatan gelisen piyasa ekonomilerinde konut balonu endiselerini
tirmandiriyor.*BloombergHT.
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Zeytinburnu E5 yolu Gzerindeki Nakliyeciler Sitesi bir yil icinde Hadimkdy'e tasinacak. Sitenin 123 donimlik arsasi ise gayrimenkul sirketlerinin
takibinde. 245 dikkan ve 185 hak sahibi bulunan arsanin degeri 250 milyon dolar oldugu belirtildi.*Hurriyet.

AB’de gergeklesecek toparlanma ile birlikte ihracat gitasinin 1 milyar dolar ylikselecegini belirten Tirkiye Giyim Sanayicileri Dernegi (TGSD) Baskani
Cem Negrin, Avrupa’da toplam giyim aliminin yizde 7,5'ini Turkiye’'nin gerceklestirdigini belirtti.*Zaman.

Yildiz''in Bagdat ziyaretine karsin, Irak Merkezi Hukimeti'yle Klrt Bolgesel Yonetimi arasinda yapilan gériismelerde enerji gelirlerinin 6deme sekli ve
Erbil'in temsil durumu konusunda uzlagi saglanamadi.*Akgam.

16 dagitim sirketi hakkinda denetim baslatan Maliye, Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu'ndan (EPDK) OTV borcu bulunan dagitim sirketlerine ‘ulusal
marker’ verilmemesini istedi. EPDK kaynaklari, uyarinin dikkate alinarak gerekli islemlerin baslatildigi bilgisini verdi.*Zaman.

Eneriji ydnetimi, talebi kargilamak igin buyUk-kiglk bitin santrallere, Uretilen elektrigin alinacagini duyurdu. Ayni kaynaklardan alinan bilgiye gore, asir
tiketim serbest piyasa olarak bilinen PMUM’'da (Piyasa Mali Uzlastirma Merkezi) birim fiyatlari (1 kwh) 2 liraya gikardi. Sektér kaynaklari ise gazdaki
krizin devami halinde fiyatlarin daha da yukari ¢ikabilecegi uyarisi yapti.*Zaman.

Uluslararasi Hava Tasimaciligi Birligi (IATA) havacilik endistrisinin gérinimini yukari dogru revize ederek 2013 yilina iliskin kar beklentisini 1.1
milyar dolarlik artigla 12.9 milyar dolar olarak agikladi. 2014 i¢in net kar tahminini de 3.3 milyar dolarlik artisla 19.7 milyar dolar olarak yukari dogru
revize etti. kar beklentisinin yukari dogru revize edilmesinde yakit fiyatlarindaki diisisiin yani sira hava yolu sirketleri arasindaki birlesmelerin ve
ortakliklarin yanisira maliyet etkin uygulamalarinin 6nemli bir rol oynadigina dikkat ¢ekti.*Haberler.com

Finansal kiralamada KDV oraninin ylzde 1’e dismesi makinecileri sevindirdi. 2014’te yatirimlarin hizlanacagini disiinen sektdr temsilcileri makine
satiglarindan memnun.*Diinya.

Yerli ve yabanci blytk boru Ureticilerinin timinin gézi TANAP’ta. Gerek kapasite gerekse kalite agisindan diinyanin 2. blyik boru Uretici Ulkesi
Turkiye'de faaliyet gdsteren firmalar bu alanda oldukga iddiali. Ancak Turkiye'de Uretiimeyen bir hammaddeden yapilacak borularin tercih edilmesi
sektori zorlayabilir. Yurt icinden yaklasik 9 ve yurt disindan ise 16 firma olmak (lzere toplamda 25 civari firmanin yeterlilik miracaati yaptigi tahmin
ediliyor. Yilsonuna kadar firmalarin tespiti yapilarak yeterlilik alacak olan firmalarin listesi yayinlanacak. 2014 basinda ihalesi yapilacak olan projenin
yapimina 2014 yili son ¢eyreginden itibaren baslanmasi planlaniyor.*Diinya.

TAP lletisim Midiiri Lisa Givert, ingaat igin ihale davetlerini 2014 yilinda, bilyiik olasilikla da yilin ilk yarisinda géndermeyi planladiklarini séyledi.
Sahdeniz Konsorsiuyumu, dodalgaz tedarikgilerini belirleyecek olan ikinci asamayla ilgili nihai kararini 17 Aralik'ta verecek.*EurActiv.

AKGUV: istar]_bul Adalet Saray! hizmet binasinin 36 aylik 6zel giivenlik hizmet alim isi ihalesini 39.63 mn TL bedelle almistir. istanbul Genelindeki
Mezarliklarin Ozel Glvenlik Hizmeti ihalesini %51 pay sahibi oldugu is ortakligi 30.43 mn TL karsiliginda almistir.

ALARK: Bagl ortakligi Alsim Alarko Sanayi Kazakistan'da Taldykol Géli Rehabilitasyonu ve Atiksu Aritma Tesisi Projesi 2. Etap isi igin 142.5 mn USD
tutarli anlagsma yapmistir. Yorum: Is tutar sirketin 9 aylik dénem itibariyla birikmis is hacmi olan 1.12 milyar USD’nin %12.7’sine denk gelirken bu tutarin
1 milyar USD’si yurtdisi islerden gelmektedir. Hissenin hafif pozitif etkilenecegini bekliyoruz.

ARCLK: 29.06.2009 genel kurul toplantisi karari ile Grundig Elektronik’in devralinmasina itiraz eden ortaklar tarafindan agilan iptal istemli dava
reddedilmistir.

AVGYO: Avrasya Terminal isletmeleri 0.89-0.95 TL fiyattan 1.42 mn adet hisse almistir.
DYHOL: 428.55 mn TL tahsisli sermaye artisi 0.70 TL fiyat Gzerinden DOHOL tarafindan kullanilarak 299.98 mn TL sirket hesabina ge¢mistir.
GDKGS: Orya Organik Yasam Gida'nin %49’una isabet eden 1.96 mn adet hisseyi 2.25 TL fiyattan 4.41 mn TL karsiliginda almistir.

GRNYO: Hedef Girisim Sermayesi Dogus Holding, Garanti Yatinm Menkul Degerler ve Dogus Otomotiv uhdesindeki toplam 97,200 adet A grubu
imtiyazl hisseyi 35,84 TL fiyattan ve Garanti Yatinrm Menkul uhdesindeki 960 bin adet B grubu hisseyi 30 giinlik agirlikl ortalama fiyatlarin ortalamasi
olan 0.85 TL fiyattan satin almak igin anlasma yapmistir.

IHLAS: istiraki ihlas Pazarlama 0.67 TL fiyattan 7 mn adet hisse satmistir.

KCHOL/YKBNK: Kog Finansal Hizmetler AS’nin, italyan finans devi UniCredit ile ylizde 50-50 ortak oldugu Yapi Kredi Bankasr’'na 2008, 2009 ve 2010
yillarina dair vergi incelemesi neticesinde 103,2 milyon lira vergi cezasi kesildi.*Zaman.

KERVN: Sirket aktifindeki 7 adet oteli barindiran Kervansaraya Oteller Zincirinin 9 Temmuz'da International Kervansaray Hotel’e verilen hasilat kira
sOzlesmesi kapsaminda isletme hakki 31 Aralik itibariyla feshedilecektir. Oteller sirket tarafindan isletilecektir.

KRSAN: 4.9 mn TL édenmis sermayesinin 3.1 mn TL tutarinda tahsisli sermaye artisina SPK onayi ardindan 20 Aralik’ta genel kurul yapilacaktir.

MERKO: Borsa Yo6netim Kurulu sirketin finansal durumunun dizeltiimesi ve ézkaynaklarinin glglendiriimesi igin tedbir alinmasi ve gayrimenkul satisi
hakkinda bilgilendirmeye &zen gosterilmesi konularinda sirketi uyarmistir.

MERKO: Bursa Karacabey'deki salga Uretim tesisinin satisinda gériisme ve 6n s6zlesme yapmasi igin yonetim kurulu baskanina yetki verilmistir.
MERKO: Yalova Soguk Hava Tesislerini satin alacak olan firma Giftgiler Grubuna bagh Ciftciler Gayrimenkul’tin istiraki Altinova Lojistik olacaktir.
METRO: Avrasya Terminal Igletmeleri 0.85-0.91 TL fiyattan 1.14 mn adet hisse satmistir.

PRKAB: TEIAS ile DB.KAB.7 Lapseki -Siitliice 380kV Denizalti Kablo Projesi Ihalesi igin yapilan 66.74 mn EUR bedelli anlasma kapsaminda projenin
vergilendirilmesi amaciyla Tirk Prysmian - Prysmian Powerlink Adi Ortakligi kurulmustur.

PTOFS: EPDK, Petrol Ofisi'ni de biinyesinde bulunduran OMV’nin LPG dagitim lisansini iptal ediyor. Karar, sirketin otogaz numunesi teknik sartlarindan
biri olan koku kriterini yerine getirmedidi igin alindi.*Star.

SKBNK: EBRD ile kadin girisimcilerin, tarim sektériiniin ve KOBI finansmaninda kullaniimasi icin 10 yil vadeli 37.9 mn USD kredi anlagmasi yapmistir.

THYAO: Aercap Ireland Limited firmasindan 5 adet A330-200 ugaginin 8 yiligina, Jet Airways (India) Limited firmasindan 3 adet A330-200 ucaginin 6
yilhgina kiralanmasina ve suresi dolan 1 adet B737-700 ve 2 adet A319-100 ugaginin kira surelerinin 6 yiligina uzatiimasina karar verilmistir.

TOASO: Kredi ve taksit dnlemleri, otomotiv pazarini frenleyecek. Tofag CEO'su Kamil Basaran, bu yil 850-880 bin adetler seviyesine giden otomotiv
satislarinin 2014'te daralacagini sdyledi. Basaran, 2014 yilinda i¢ pazarin 800 bin adet seviyelerinde olacagini 6ngdrdiklerini sdyledi.*Star.

TTKOM: Avrupa Yatirim Bankasi ile yatirim harcamalarinin finansmani igin 8 yil vadeli 100 mn EUR tutarli kredi anlagsmasi yapmistir.
UYUM: 1.80-1.82 TL fiyat araligindan 119,500 adet hisse yonetim kurulu baskani tarafindan alinmistir.
YYAPI: 1 TL fiyattan 17-30 Aralik tarihleri arasinda ¢agri islemi yapilacaktir.

Makro Haberler

= Aciklanan veri bulunmamaktadir.
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMi$ MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giun K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
AKBNK 6.96 7.02 |4 -0.85%| 8.80 26.44%
EKGYO 2.59 2.62 [ -1.15%| 3.20 28.55%
ENKAI 6.10 6.36 |4 -4.09%| 7.20 18.03%
HALKB 15.15 | 15.20 |4 -0.33%| 19.00 25.41%
KOZAL 30.80 | 31.20 [ -1.28%| 39.00 26.62%
KRDMD | 1.29 1.31 [ -1.53%| 1.74 34.88%
TCELL 12.00 | 12.05 [k -0.41%| 14.80 23.33%
THYAO 7.06 7.24 HF -2.49%| 9.00 27.48%
TOASO | 13.35 | 13.85 |4 -3.61%| 15.50 16.10%
UuYUM 1.87 1.80 [ 3.89%| 2.78 48.66%

*Model portféyimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Tel: +90 (212) 317 69 00

Etiler / istanbul Faks: +90 (212) 317 69 32

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gglincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igceridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan

Arastirma Boliimi
Zumrut Can Ambarci
Levent Durusoy
Strateji Bolimii
Hakan Tezcan

Goksel Tekiner
Hiseyin Sert

Genel Mldir Yardimeisi

Mudar

Bas Ekonomist

Stratejist
Ydnetmen
Uzman Yrd.

Kurumsal Finansman Boliimi

Pervin Bakankus

Muadar

Tirev Uriinleri Bolimii
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Subelerimiz
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+90 (212) 317 69 00
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