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Piyasa Beklentisi 
 
BIST100 Endeksi, dün ilk seansı yatay tamamlamasının ardından ikinci seansta yurt dışı 
piyasalardaki sert değer kayıplarına karşın günü sadece %0.15 ekside 74.118 puandan tamamladı. 
Bir önceki gün %1.93 değer kazanan Sanayi endeksi dün de sınırlı ölçüde %0.23 yükselirken, 
önceki gün yatay kapanan Banka Endeksi ise sınırlı ölçüde %0.29 geriledi. Đşlem hacmi 2.051mn 
TL ile oldukça haftalık ortalamasının %15-%20 altında kaldı.    
 
Endeksin Cuma günü ikinci seansta ABD TDĐ verisi sonrasında en düşük 71.612 seviyesinden 
başlayan ve Pazartesi günü en yüksek 74.583 seviyesine kadar ilerleyen toplam %4.15 oranındaki 
hızlı yükselişi sonrasında 74.000 seviyesinin üzerinde dengelenmeye çalıştığını gözlüyoruz. Hafta 
başında kabaca 73.500-74.000 seviyeleri arasında oluşan bir “fiyat boşluğu” ile açılan endeksin, 
dün bu boşluğunun hemen üzerinde destek bularak bir tepki vermesini olumlu buluyoruz. Endeksin 
ilk denemsinde aşmakta zorlandığı takip ettiğimiz 74.400 seviyesinden aynı zamanda 200-saatlik 
HO’sı da geçiyor. Bu nedenle endeksin kısa vadeli olarak da önem kazanan bu seviyenin üzerinde 
kapanması halinde, tepki yükselişine devam edebileceği yönündeki görüşümüzü koruyoruz.  
 
Yurt dışı veri takviminin bu hafta sakin olması nedeniyle, yurt içi verilere odaklanan piyasalarda, 
dün açıklanan 3Ç13 dönemi büyüme verisi %4.4 ile %4.1 olan beklentilerin üzerinde 
gerçekleşti. Đç talep, özel sektör yatırımları ve stok değişimlerinin katkısıyla üçüncü çeyrekte 
beklentilerin üzerinde gelen büyüme verisi ile birlikte ilk dokuz aylık GSYH artışı da %4.0 oldu. 
TCMB’nin sıkılaşan para politikası duruşunun etkilerinin özellikle 2014 1. çeyrek döneminde 
büyümeye baskı yaratacağı tahmin ediyoruz. Orta Vadeli Program’da ise 2013 yılı büyüme tahmini 
%3.6 seviyesinde yer alıyor. Büyüme verisinin olumlu gelmesi, TCMB'nin gelecek hafta Pazartesi 
günü için ek sıkılaştırma (EPS) açıklaması dolar kurunun ve döviz sepetinin dün %0.15-%0.25 
oranında gerilemesini sağladı. TCMB'nin ayrıca normal fonlama günlerinde döviz satım ihalesinde 
minimum tutarı 20 mn dolardan 50 mn dolara yükseltmesinin de kurdaki gerilemede etkisi oldu. 
Tahvil faizleri ise gösterge 2-yıllıkta 10 baz puan, 10-yıllıkta ise 8 baz puan geriledi ve sırasıyla 
%9.02 ve %9.42 seviyesinden kapandı.  
 
Bugün Asya borsalarında ise ortalama %0.75 civarında değer kayıpları gözleniyor. Endonezya 
borsası %0.6, Hindistan borsası ise %0.75 değer kaybı ile işlem görüyor. ABD vadelileri %0.10 
ekside seyrediyor. Avrupa borsalarının ortalama %0.15 oranında alıcılı açılması bekleniyor. Bugün 
içerde saat 10.00’da hem Cari Açık verisi hem de aynı saatlerdeki TCMB Başkanının 
açıklamaları takip edilecek.  

Haftalık Ajanda 

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ

Çin Kasım TÜFE 0% 0.10%
Çin Kasım ÜFE-Yıllık -1.40% -1.50%
Almanya Ekim Dış Ticaret Fazlası 17.5 mlr € 18.8 mlr €
Almanya Ekim Cari Fazla 15 mlr € 19.7 mlr €
Türkiye Ekim Sanayi Üretimi-Yıllık 3.80% 5.80%
AB Aralık Sentix Yatırımcı Güveni 10.5 9.3
Almanya Ekim Sanayi Üretimi 0.70% -0.90%
ABD FED/Lacker-Bullard-Fisher Konuşmaları

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ

Çin Kasım Sanayi Üretimi-Yıllık 10.10% 10.30%
Çin Kasım Perakende Satışlar-Yılllık 13.30% 13.30%
Fransa Ekim Sanayi Üretimi 0.10% -0.50%
Türkiye 3Ç2013 GSYH-Yıllık 4.10% 4.40%
Đtalya Ekim Sanayi Üretimi 0.30% 0.20%
Đngiltere Ekim Dış Ticaret Açığı 3 mlr £ 3.27 mlr £
Đngiltere Ekim Sanayi Üretimi 0.40% 0.90%
Đtalya 3Ç2013 GSYH -0.10% -0.30%
ABD Ekim Toptan Satış Stokları 0.40% 0.40%

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ

Almanya Kasım TÜFE 0.20% -0.30%
Türkiye Ekim Cari Açık 3.6 mlr $ 3.28 mlr $
ABD Hazine Bakanı Lew Konuşması

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ

Fransa Kasım TÜFE 0.14% -0.10%
Türkiye Ekim Sanayi Ciro Endeksi
Türkiye Ekim Perakende Satış Hacim Endeksi 0.51% 0.20%
Đtalya Kasım TÜFE 0.10% -0.20%
AB Ekim Sanayi Üretimi 0.20% -0.50%
ABD Haftalık Đşsizlik Başvuruları 321 bin 298 bin
ABD Kasım Perakende Satışlar 0.60% 0.40%
ABD Ekim Đşletme Stokları 0.50% 0.60%

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ

Đspanya Kasım TÜFE 0% 0.40%
AB 3Ç2013 Đstihdam Değişimi -0.10%
ABD Kasım ÜFE 0% -0.20%

09 Aralık 2013 Pazartesi

10 Aralık 2013 Salı

11 Aralık 2013 Çarşamba

12 Aralık 2013 Perşembe

13 Aralık 2013 Cuma

 

Öne Çıkan Haberler 

• ABD'de bütçe müzakerelerinde anlaşma sağlanarak, otomatik harcama kesintilerinin önümüzdeki 2 
yılda 63 milyar dolar azaltılmasına karar verildi. Anlaşmanın Senato ve Temsilciler Meclisi onayından 
geçmesi hâlinde federal hükümetin Ocak'ta kapanma riski de ortadan kalkacak.*BloombergHT. 

• Amerikalı regülatörler, bankaların spekülatif ve riskli işlemlerine sınırlama getiren düzenlemeyi onayladı. 
Regülatörler, yasa taslağının son hâlinde traderları, şahsi işlemler yapanlar gibi ödüllendirilmemesi 
şartıyla, bankaların piyasa yapıcı masalarını, yasaklardan büyük oranda muaf tuttu. Düzenleme yabancı 
ülke tahvillerini de yasakların dışında tuttu.*BloombergHT. 

• Draghi, Roma'da yaptığı konuşmada, merkez bankalarının orta vadede, temelde yapabileceklerine ve 
başarmakla görevlendirildiklerine, yani fiyat istikrarına odaklanması gerektiğini söyledi.*BloombergHT. 

• Avrupalı maliye bakanları, kreditörlerin, sorunlu bankalarda zarar yazma kurallarında herhangi bir 
zayıflığı kabul etmeyeceklerini söyledi.*BloombergHT. 

• AB çalışma bakanları, farklı ülkelerden geçici işçilerin çalıştırılmasını düzenleyen kuralların 
sıkılaştırılmasına ön onay verdi.*EurActiv. 

• Daha önce ortak banka denetim mekanizması konusunda anlaşmaya varılmıştı. AB Maliye Bakanları, 
planın ikinci aşaması olan zor durumdaki bankaların nasıl kapatılacağı üzerinde anlaşmaya 
çalışıyor.*Euronews. 

• Hazırlanan anlaşma uyarınca bankaların kapatılması ya da küçültülmesine yönelik karar daha 
merkezileştirilmiş olacak ve bunun maliyeti Avrupa ülkeleri tarafından paylaşılacak. 
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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

GRNYO 1.02 20.0% 27,624,743

FNSYO 1.13 13.0% 3,125,571

EMKEL 1.30 9.2% 1,760,514

MERKO 1.12 8.7% 4,517,183

AGYO 1.75 8.0% 1,123,670

En Çok Yükselen Hisseler

 

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

JANTS 22.30 -16.5% 41,972,051

ITTFH 2.00 -9.5% 26,534,376

MAALT 16.00 -5.9% 4,314,326

AVGYO 0.87 -5.4% 13,575,384

CLKHO 2.09 -5.0% 9,850,803

En Çok Düşen Hisseler

 

Bugün Açıklanacak Veriler 
09.00 Almanya TÜFE Kasım (B:0.2%) 
10.00 Türkiye Cari Açık Ekim (B:3.6 mlr $) 
17.00 ABD Hazine Bakanı Konuşması 

 

 

Günlük Bülten 
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Şirket ve Sektör Haberleri 

 

• Foreign Policy dergisinin haberine göre, Amerikan Kongresi, 2014 savunma bütçesine eklenen yeni bir maddeyi kabul ederse, ABD fonlarının 
Çin füze sistemlerinin NATO sistemlerine eklenmesinde kullanılması yasaklanacak. 

• Dünyanın en gelişmiş 5. nesil savaş uçağı olarak tasarlanan Müşterek Taarruz Uçağı  F-35 uçağının  en önemli parçalarından birini oluşturan 
orta gövdesi,  Ankara”daki TUSAŞ tesislerinde üretildi. Başta ABD olmak üzere Türkiye dahil batılı 9 ülkenin proje ortağı olduğu uçağın 
Türkiye”de üretilen gövdesi, bugün ABD”nin havacılık sanayi alanında dev iki firmasına teslim edilecek.*Milliyet. 

• SPK Başkanı Ertaş, "IPO'nun bir finansman modeli olduğunu dikkate alarak, beklentilerini karşılayamayan şirketlere Borsa'dan çıkış fırsatı 
sağlayacağız" dedi.*BloombergHT. 

• OSD verilerine göre, 11 aylık dönemde Türkiye’de 1 milyondan fazla araç üretildi. 2013 Ocak-Kasım döneminde bir önceki yılın aynı dönemine 
göre toplam üretim yüzde 6, otomobil üretimi ise yüzde 9 oranında arttı.  iç pazardaki artışa bağlı olarak da ithalatın payında rekor yükseliş 
yaşanıyor. 11 ay sonunda ithalat yüzde 16’lık artışla 523 bin 179 adede yükselirken, otomobil ithalatındaki artış ise yüzde 26 ile 438 bin 550 
adede yükseldi.*Hürriyet. 

• KonutlardakĐ gaz tüketimini artınca elektrik üreten doğalgaz santrallerinde ikincil yakıta (fuel oil) geçme talimatı verildi. Elektriğin birim fiyatı 1 
liraya kadar çıktı.*Hürriyet. 

• SOCAR CEO’su Kenan Yavuz, ABD ile AB arasındaki serbest ticaret anlaşmasının Türkiye için önümüzdeki dönemde en büyük tehdit 
olduğunu vurguluyor.*Dünya.  

• DEVA: Đş Bankasından 20 mn TL kredi almış olup Çerkezköy OSB’de bulunan taşınmazı üzerine ikinci dereceden ipotek tesis edilmiştir. Aynı 
bankanın taşınmaz üzerindeki 28.5 mn TL tutarlı birinci derece ipoteği fek edilmiştir. 

• EGCYO: Đştiraki Doğa Tarım EGCYO’dan almış olduğu 5.1 mn TL sermaye avansının 2 mn TL’sinin sermayeye eklenmesine karar vermiştir. 

• GLYHO: Bağlı ortaklığı Global Enerji’nin %85 bağlı orataklığı Galata Enerji yürütmekte olduğu 270 MW kurulu güçteki asfaltite dayalı termik 
santral projesi için teşvik belgesi almıştır.  

• GOLDS: Sermaye Piyasası Kurulu, (SPK) Goldaş Kuyumculuk Sanayi Đthalat Đhracat AŞ ile ilgili incelemelerinin sonucunda şirketin Yönetim 
Kurulu üyeleri ve bir muhasebe yetkilisi hakkında Cumhuriyet Savcılığı'na suç duyurusunda bulunmaya karar verdi.*Milliyet. 

• HALKB: Đran ve Hindistan, yeniden başlayacak petrol ödemelerini Halkbank üzerinden yapma seçeneğini görüşecek.*Dünya. Yorum: 
Halkbank’ın, Hindistan tarafından Đran’a yapılacak ödemelerde aracılık etme olasılığının oldukça yüksek olacağını düşünüyoruz. Bankanın 
ödemelere aracılık etmesi durumunda, bu durumun bankanın net ücret ve komisyon gelirlerine olumlu katkısı olacaktır. Bu aşamada haberin 
hisse üzerine hafif olumlu etkisi olabilir. 

• ITTFH: 10 Aralık’ta yönetim kurulu üyesi 2.02-2.08 TL fiyat aralığından 3.25 mn adet  hisse satmıştır. 

• KIPA: 174.68 mn TL ödenmiş sermayesinin %662.92 oranında bedelli sermaye artışıyla 1.33 milyar TL’ye çıkarılmasına karar verilmiştir. 
TESCO PLC’den kullanılan 785 mn TL kredinin rüçhan hakkına sayılarak sermayeye eklenmesine karar verilmiştir. 

• KIPA: Şirketin %95.41 oranındaki payı TESCO PLC’den TESCO PLC’nin %99.99 bağlı ortaklığı olan Tesco Overseas şirketine kayıtlı defter 
değeri olan 454.45 mn £ üzerinden devredilmiştir. TESCO PLC tarafından şirkete verilen 7858 mn TL borca ilişkin tüm hak ve taahhütler de 
Tesco Overseas’e devredilmiştir. Şirket çağrı yükümlülüğünün doğmayacağını belirterek SPK’ya başvuru yapacağını açıklamıştır. 

• LTHOL: Birleşme süreci devam eden Genpower Jeneratör 2013 yılı karından %20’den az olmamak kaydıyla temettü dağıtma kararı almıştır. 

• MEMSA: ayrılma hakkı kullanan kişilerden 32'sine nakit ödeme yapacağı, 9'u ile de protokol imzalandığı daha önce duyurulmuştu. Yapılan 
protokollere konu ayrılma hakkı kullanım tutarlarının toplamı 692.971 TL'ye ( 1.477.396 lot) tekabül etmektedir.  

• METRO/VANGD: METRO yönetim kurulu başkanı kot dışı 2.23 mn adet VANGD hisselerini 2.02 TL fiyattan almıştır. 

• PARSN: Yatırım Teşvik belgesi kapsamında 12.500 Ton'luk Yeni Dövme Pres Hattı tesis yatırımının  inşaat ve ekipman kısmını içeren 
20.000.000 Euro tutarlı Yurtiçi finansmanının temini amacıyla Türkiye Sınai Kalkınma Bankası A.Ş. ile imzalanmasına karar verilmiştir. 

• PETKM: Petkim Yönetim Kurulu Üyesi Kenan Yavuz “Şu anda üzerinde çalıştığımız projelerimiz var, karbon siyahı üzerinde çok ciddi 
çalışıyoruz örneğin. 50’ye yakın projemiz var ama önceliklerimiz var. Temmuz ayında Petkim’in kapasitesini yüzde 13 artırıyoruz” dedi. 

• TATGD: Çocuklara yönelik meyve suyu üretimi yapan Avrupa’nın en büyük firmalarından biri MASPEX’e ait olan Tedi Đçecek şirketinin %50 
payı 1 TL fiyattan 50 bin TL karşılığında satın almıştır. Tedi Đçecek’in sermayesinin nakden 27 mn TL’ye artırılması taahhüt edilmiştir. Yorum: 
Tat Gida için böyle bir ortaklığın daha niche “çocuklar için meyve suyu” pazarına girilmesi ile faaliyetlerini çeşitlendirme fırsatı yaratması ve 
orta-uzun vadede finansallara katkı yapacağı öngörüsüyle potansiyel hafif olumlu olacağını düşünüyoruz.     

• TMSN: Ereğli Tekstil, Hedef Girişim Sermayesinin sahip olduğu 2 mn adet hisseyi 6 TL fiyattan almaya karar vermiştir. 

• TTKOM: Türk Telekom Yönetim Kurulu Üyesi ve Oger Telecom Üst Yöneticisi (CEO) olarak görev yapan Rami Aslan'ın, bugünden geçerli 
olmak üzere Türk Telekom CEO'su olarak atandığı duyuruldu.*Star. 

• YKBNK: Vergi dairesince vergi inceleme raporlarında dikkate alınmayan tekerrür durumu gözetilerek 1 kat önerilen ceza tutarı 1.5 kat olarak 
düzeltilmiştir. 2008 yılı için 9.34 mn TL, 2009 yılı için 9.25 mn TL ve 2010 yılı için 7.2 mn TL artış olmuştur. 

Makro Haberler 

� TÜĐK tarafından açıklanan verilere göre 2013 3. çeyrek büyümesi %4,4 gelerek %4,1 olan beklentilerin biraz üstünde gerçekleşti. Đlk dokuz 
aylık GSYH %4 artış kaydederken, mevsim ve takvim etkilerinden arındırılmış GSYH bir önceki çeyreğe göre %0,9 arttı. Üretici fiyatlarıyla 
hesaplanan GSYH’de sektörel detaylara bakıldığında %5 artış gösteren sanayi sektörünün büyümeye katkısının önceki çeyreklere göre 
artması beklentilerin üzerinde gelen büyümenin açıklayıcısı oldu. Diğer yandan, finansal kuruluşların faaliyetleri 3. çeyrekte %11 büyümeyle 
büyümenin 1,3 puanlık kısmını tek başına karşılayarak en çok artış gösteren kalem oldu. Harcamalar yöntemiyle hesaplamada, %5,1 artış 
gösteren özel tüketim harcamaları büyümenin tek başına %75’ini açıklarken özel sektör yatırımları 7 çeyrek sonrası ilk defa büyüme gösterdi. 
Kamu harcamaları ve yatırımlarındaki büyüme hızı düşerken, ihracatın %2,2 düşüşü ve ithalat büyümesinin altın ticaretindeki bozulmanın da 
etkisiyle büyümeyi sürdürmesi net ihracat ve ithalatın büyümedeki negatif katkısını 2,2’ye çekti. Açıklanan verilerin beklentimizin üstünde 
gelmesi, %3,7 olan 2013 büyüme tahminimiz için yukarı yönlü riskler oluştururken, sıkı para politikası sonrası toparlanmayı işaret edecek başka 
sinyallerin gelmesini bekliyoruz. Sıkılaşan para politikası duruşunun etkilerinin özellikle 2014 1. çeyrek büyümesinde baskı yaratacağı ve 
önümüzdeki dönemde talep kompozisyonun değişeceği öngörüsüyle %3,8 olan 2014 tahminimizde değişikliğe gitmiyoruz. 
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Günlük Teknik Analiz Önerilerinin Performansı

Önerilerin Getirisi (100 TL anapara) Endeks Getirisi (100 TL anapara)

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Uzun Vadeli Portföy Önerimiz 

Hisse Kapa nış 
Önc. 
Gün K.  Değ . (%) Hede f

Ge tiri 
Pota ns.(%)

AKBNK 7.08 7.08 0.00% 8.80 24.29%
EKGYO 2.64 2.65 -0.38% 3.20 21.21%
ENKAI 6.44 6.44 0.00% 7.20 11.80%
HALKB 15.25 15.15 0.66% 19.00 24.59%
KOZAL 31.30 29.10 7.56% 39.00 24.60%
KRDMD 1.31 1.31 0.00% 1.74 32.82%
TCELL 12.15 12.15 0.00% 14.80 21.81%
THYAO 7.18 7.22 -0.55% 9.00 25.35%
TOASO 13.70 13.60 0.74% 15.50 13.14%
UYUM 1.80 1.81 -0.55% 2.78 54.44%
* Model portföyümüzde yer alan ş i rketler, uzun vadeli temel analiz  performans ları

dikkate alınarak  seç ilmiş tir. Yatırım kararları b u perspektife göre değerlendiri lmelidir.

GÜNCELLENM ĐŞ  MODEL PORTFÖY* - Araştırm a
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Yatırım Finansman Menkul Değerler 

Nispetiye Caddesi Akmerkez E–3 Blok Kat:4 

Etiler / Đstanbul   Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32  
 
Bu e-posta mesajı ve ekleri gönderildiği kişi ya da kuruma özeldir ve gizlidir. Hiçbir şekilde üçüncü kişilere açıklanamaz ya da 
yayınlanamaz. Yetkili alıcılardan biri değilseniz, bu mesajın herhangi bir şekilde ifşa edilmesi, kullanılması, kopyalanması, 
yayılması veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir işlem yapılmasının kesinlikle yasak olduğunu bildiririz. Eğer 
mesajın alıcısı veya alıcısına iletmekten sorumlu kişi değilseniz lütfen mesajı sisteminizden siliniz ve göndereni uyarınız. Gönderen 
ve Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. bu mesajın içerdiği bilgilerin doğruluğu, güncelliği ve eksiksiz olduğu konusunda bir 
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.” tarafından genel bilgilendirme amacı 
ile hazırlanmıştır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatırım aracının alım-satım önerisi ya da getiri vaadi olarak 
yorumlanmamalıdır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer 
alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.  Bu e-posta içeriğinde yer alan 
çeşitli bilgi ve görüşlere dayanılarak yapılacak ileriye dönük yatırımlar ve ticari işlemlerin sonuçlarından ya da ortaya çıkabilecek 
zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Mesajın içeriğinden, iletilmesinden, alınmasından, 
saklanmasından, gizliliğinin korunamamasından, virüs içermesinden ve sisteminizde yaratabileceği zararlardan Yatırım Finansman 
Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Yatırım Finansman bu mesajın içeriği ve ekleri ile ilgili olarak hukuki açıdan herhangi bir 
sorumluluk kabul etmemektedir. Teşekkür ederiz. 
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Đzmit    +90 (262) 325 40 30 
 

 
 
 
 

 

              


