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Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi, 6zellikle yurt disindaki yogun veri akisina bagh olarak asir ylksek oynaklik
sergiledigi gectigimiz haftayi, %3.13 oraninda deger kaybi ile 73.378 puandan tamamladi. Cuma
gln0 agiklanan ABD Tarim-disi istihdam verisinin ardindan, énce haftanin en dlstgi olan 71.612
seviyesini géren endeks, sonrasinda ise 73.537 seviyesine kadar 1.925 puan (%2.7) sigradi.

MSCI llke endeksleri iginde gegtigimiz Persembe, USD bazinda %1.12’lik deger kaybi ile en gok
kaybettiren olan Tirkiye, Cuma gini ise %2.5'lik ylUkselis ile G.Afrika ile birlikte en ¢ok kazandiran
oldu. Hatirlanacagi Gzere, iki hafta dnce de benzer bir performans sergileyen endeks, Persembe
gUn( tim Ulke borsalari arasinda giiniin en ¢ok kaybettireni iken, Cuma glni ise am tersine en ¢ok
kazandiranlardan biri olmustu. Yodun veri akisinin yarattigi yiksek oynaklik nedeniyle, endeks
giderek daha alt seviyelerde denge aramak zorunda kaldi. Eger bu hafta 74.000-74.400 bélgesinin

uzerine yerlesmeyi basarirsa, 6nceki haftalarda destek bulmaya calistigi seviyelere yeniden

ulasacak olan endeks, yilsonu rallisi potansiyelini koruyacak. S6z konusu bdlgenin ayni
zamanda JPMorgan’in Turkiye tavsiyesini “ndtr’e indirdigi tarihteki seviyeye de karsilik gelmesi

nedeniyle yakindan takip edilecegini diistinliyoruz.

Genelde pozitif getiri saglama 6zelligi ile 6ne cikan Aralik ayinin ilk haftasi, hemen tim
piyasalarda sert saticili gegti. Ozellikle lokomotif Dow ve Dax Endekslerinin 8 hafta Ust (iste deger
kazanmalarinin ardindan gectigimiz haftanin ilk dért gini kér satislariyla pes pese dismesi,
piyasalari hafta boyunca baskiladi. EURUSD paritesindeki %0.8’lik artisa karsin Dax Endeksi USD
bazinda %2.0 distii; Dow Endeksi de %0.41 geriledi. Avrupa’'nin merkez Ulkelerinden Fransa %3.0
deger kaybederken, cevre llkelerinden Italya ve ispanya’da ise kayiplar %4.0'0 asti. EMEA gelisen
Ulke borsalari, ortalama %2.1 distd. Kirilgan 5’li olarak anilan Ulkelerden Turkiye'de %3.5,
Brezilya’da %4.3, Endonezya’da %2.5 ve G.Afrika’daki %1.9 oranindaki deder kaybina karsilik,
Hindistan'daki %2.0’lik deger artisiyla dikkat ¢ekti. Bugin de GCin hari¢ olumlu bir tablonun
g6zlendigi Asya borsalarinda Hindistan borsasi %1.5 artida, Endonezya borsasi ise %0.4 artida
islem gériyor. ABD vadelileri %0.25 yukarida seyrediyor. Avrupa borsalarinin ise %0.5 oraninda
alicili agilmasi bekleniyor.

Endeksin gectigimiz hafta iki kez altina savruldugu 72.350-73.500 “fiyat boslugu”’ndan Cuma
glinii verdigi tepkinin bir devami ile yeni haftaya baslamasini bekliyoruz ve 73.500
seviyesinin Uzerine ne derece kalici olarak yerlesmeye calisacagini takip ediyoruz.
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En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
BOSSA 2.46 16.6% 33,596,675
MAALT 17.95 12.2% 15,131,933
KRSTL 1.05 10.5% 11,054,391
ATLAS 1.01 8.6% 5,352,983
GLYHO 1.34 8.1% 2,880,113
En Cok Diisen Hisseler
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
BAKAN 4.60 -8.0% 356,616
HATEK 3.58 -5.5% 2,506,665
TUKAS 1.19 -4.0% 10,699,245
TARAF 6.46 3.3% 5,611,317
MERKO 1.04 2.8% 878,537

One Cikan Haberler

FED/Plosser beklentileri asan Kasim ayi tarim disi istihdam verisinin ardindan en basindan beri varlik alimlarina
karsi oldugunu belirterek varlik alimlarinin zarif bir sekilde sonlandiriima vaktinin geldigini séyledi.*CNBCE.
FED/Evans enflasyondaki distisiin gegici olduguna yonelik sliphelerinin arttigina isaret ederken bu ay yapilacak
FOMC toplantisinda varlik alimlarinin azaltiimasina agik fikirli oldugunu séyledi. Issizlik oranindaki gerilemenin is
aramaktan vazgegilmesine bagll oldugunu eklerken toparlanmanin slrdirllebilir oldugunu gdérmek igin benzer
verilerin birkag ay daha gelmesi gerektigine isaret etti.

ABD’de tuketici kredileri Ekim ayinda 18.2 milyar USD ile beklentilerin lizerinde artis gdsterdi.

ABD Baskani Barack Obama, iran’in niikleer sorununun diplomatik yollarla ¢éziilmesi igin bu llkeye 6 aylik bir
slrenin taninmasi gerektigini sdyledi.*Rusya’nin Sesi.

ECB/Weidmann enflasyondaki herhangi bir asiri yavaslama ihtimaline karsi hazirlikli olundugunu belirtti.

Euro Bolgesi Maliye Bakanlari buglin saat 11’de toplanacak. Tasarruflarin vergilendirilmesi, bankacilik ¢6zim
mekanizmasi ve mevduat garanti uygulamasi glindemde olacak.*CNBCE.

Japonya’da imalatcilarin gliveni Aralik ayinda Kasim’'da oldugu gibi son ¢ ayin zirvesinde. Bu durum istikrarli
toparlanmaya yeni bir isaret olarak algiland.

Japonya, 3. Ceyrek buylmesini asadi yonll revize etti ve cari agigin Ekim'de beklenmedik sekilde distugunu
acikladi.*BloombergHT.

Gin Kasim'da son 5 yilin en gugli dis ticaret fazlasini verdi. Ihracattaki gugli artig ithalattaki ihml artigin énemli
Olglide Uzerinde oldu.

Cin merkez bankasinin énimuizdeki yilbasinda mevduat sigorta sistemini uygulamasi ve bagimsiz bir mevduat
sigorta sirketi kurmasi bekleniyor.

Tel-Avivide basin toplantisi diizenleyen Peres, “Ruhani ile gériismeye hazinm. Benim diismanim yok. iran’i da
disman olarak gérmiyoruz.” dedi.*Rusya’nin Sesi.

TBMM’'deki biitge maratonu yarin bagliyor. Bitce maratonu 20 Aralik Cuma guni bitgenin timi Uzerinde yapilacak
gbrismeler ile sona erecek.*Sabah.
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Tirkiye Ziraatcilar Dernegi Genel Baskani ibrahim Yetkin, beyaz etteki KDV oraninin yiizde 1'den yilizde 8'e ¢cikmasinin, beyaz ete zam gelecegi
anlamina geldigini bildirdi.*CNBCE.

DTO 159 iilkenin bakanlarinin katiimiyla ilk kapsamli anlasmasini yaparak (lkeler arasi ticaretin kurallarinin basitlestiriimesi (izerinde mutabakat
sagladi.

Azeri gazini Avrupa'ya tagiyacak TANAP projesinde Tlrkiye'ye ylzde 20'lik hissesini artirma imkani dogdu. Turkiye ayrica TANAP'In devami niteliginde
olan Trans Atlantik Dogalgaz Boru hattinda da bazi yikimlilUkleri kabul etmesi halinde hisse artisina gidebilecek.*Yeni Safak.

ihracat sampiyonu otomotiv endiistrisinde yiizler gilliyor. 2013 igin dngérilen 20 milyar dolar ihracat hedefine yil tamamlanmadan kasim ayinda
ulasildi. Uludag otomotiv enduistrisi ihracatgilari Birligi’'nin ihracat verilerine gére otomotiv endustrisinde kasim ayinda 2 milyar 78 milyon dolarlik dis
satiga imza atildi. Bu rakamla 11 aylik toplam dis satiglar 19.5 milyar dolara ulagirken, 2012'nin 12 ayinda gerceklestirilen 19 milyar 63 milyon dolarlik
ihracatin da asildigini gdsterdi.

Enerji Piyasasi Dizenleme Kurumu’'nun (EPDK) ‘teknik kriterlere-standartlara aykirilik’ gerekgesiyle lisanslarini iptal ettigi LPG (Likit Petrol Gazi)
dagitim sirketleri mahkemeye basvurdu. Sirketler ayrica, idari para cezalarina karsi da dava agacak.*Zaman.

E-ticaretin her sene yiizde 40-50 oraninda biy(idigini belirten Elektronik Ticaret isletmecileri Dernegi Yénetim Kurulu Baskani Hakan Orhun, kredi
karti taksit avantajini kaybeden tiiketicinin fiyata odaklanacagdi igin uzun vadede e-ticareti artiracagdini ifade etti.*Zaman.

Tirkiye'de 11 ayda ucakla taginan 140 milyon yolcunun yiizde 70'e yakini istanbul ve Antalya'daki havalimanlarini kullandi. istanbul Atatiirk Havalimani
47.3, Sabiha Gékgen Havalimani 17, Antalya Havalimani 26.2, Gazipasa Havalimani ise 346 bin yolcuyu agirladi. Istanbul ve Antalya'daki 4 havalimani,
11 ayda 91 milyonu agkin yolcuya hizmet verdi.*Sabah.

AKGUV: iSKi tarafindan agilan 29 giin siireli bagh birimler ve havza alanlar igin ézel giivenlik am ihalesi 3.95 mn TL karsiliginda alinmistir.

AKGUV: Kigikcekmece Belediyesi tarafindan agilan glivenlik hizmeti alim ihalesine iliskin 7 mn TL tutarli s6zlesme imzalanmistir.

ALARK: Bagl ortakh@! Altek Alarko Elektrik’in sermaye artisina 14.5 mn TL ile istirak edilmesine karar vermistir.

ALTIN: Konsolide satiglarinin %16’si olan kumas ve konfeksiyon Uretiminin bagli ortaklidi Altinyildiz Gayrimenkul Yatinm binyesinde devamina,
Uretimde kullanilan makine ve demirbaslarin Altinyildiz Gayrimenkul’e devrine, devir bedelinin 148.8 mn TL olmasina karar verilmistir.

ASELS: sermaye artirimi sureti ile ihra¢ edilecek paylarinin halka arz edilmesine iligkin aracilik hizmetleri ihalesine 12 yerli ve 9 yabanci araci kurum
davet edilmistir. Davetlilerin en az bir yerli ve bir yabanci araci kurumdan olusacak konsorsiyumlar olarak teklif vermeleri istenmistir. Bu ¢ercevede bes
konsorsiyum teklif vermistir. Halk Yatinm liderliginde teklif veren Halk Yatirim - Merrill Lynch International konsorsiyumu ihaleden ¢ekilmis olup, teklif
veren diger konsorsiyumlarin degerlendirmesi devam etmektedir.

ASLAN: %100 bagl ortakliklari Aslan Beton ve Birtas Birlik sirketlerini devralmasinin ayriima hakki dogurmayacagina ve birlesme igin genel kurul
onayina gerek olmadigina SPK karar vermistir.

ASUZU: TUBITAK tarafindan yiiriitiilen elektrikli arag teknolojilerinin gelistiriimesi ve (retilmesi projesinin nihai karar agamasi olan Il. Asama’ya kurmus
oldugu konsorsiyum ile basvuru yapmistir.

AVGYO: Galip Oztiirk 6 Aralik'ta 1.02 TL fiyattan 800 bin adet hisse alirken 1.03-1.04 TL fiyat araligindan 449 bin adet satmistir.

BIMAS/GOZDE: Ziylan Magazacilik, Polaris Pazarlama ve Ugur ¢ ve Dis Ticaret sirketlerinin %11.5'inin alinmasina rekabet kurumu onay vermistir.
DYHOL: DOHOL tarafindan tahsisli olarak nominal bedelin altinda kullanilacak olan 428.55 mn bedelli sermaye artisina SPK onay vermistir.

ERICO: %49.99 oraninda istiraki olan Heksan iklimlendirme Sistemlerindeki 49,999 adet olan paylarinin tamamini 1 TL fiyattan satmistir.

FROTO: AMERIKAN otomotiv devi Ford, 2008 yilindaki kiiresel krizin ardindan kendi tilkesinde elde ettigi toparlanmayi simdi de Avrupa’da tekrarlamak
istiyor. Bu baglamda yatirimlarini artiran ve 5 yil igcinde 25 yeni modeli piyasaya sunmaya hazirlanan Ford’'un Avrupa’da biylmek icin en biyUk silahi
ise Golclk’te Urettigi ‘Transit Ailesi.*Hurriyet.

FVORI: Sirket, finansal borclarin édenmesinin gelirlere bagl oldugunu ve vadenin bulunmadigini agiklamistir. Turizm tesislerinin belirlenen middetlerle
sirkete ait oldugu belirtilmistir. 130 dénim taginmazi igin agilmis tapu iptal davalarindan vazgegilmesi nedeniyle iptal davalarinin anlam tasimadigi
aciklanmistir. 44.44 mn TL kredi borcunun tasfiyesi igin 20 Aralik’a kadar siire tanindidi ve stratejik ortaklik gérismelerinin 6 Aralik’a kadar strdigl
dogrulanmistir. Stratejik ortaklik gériismesi yapilan ortak adayi banka ile gériisecegini belirtmistir.

GLRYH/COSMO: GLRYH istiraki Giler Finansal Danismanlik COSMO’nun imtiyazli paylarini almak igin gériismelere baslamistir.

GLYHO: Bagli ortakhgl Global Enerji iki asamdan olusacak 270 MW kurulu glice sahip asfaltite dayali termik santralinin Uretim lisansina sahip olan ve
Global enerjinin %85 ortak oldugu Galata Enerjinin %55 oranindaki hissesinin ve Global Enerjinin %85 ortak oldugu Gelis Madenciligin %55 oranindaki
hissesinin Akkdk Sanayi Yatirim’a devri igin 6n mutabakata varnimistir.

GOLTS: %15.17 igtiraki olan Orma Orman Mahsullerinden GOLTS’In istiraki olan Géltas Enerji'nin %4.11 oranindaki 1.3 mn adet hissesi 9.82 TL
fiyattan 12.93 mn TL karsiliginda almistir. Géltas Enerji Orma Ormanda kalan 1 mn adet hisseyi de 10 mn TL karsiliginda kendisi almistir.

IZMDC: 400 bin ton kapasiteli yapisal ¢elik tretiminin saglanacag orta profil haddehane projesi tamamlanarak deneme Uretimine baslandi.*Sabah.
KARSN: TUBITAK tarafindan yuritilen elektrikli arag teknolojilerinin gelistiriimesi ve Gretilmesi projesinin nihai karar agamasi olan Il. Asama’ya kurmug
oldugu konsorsiyum ile basvuru yapmistir.

MEMSA: Ayrilma hakki kullanimlari nedeniyle hak sahipleriyle bugln toplanti yapilacaktir.

TAVHL: TAV izmir Genel Midurii Erkan Balci, Kasim sonu itibariyle i¢ ve dis hatlarda toplam 9.5 milyon yolcuya ulastiklarini agiklayarak, yil sonunda
10 milyon yolcuyu geride birakacaklarini sdyledi. Toplam 266 milyon euro maliyetle yapilan yeni i¢ hatlar terminalinin de 2014'Un ilk geyreginde hizmete
girecegini aciklayan Balci, "I¢ ve dis hatlar terminali birlesince toplam 300 bin metrekarelik kapali terminal alani ile Atatlirk Havalimani'ndan sonra
Turkiye'nin ikinci blyik terminali haline gelecegiz. Yolcu kapasitemiz 45 milyona kadar ¢ikacak. Turkiye'nin ikinci blyilk aktarma merkezi olma hedefine
yaklasacagiz" dedi.*Yeni Asir.

TUPRS: TUPRAS, basina yansiyan 4 ayda ikinci baskin haberi ile EPDK’nin yaptigi son denetimlerle ilgili olarak “Habere konu denetimlerde, sahada
yapilan kontrollerde mevzuata yonelik herhangi bir aykiriliga rastlanmamistir” seklinde agiklama yapti.*Zaman.

VESTL: Fatih Projesi kapsaminda 347,367 akilli tahta satin alimi igin yapilan ihalede en disik teklif 999,7 mn TL ile VESTL tarafindan verilmistir.
YGYO: Yesil Global insaat'a %5 oraninda istirak edilmesine karar verilmistir.

YYAPI: Tahsisli sermaye artisi nedeniyle %82.59 paya sahip hale gelen Kamil Engin Yesil'in 1 TL fiyat (zerinde ¢agri yapma basvurusu SPK tarafindan
kabul edilmistir.

Makro Haberler

= Aciklanan veri bulunmamaktadir.
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
AKBNK 7.12 6.94 |4+ 2.59%| 9.40 32/02%
EKGYO 2.64 261 |4 1.15%| 3.20 21.21%
ENKAI 6.30 6.28 |i+ 0.32%| 6.90 9.52%
HALKB | 15.10 | 14.65 |4+ 3.07%| 19.50 29.14%
KOZAL | 29.00 | 28.00 |4+ 3.57%| 39.00 34.48%
TCELL 11.95 | 11.80 |4+ 1.27%| 12.20 2.09%
THYAO 7.20 7.00 |4+ 2.86%| 9.00 25.00%
TOASO | 13.00 | 13.10 [} -0.76%| 15.25 17.31%
UYUM 1.80 1.76 |4+ 2.27%| 2.78 54.44%

*Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Tel: +90 (212) 317 69 00

Etiler / istanbul Faks: +90 (212) 317 69 32

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan
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Zumrut Can Ambarci
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Strateji Bolimii
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