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05 Aralik 2013 Pergembe

BEKLENTI| ONCEKI

Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi, agilista %0.6 yikseldigi ve 76.197 ile 76.000 seviyesini asmayi basardigi gind,
glcli ABD verileri sonrasinda, 75.000 seviyesinin altina gerileyerek 74.951 puandan tamamladi.
Sanayi ve Banka endeksleri sirasiyla %0.88 ve %1.46 deder kaybetti.

Gin'de Pazar glnu aciklanan olumlu imalat PMI verileri ile baslayan haftada sirasiyla Turkiye,
Avrupa ve ABD’de agiklanan PMI (satin-alma ydneticileri endeksi) verileri de beklentilerin Gizerinde
geldi. Turkiye'de agiklanan Kasim ayi PMI verisi son 32 ayin en ylksek degerine ulasti. Ekimdeki
%1.2'lik disls dahil son 4 ayda toplam %10 yikselis kaydeden endeksin Arallk ayinda da
toparlanmaya devam etmesi halinde %2.7 olan 2013 GSYIH biyime tahminimiz {izerinde yukar
yonlU riskler olusabilir. Euro bélgesinde agiklanan Kasim ayi PMI verileri de Haziran 2011'den bu
yana gorllen en ylksek seviye olan 51.6 degerini aldi; Aimanya'da ise nihai 52.7 ile beklentilerin
Uzerinde gergeklesti. ABD ISM Endeksi de son 2.5 yilin en yikseginde, imalat PMI verisi de son 10
ayin en ylUkseginde agiklandi. ISM datasinin istihdam alt bileseninde de gi¢li gelmesi, Cuma gini
aciklanacak “kritik” Tarim-disi istihdam verisi 6ncesinde 8 haftadir araliksiz yikselen ABD
borsalarinda kar satigi firsati olarak gérdlda.

Fed'in varlik alimlarina 18-Aralik toplantisinda baslayabilecedi beklentisini glglendiren verinin saat
17.00’'de agiklanmasi sonrasinda BST100 Endeksi 30dk. i¢inde %1.0 distl. Dolar kuru da ayni
saatlerde 2.0326'dan 2.0418'e %0.45 deger kazandi, gin toplaminda ise %0.97 yUkseldi.
Gelismekte olan Ulkelerden Brezilya ve G.Afrika para birimleri de ortalama %1.0 distl, EURUSD
paritesi %0.4 geriledi. Bugiin genel olarak anilan varlik fiyatlarinin yatay seyrettigi gézleniyor.

Yurt iginde bugiin Kasim ayr TUFE verisi agiklanacak, ekonomistlerin beklentileri %0.05 ile %0.90
artis bandinda yer aliyor. Bizim beklentimiz ise %0.4 seviyesinde. TUFE'de Ekim ayinda gériilen
sert ylkselisin ardindan gida fiyatlarinda beklenen gerilemeye paralel Kasim ayinda disus
bekleniyor. TCMB islenmemis gida fiyatlarinda bir diizeltme olacagini ancak bu dizeltmenin
enflasyonu yil sonu tahmini olan % 6.8'e indirmeye yetmeyecegini belirtmisti. Bugln ayni zamanda
2-yillik ve 10-yillik tahvil ihaleleri yakindan takip edilecek. Endeksin bugiin hafif alicili agilmasinin
ardindan giinii artida tamamlamaya c¢aligsacagini tahmin ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler
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ABD FED/Plosser-Evans Konugmalari

En Cok Yiikselen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
ISYHO 0.66 13.8% 6,793,720
MERKO 1.07 11.5% 5,916,168
IEYHO 0.51 10.9% 7,966,963
MEPET 5.56 10.8% 12,926,915
0ZGYO 1.01 9.8% 782,342
En Cok Diisen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
MMCAS 8.98 9.7% 22,242
JANTS 35.00 -8.6% 17,356,593
KOZAA 3.86 -1.4% 46,949,337
YKSGR 32.40 6.9% 741,028
IPEKE 4.39 6.6% 61,509,053

One Cikan Haberler

ABD’de fabrika faaliyetleri Kasim’da altinci kez biylyerek glglu i¢ ve dis talep blylmesine dikkat ¢ekti.*WSJ.

ABD'de diislis beklenen ISM Imalat Endeksi Kasim ayinda 57.3'e yiikseldi. ABD'de hazine tahvilleri, bu hafta
gelecek olan Kasim verilerinde imalat ve isglcl piyasasinda genisleme beklenirken, dislstn Gglncl glnlne
girdi.*BloombergHT.

Fed New York'un piyasa grup baskani, su anda denenen ters repo anlasmalari programinin, rekor diizeydeki
tesvikten ¢ikis siirecinde, muhtemelen merkezi bir rol oynayacagini dile getirdi.*BloombergHT.

FED, bu yil stres testlerinde zayif bulunan Goldman ve J.P. Morgan tarafindan yapilan sermaye planlarina onay
verdi.

Avrupa Birligi'nin sermaye piyasalari dizenleme kurumu ESMA, is akisindaki zayif yonleri diizeltmedikleri icin ¢
biyUk kredi derecelendirme kurulusuna para cezasi verebilecegdini agikladi.*Sabah.

Euro Bélgesi'nde imalat sanayi Kasim ayinda, Almanya'nin énciliginde genisledi.*BloombergHT.

Fransa, kaya gazina direnmeye devam ediyor.*EurActiv.

BoJ'un %2 enflasyon hedefine miimkiin oldugunca hizli ulasiimasi i¢in 5.4-5.6 trilyon yen arasinda ekonomi tesvik
paketinin ¢ikabilecegdi sdyleniyor.

Gin devletine bagl duslince kurulusu ekonomisti 2014 yilinda blylmenin %7 olarak hedeflenmesi ve yapisal
reformlar ile risklerin 6nlenmesine agirlik verilmesi gerektigine isaret etti.

Uluslararasi bir banka 2014 yili igin tahmini altin fiyatini asagi revize ederek 1,200 USD olarak belirledi.

Moody's, Tlrkiye'nin BAA3 olan kredi notunu degistirmezken, kredi gériinim de "duragan” olarak korudu.

Moody’s Tirkiye ekonomisinin ABD varlik alimlarinda geri adimlara baslamasi durumunda sinirli ve kisa streli bir
etki hissedecegini belirtti. Riskin cari agigin finansman ihtiyacina yénelik oldugu belirtilirken, devletin bitce dengesi
ve ekonomi kosullarinin tampon sagladigini séyledi.

Turkiye ve Irak ydnetimi arasindaki enerji igbirligini yorumlayan ABD'nin Ankara Buyukelgisi Ricciardone, "Irak
hiklmetinin, Tlrkiye-Kuzey Irak anlagsmasindan mutlu olmasini isteriz" dedi.*BloombergHT.
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Sirket ve Sektor Haberleri 3 Aralik 2013

Yurtigindeki ugak biletlerinde tavan fiyat olarak 299 TL olarak belirlendi. Tavan bilet uygulamasinda sektér temsilcilerinin kendi aralarinda uzlasma
sagladiklarina dikkat geken Yildirim, i¢ hat uguslarinda tavan fiyatin 299 TL'nin olacagini ifade etti.*Yeni Asir.

2014 yilinda Avrupalilarin seyahat etme istekliliginde artis bekleniyor. IPK raporuna gére, 2014’te Avrupa’dan yurtdisina seyahatlerde ortalama yiizde 3-
4’luk bir artis olacak. En blyUk artisin ise ylzde 10 ile Rusya’dan yurt disina yapilacak seyahatlerde gergceklesecegi tahmin ediliyor.*Turizm Gazetesi.
E-Kitap, E-Dergi ve E-Gazete i¢in KDV indirimi uygulamasi basladi. KDV E-Kitap’ta %8’e, E-Dergi ve E-Gazete’de %1’e indirildi.

Dow Chemical varliklarini 5 milyar USD azaltmayi planhyor. Bu varliklari arasinda klor tretim tesisi, epoksi tesisi ve tuzlu su operasyonlari yer aliyor.
HulkUmetin rlizgar santrallarinda yerli malzeme kullaniimasina yénelik aldidi tedbirler, diinyanin 6nde gelen riizgar tirbini Ureticilerini Turkiye'de Uretime
yéneltiyor. Diinyanin en bilylk riizgar tiirbini ve kanat dreticilerinden biri olan Alman Nordex de izmir'e yatinm yapma karari aldi. Nordex Enerji A.S,
Izmir'de kuracag tesislerinde yillik 360 adet riizgar tirbini kanadi Uretecek, yatinmin tutari da 15 milyon lira olacak.*Yeni Asir.

Renault Mais Genel Mudir(i ibrahim Aybar, ilk 10 ay igerisinde diigiis egiliminde olan Avrupa’daki otomotiv pazarinin Ekim ayi ile birlikte yeniden
yikselise gectigini belirtti. Oniimiizdeki seneyi genel anlamda bu seneye paralel gérdiigiini sdyledi.*BloombergHT.

Enerji Bakani Yildiz, "Biz Kuzey Irak ile su ana kadar yapilan ¢alismalar igerisinde bir mutabakata vardik. Bu mutabakat 6nemlidir. Irak'in tamamina
hitap eden bir mutabakattir" dedi.*BloombergHT.

Kiiglk ve Orta Biiytkliikteki isletmeler Dermnegi (KOBIDER) Bagkani Nurettin Ozgeng, kredi kartinda taksitlerin sinirlandiriimasi taslagiyla ilgili, "Bu
uygulama 6zellikle perakende sektorii ve kiiglik esnafi fevkalade olumsuz etkiler. Bu karar, zaten zor durumda olan piyasalari daha da daraltacagi gibi
ayni zamanda tlketiciyi de zor durumda birakacaktir. Alinan kararla satislarin olumsuz etkilenecegi bir gergektir” seklinde konustu.*Hurriyet.

Sigaradan butgeye 22 milyar liralik hedef koyan Maliye, 2 liraya varan indirim furyasini takibe aldi. Bakanlik, fiyat artisi isteyecek.*Sabah.

Gevre Ulkeler arasinda birinci Avrupa’da ise ikinci blyUk Uretici konumuna ulagsan Tirkiye endustriyel mutfak sektdril ihracatta rekor kiriyor. Endustriyel
mutfak sektdri gectigimiz seneye oranla satislarini ylizde 20 arttirdi.*Star.

Kamu ihale sistemi, yerli sanayi Urlnleri Ureticilerine saglanan avantajin kapsamini genisletecek sekilde degistiriliyor. Kamu ihale Kanunu’na gére, ihale
makami tarafindan, ihaleye katilan yerli firmalar ya da yerli Gretim Grlinler s6z konusu ise ylzde 15 oraninda fazlaya kadar teklif edilse dahi ihaleyi
kazanabiliyordu ancak bu uygulama zorunlu degildi. Yasa tasarisinda, bazi sanayi GrUnlerinin ihalelerinde zorunlu olarak fiyat avantaji kural
uygulanmasi diizenlendi. "orta ve ylksek teknolojili sanayi Urlinleri" isimli yeni bir tanim olusturuldu ve bu kapsama giren Urinlerin ihalelerinde, ylzde
15’e kadar daha pahali urun dnerilse dahi, ihale makami zorunlu olarak bu isteklinin teklifini kabul edecek.*Diinya.

AKBNK: Almanya’da bulunan %100 bagdh ortakligi Akbank AG’nin 6denmis sermayesinin %100 bedelli sermaye artisiyla 100 mn EUR’ya ¢ikariimasina
karar verilmistir.

ALNTF: 420 mn TL 6denmis sermayesinin %47.6 bedelli sermaye artisiyla 620 mn TL'ye ¢ikariimasina karar vermistir.

AVGYO/METRO: AVGYO Metro Turizm’in METRO’dan alinmasi yéniindeki anlasma kapsaminda satis bedelinden disiilmek Uzere sahip oldugu 2.45
mn adet MEPET hissesinin 5 TL fiyattan METRQO’ya virmani gergekleserek MEPET teki pay orani sifirflanmistir.

BMEKS: Bagli ortakhidi Electroworld’in sermaye azaltimi yapacak olmasi satin alma o6ncesinde planlanmis bir islem olup BMEKS 6denmis
sermayesinde bir degisiklige neden olmayacaktir.

BRKO: Fabrika modernizasyonu amaciyla 3.55 mn TL tutarinda yatirnm tesvik belgesi bagvurusu yapmistir.

CLKHO: Altin arama ve (iretim faaliyetlerini yiiritmek igin 5 mn TL sermaye ile kurulan Sadatlar KSA Altin izmir Efem Gukuru bélgesinde altin arama
sirketi olan Frontlinegold Madencilik ile gérismeleri strdirmektedir. Ayrica Unit Grup’a ait Ege Madencilik ile varilan anlasmaya gére Usak Kisladag
bdlgesinde 4 adet altin arama ve isletme ruhsati alimi igin anlagsmaya variimistir. Dingtas Madencilik'ten Usak Esme Kisladag bdlgesinde 12 adet altin
arama ruhsatinin alimi i¢in anlasmaya varilmistir.

ECYAP: Almanya’da bulunan sirketlerinin tek ¢ati altinda yapilandirimasina yénelik olarak yeni bir sirketin kurulmasina veya devir alinmasina karar
verilmistir.

IHLAS: %96.8 oraninda igtiraki olan Promag Medya yine %99 istiraki olan ihlas Medya’yi devralma yoluyla birlegsme karari almigtir.

KRDMD: Reuters’in haberine gore, Filyos limani yapimi ihalesine 2 ay igerisinde ¢ikilmasi planlaniyor. Planlara gore bdlgede 25 milyon ton kapasiteli
kargo limani ingaa edilecek. Kardemir, daha 6nce Filyos’ta 150mn $ yatirim harcamasi ile 12 milyon ton kapasiteli bir liman gelistirmek istedigini
duyurmustu. Sirket'in potansiyel ihaleye katihmi ile ilgili haber akisi, hisse fiyati Gzerinde katalizér gorevi gorebilir, diger yandan planlanan
kapasitelerdeki farklilik (25 milyon ve 12 milyon) Kardemir'in planlarini sekteye ugratabilir.

MEPET: Bilyiik Istanbul Otogar Giiney ve Kuzey kismina ait ticari faaliyete iliskin verilmis olan GSM ruhsatlari 5 mn TL karsiiginda PTOFS istiraki ERK
Petrol’e satiimistir.

MERKO: Yalova'da bulunan soguk hava depo tesislerinin Giftgiler Gayrimenkul’'e satis igin yapilan 6én anlagsma gereg@i 200 bin USD’lik cayma bedeli
alinmistir.

ORGE: imzalanmis ve devam etmekte olan elektrik isleri alt yiiklenici sézlesmelerine gére birikmis isler toplami 37.16 mn TL’dir.

Makro Haberler

= Tirkiye ihracatgilar Birligi(TIM) inracat rakami Kasim ayinda yillik %8,8 artis kaydetti Agiklanan éncii ihracat verisi 13,8 milyar dolarla en yilksek aylik
rakami isaret ederken yilbag! birikimli deger 138 milyar dolarla bir &nceki senenin Ocak- Kasim degerine gére sadece %0,3 artis gosterdi. Ekimdeki
%8,2'lik daralmadan sonra hizlanmis ihracat biyimesi bir 6nceki seneye goére calisma glnleri sayisindaki diizelmeden ve Avrupadaki talebin
toparlanmasindan kaynaklaniyor. Sektdrel detaylara bakildiginda otomotiv ve giyim sirasiyla %18 ve %16 artisla en hizli biylyen gruplar oldu. Onci
ihracat verileri genel olarak ihracattaki bllyimenin ithalat blylimesinden daha hizli gergeklesecegi ve bu baglamda gelecek sene nominal cari agik
dlzeyinde Avrupa’daki toparlanma ve altin ithalatindaki géreli azalma etkisiyle diislis gorilecegi yonindeki gorlisimizi destekler nitelikte.

Turkiye imalat PMI endeksi 32 ayin en yiiksek degerine ulagsarak Kasim ayinda 55 seviyesinde gergeklesti. Endeks Ekimdeki %1,2'lik dilslisten sonra
aylk %3,2 artti. Temmuz ayindaki dipten sonra gézlenen dalgal seyre ragmen, PMI son 4 ayda %10 artis gosterdi. Kasim verisiyle 54,2 olan 4. ¢eyrek
ortalamasi bir 6nceki gceyrede gére %5 artti. 4. ceyrekteki bu artis yaz aylarinda siren politik belirsizliklerden sonra son ¢eyrekle birlikte ekonomik
aktivitede bir artisa isaret olarak gériilebilir. Beklentimizin Ustiinde olan bu toparlanmanin Aralik ayinda da siirmesi durumunda %2,7 olan 2013 GSYiH
biylime tahminimiz igin yukari yonli riskler olusturabilir.

CNBCE Tuketici Glven Endeksi %3,1’lik artisla Kasim ayinda da toparlanmayi sirdlrdi. Eylil ayinda Suriye’yle yasanan gerginlikle birlikte %11,9
dismds olan endeks, Kasim ayinda 92,2 seviyesinde gelerek 93,2 olan Agustos seviyesini geri yakaladi. Kiimilatif %12,3'luk toparlanma tiketicilerin
hem Turkiye ekonomisinde hem de kendi durumlarindaki genel algilarinda gézlenen iyilesmeden kaynaklandi. Kasim ayindaki gérinimun ayin ilk yarisi
ve ikinci yarisinda farklilik gosterdigi dikkat ¢ekti, ayin ilk yarisinda %7’lik artisa isaret eden endeks ay sonlarinda finansal piyasalardaki gérinimin
bozulma algisiyla disise gegcmis gdzikilyor. Agdustos seviyesinden sonra yasanan bu toparlanmaya ragmen, endeks hala Mayis seviyesinin %11
altinda seyrederek 6zel tiketim talebinin ekonomik aktiviteye katkisinin éniimiizdeki ddnemde disis trendinde olacagi gérlisimizi onaylar nitelikte.
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- Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi 7.5
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Gin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
AKBNK 7.22 7.40 |k -2.43%| 9.40 30.19%
EKGYO 2.63 2.64 |4 -0.38%( 3.20 21.67%
ENKAI 6.78 6.70 |4+ 1.19%| 6.90 1.77%
HALKB | 15.35 | 15.50 [{} -0.97%| 19.50 27.04%
KOZAL | 30.40 | 32.30 |4} -5.88%| 39.00 28.29%
TCELL 12.35 | 12.25 |+ 0.82%| 12.20 -1.21%
THYAO 7.38 7.48 |4k -1.34%( 9.00 21.95%
TOASO | 13.10 [ 13.25 [} -1.13%]| 15.25 16.41%
UYUM 1.79 1.81 4 -1.10%| 2.78 55.31%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Tel: +90 (212) 317 69 00

Etiler / istanbul Faks: +90 (212) 317 69 32

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimi

Ziumrit Can Ambarcli Madir

Levent Durusoy Bas Ekonomist

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejis
Goksel Tekiner Ydnetmen
Hiseyin Sert Uzman Yrd.

Kurumsal Finansman Boliimii
Pervin Bakankus Madir

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zIi Pekel Madar

Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00
Adana +90 (322) 458 77 55
Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46
Atasehir +90 (216) 386 74 00
Bursa +90 (224) 224 47 47
izmir +90 (232) 441 80 72
Konya +90 (332) 237 76 77

izmit +90 (262) 325 40 30

zumrut.ambarci@yf.com.tr

levent.durusoy@yf.com.tr

hakan.tezcan@yf.com.tr
goksel.tekiner@yf.com.tr
huseyin.sert@yf.com.tr

pervin.bakankus@yf.com.tr

oya.pekel@yf.com.tr

Merkez

Ankara — Gankaya
Antalya

Bakirkdy

Findikli
Giftehavuzlar
Samsun

+90 (212) 334 98 35

+90 (212) 334 98 33

+90 (212) 334 98 59
+90 (212) 334 98.44
+90 (212) 334 98 47

+90 (212) 317 68 70

+90 (212) 317 68 62

+90 (212) 263 00 24
+90 (312) 438 14 37
+90 (242) 243 02 01
+90 (212) 543 05 04
+90 (212) 334 98 00
+90 (216) 302 88 00
+90 (362) 431 46 71



