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Piyasa Beklentisi
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75563 3,000 BIST100 Endeksi, islem hacminin son derece distigi haftanin son iki giniinde yurt disi ve
25000 1 Wﬁ %888 yurt i¢i alternatif piyasalarin tam tersine bir seyir izledi. Yurt disi borsalardaki olumlu bir

e gorinimin oldugu ve yurt igi faiz oranlar ile déviz sepetinin gevsedigi Persembe gin,

72500 o Mﬁlﬂgﬁ@@ S0 BIST100 Endeksi petrol fiyatlarinin da gerilemesine ragmen tim (lke borsalari arasinda gliniin

ZS-ﬁOV,ZG-(NovgziNOV28j121259|-s'“%v00 en cok kaybettiren olmustu. Cuma giinl ise tam tersine alternatif piyasalardaki negatif tabloya
acim (mn . . . - .
ragmen %1.57 oraninda yikselmeyi basardi. Haftayr %0.15 oraninda sinirli bir yikselisle
Haftalik Ajanda tamamlayan BIST Endeksi, bdylece zayif islem hacmiyle iki giin Ust lste altinda kaldigi
75.000.seviyesinin de Uzerine ¢ikarak 75.748 puandan kapandi. Hafta bazinda Sanayi Endeksi
||_ng o | rermwoncven[emaem] oesa | %1.85 oraninda yUkselirken, Banka Endeksi ise %0.16 geriledi; gdsterge tahvil faiz oranlari da
in___|Kasm _[Markitimalat PMI 509 . . .
T S 2-yillikta 11 baz puan, 10-yillikta ise 17 baz puan yikselisle sirasiyla %9.12 ve %9.39
E?:a%TE!WE"EEEEE gg E?i seviyelerinden kapandi.
e = . - o ’ . ]
A8 [Ekin [Inoat arcarein o5 Yurt disinda ise Dow Endeksi gugcli konut verilerinin desteginde haftayl %0.13 yukselerek
360 {roor o % wi| tamamladi ve 2011 yilindan sonra ilk kez 8 hafta (st liste deger kazandi. DAX Endeksi ise
ECB'nin bu hafta yapacagi faiz toplantisi 6ncesinde gegctigimiz hafta %2.0 ylkselerek 15 yil
e poen] _sosoncel e oesd ] sonra ilk kez 8 haftalik Ust Uste yikselis serisi kaydetmis oldu.
Tirkiye |Kasm [TUFE 0.53% 1.80%
Tirkiye [Kasm |UFE 1.34% 0.69%
i i Sov o Yilin son ayina girerken, 6zellikle yurt disinda yogun veri akiginin oldugu bir hafta bizi bekliyor.
04 Aralk 2013 Garsamba PMI verileri ile baslayacagimiz haftada, ECB'nin faiz karari Persembe glinli, merakla beklenen
| o) senmeneeman) o ABD Tarim-digi istihdam verisi ise Cuma glnU acgiklanacak. Yurt iginde ise bugln 5 ve 7 yilhk
[l [Kaem_{irdtiaret e tahvil inaleleri, yarin ise 2 ve 10 yillik tahvil ihaleleri ile enflasyon verileri takip edilecek.
Imanya |Kasm larkit Hizmet 2.
o o it i Erm
R Sl | T Buglin Asya borsalari, yatirimcilarin bu hafta agiklanacak yogun ekonomik veriler éncesinde
{ 10% -0.60% . . . . . . . .
Frsma i Trosionts et e  beklemeyi tercih etmesiyle karisik seyrediyor. ABD vadelileri hafif artida seyrediyor, Avrupa
ispanya |Ekm _ [Perakende Satslar 158% | -250% . . . .
Tiryo [Kasm_|Reel EGkitDoviz Kuru borsalarinin da karisik acilmasi bekleniyor. Endeksin bugtin hafif alicih agilmasinin ardindan
ABD _[Kasm [ADP Ozel Sekr Isthdam Raporu | 165bin | 130 bin . o . .
ABD B _Ds TiaretDengesi =smslaens|  glind artida tamamlamaya galisacagini tahmin ediyoruz.
ABD Eylil__|Yeni KonutSatslar 448 bin 421 bin
E.EYE'M 453 bin
ABD Kasm | ISMt Hizmet PMI 56 55.4
ABD | |FED Bej Kitabi
[OLKE  [DONEM ACIKLANACAK VERI [ BEKLENTI] ONCEK | Bugﬁl‘l A(_;Iklal‘lacak Vel’iler
bpanya [ean_[Sanay et Vi e 10.48 FR Markit imalat PMI Kas. (B:47.8) 15.58 ABD Markit imalat PMI Kas. (B:54.3)
Tiige léggm;waésndeksw S — 10.53 Almanya Imalat PMI Kas.. (B:52.5) 17.00 ABD Insaat Harcamas! Eki. (B:0.93%)
T [ogitonsms T 10.58 AB Markit imalat PMI Kas. (B:51.5) 17.00 ABD Insaat Harcamasi Eyl. (B:0.89%)
e sk Bagvuruar S196in | 316bn 11.28 Inailtere Imalat PMI Kasim (B:56.3) 17.00 ABD ISM Imalat PMI Kasim (B:55.5)
C2013 |GSYH 2.80% 2.50%
ABD Ekim Fabrika Siparisleri -1.00% -0.10%
ABD FED/Fisher Konugmas!

One Cikan Haberler

06 Aralik 2013 Cuma

ke Toonem] _Ackanacakved eeaewi] oed | o FED’in son bes yilda finansal sistemdeki riskleri disari atma adimlar sonrasinda kisa vadeli fonlamaya

Fransa |Ekm __|Dis TicaretAggi 5mr§ | 58mr$ o e e
ingitere |Ekim __|Dis Ticaret Agg! 327mr S odakland|g| goruluyor.*WSJ.

Aimanya |Ekim__|Fabrika Sipariseri 0.90% | 3.30%

Tirkye |Ekim__[BODK Bankacli Seldr Blangosu * italya MB baskani Avrupa’nin daha siki bir siyasi ve ekonomik birlik saglayamamasi durumunda para birliginin
ABD _ [Kasm _|TarmDigilsthdam 185bin_| 204 bin f o N .
ABD _ [Kasm |lssizlk Orant 720% | 730% tehlikede Oldugunu SOY'EdI.
ABD Ekim Kisisel Gelirler 0.30% 0.50% y . e . . . T . . ™
Hn Exn_{Kisl Harcarslr_ oos% | 020% | ® Fransizlarin %76’si issizlik ve ydnetimden memnuniyetsizlik nedeniyle yakin bir dénemde sosyal patlamanin
e Ko Hne ot Gt “www|  olasi veya kesin oldugunu distntiyor.
sl e Yunanistan Maliye Bakani Troyka ile yapilacak 1 milyar EUR tutarindaki kurtarma diliminin serbest kalacag
anlasmanin ertelenecegini agiklad.
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL) e Moody’s Yunanistan’in kredi notunu C’den CAA3’e ¢ikarirken gérinimuni duragan olarak belirledi.
TUKAS - 1.04 108% - S5%BI8 Uluslararas Enerji Ajansi bas ekonomisti Avrupa'nin enerji fiyatlarinin énimiizdeki 20 yillik sirede ABD'nin 3
'Jim‘; 3‘;58‘; ZZ; j:?;:i kati olacagini ve bunu 6nlemek igin yerel arz kaynaklarinin olusturulmasi gerektigini agikladi.
. Ay} s, 3 “ . o,
AVGYO 1.06 5.0% 4,975.3% e Japonya’da Uglncl ¢geyrekte yatirim harcamalari yil bazinda %1.5 artti.
PINSU 3.85 46% 6,538,077 e BOJ baskani Kuroda 2 yil icinde %2 enflasyon hedefini degistirmeye gerek olmadigini soyledi. Gevseme
N politikasinin %2 hedefine ulasana kadar sirecegini ekledi. Risklere goére 6lgilu ek adimlarin atilabilecegini
En Cok Diisen Hisseler .
kaydetti.
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL) o . . - e e .
YKSGR 3150 105% wen ° Gin'de imalat PMI verisi ay bazinda degismeyerek 51.4 olurken bliydmenin strdigine isaret etti.
MERKO 0.99 5.7% 1,841,673 e Moody’s Gin bankacilik sisteminin gériinimiini duragan olarak belirlerken bazi zorluklarin mevcut oldugunu
AGYO 1.61 5.3% 419,603 belirtti.
ERSU 0.66 4.3% 473% e Hindistan'da imalat PMI verisi 51.3’e gikarak son 8 ayin en yiiksegini gordd.
MEMSA 026 3.7% 73,277

e Rusya’da imalat PMI verisi 49.4’e gerileyerek gegen ayki blyime gdstergesine gére hafif daralma gdsterdi.
Iran'in ucuz petrolii cari acigi diisiirecek.*Sabah.
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EPDK LPG sektoriine baslattigi siki denetimde ikinci perde agiliyor. 28 sirketin lisansini iptal eden ve 340'ar bin lira ceza kesen kurum, simdi
de firmalarin piyasa degeri 120 milyon liranin Gzerinde olan 30 bin ton LPG'sine el koymaya hazirlaniyor. Mahkeme karari ile gerceklesecek el
koyma isleminde en bilylik payi yaklasik 65 milyonla Milangaz, 20 milyonla Aygaz, 8 milyonla Ipragaz alacak.*Sabah.

Bakanligin birgok bankaya 500 milyon liralik fazla mesai cezasi kesmesinin ardindan TBB Y&netim Kurulu, sorunun ¢6zimd igin Ankara’'da
temaslarda bulundu. TBB heyeti, din ilk olarak Bakan Celik’le yaklasik 1.5 saat gorlstl. Bakanlik, cezanin ocak ayina kadar personelin
hesabina yatiriimasini isterken, TBB mifettiglerin olay! yanlis yorumlandigini savundu. Bakan Celik ise sorunun ¢6zimdi igin ortak bir komisyon
kurulmasini énerdi. Gelik, gdérismede, “Sorunun minimize noktaya ¢ekilmesi konusunda géris birligine vardik. Ozellikle teftisle ilgili sorunlarin
¢6zUm{, yoruma agik konularin ortadan kalkmasi konusunda mutabakata vardik” dedi.*Hurriyet.

Ulastirma Bakanligi bayram ve tatil ddneminde yiksek fiyattan satilan ugak biletlerine sinirlama getirecegi tavan fiyat konusunda geri adim
atti.*Zaman.

ANADOLU yakasindan uguslara baglayan Tirk Hava Yollar (THY) Istanbul Sabiha Gékgen Havaalan’na hem imaj hem de yolcu sayisi
anlaminda yeni bir hava verdi. THY ile 5 ayda 1 milyon yeni yolcu alan Sabiha Gokgen, yil sonunda 19 milyon yolcuya yaklasacak.*Hurriyet.
THY Yoénetim Kurulu Baskani Hamdi Topgu, Lufthansa’nin THY ile olan ortak uguslarini Mart 2014’ten itibaren sonlandirma kararini yeniden
gb6zden gegirecegini agikladi.*Hurriyet.

Yerli ugak Uretimi konusunda ciddi ¢alismalar ydratilirken, ilk Tirk yapimi ugak koltugumuz Uretime hazir hale geldi. Yaklasik iki yil stren
calismanin Urtind koltuklar, ugaklarda kullaniimasini onaylayacak Avrupa Havacilik Emniyet Ajansinin (EASA) denetimlerinden de tam not aldi
Sira lisansli koltuklarimizin ugaklara monte edilmesine geldi. THY, Anadolujet ve SunExpress Havayollari filosunda yer alan ugaklara, ocaktan
itibaren yerli Gretim koltuklarimiz monte edilecek.*Airkule.

RESMIi Gazete’de diin yayimlanan kararla giimrilk tarife cetvelinde yer alan 01.05 bashginin KDV’si degistirildi. Bu baslikta canli kiimes
hayvanlar yer aliyor. Yani horozlar ve tavuklar. Aslinda tavuk ve horozlarin yer aldigi bu grubun KDV’si 2011 yilinda ylUzde 1’e disurulmista.
2011 yilindaki kararda kiguk ve blyukbas hayvanlarin etleri ile kimes hayvanlarinin KDV’si ayni zamanda yiizde 1’e disirllmustt. Ancak
tavuklarin perakende satis fiyatindaki KDV ylizde 8 olarak uygulanmaya devam etmisti. Perakende satis fiyatinin KDV’si degismeyince
tavukguluk sektérl de iade agisindan sikintiya girmisti. Maliye yetkilileri, 2011 yilindaki diizenlemenin de aslinda tavukguluk sektéri tarafindan
istenmedigini belirterek, ylizde 1’lik KDV’nin 8’e ¢ikariimasi ile sektdriin talebinin yerine getirildigini belirttiler. *Hurriyet.

AB ve EFTA llkeleri toplamina gére otomotiv pazari 2013 yili Ocak-Ekim déneminde yiizde 3,1 daraldi.*BloombergHT.

Uretim ve ihracatta katma degeri yikseltmek amaciyla harekete gegen otomotiv yan sanayi firmalari, Alman enstitilleriyle Ar-Ge isbirligi
yaparken, yurt disinda sirket satin almalara da yeniden odaklandi.*Milliyet.

OIB 2013 yilinda bugiine kadar dzellestirmeden 12.5 milyar USD gelir elde edildigini agikladi.

Bakan Yildiz diin apar topar ‘Bagdat’a gitti. Tirkiye ile Erbil'in milyar dolarlik petrol ve gaz anlagsmalari, Bagdat'la iligkileri yeniden gererken,
Enerji Bakani Taner Yildiz diin Irak Bagbakan Yardimcisi Hiiseyin el Sehristani ile bir araya geldi. Kuzey Irak hava sahasini Erbil’e gidecek
Turk 6zel ugaklarina kapatan Bagdat yénetimi, Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Taner Yildiz'in 6zel ugagdina izin verdi.*Hurriyet.

TUBITAK, Tirkiye’nin en gok ithal ettigi yliksek maliyetli ilaglarin yerli kaynaklarla tiretilmesi igin diigmeye basti.*Zaman.

ALARK: Bagli ortakligi Alsim Alarko Sanayi’'nin yapacagi sermaye artisina 15.5 mn TL bedelle istirak edilmesine karar vermistir.

ALBRK: Kuveyt Tirk Katilim Bankasi ile esit pay sahipligi seklinde kurulacak bireysel emeklilik sirketine Hazine Mustesarlidi izin vermistir.
ALGYO: Alecta pensionsforsakring, 6msesidigt 22.85-23.65 TL fiyat araligindan 251 bin adet hisse satmistir.

ALTIN: Bagh ortakhgr Altinyildiz Gayrimenkul'in %24.9’Une tekabul eden 12.45 mn adet hisse 1.61 TL fiyattan alinarak sirketteki payini
%99.99'a cikarmistir.

BANVT: Malkara Ilgesi Kdylere Hizmet Gétlirme Birligi tarafindan acilan yem fabrikasi kiralanmasi ihalesi 1.6 mn TL kargiiginda alinmistir.
BMEKS: Bagli ortakligi Elektroworld’lin devir sonrasinda sermaye azaltimi karari yénetim kurulu tarafindan onaylanmistir.

BMEKS: SPV Bilisim 1.99 TL fiyattan 50 bin adet hisse almistir.

EGPRO: 9 aylik finansal tablolarinda yapilan kayit hatalarinin diizeltimesiyle net kari 4.6 mn TL artarak 9.4 mn TL olarak diizeltilmistir.
FENER: Spor Toto Superlig yayin gelirinden dogacak haklarindan Halk Faktéringe 30 mn TL temlik edilmistir.

GARAN: 1 yil vadeli Libor+0.75% faizle 291.5 mn USD ve Euribor+0.75% faizle 675.5 mn EUR sendikasyon kredisi almistir.

GSDHO: Alecta pensionsforsakring, 6msesidigt 1.18-1.19 TL fiyat araligindan 800 bin adet hisse satmistir.

ISFIN: Tahsili gecikmis finansal kiralama alacaklarindan 11.88 mn TL'lik portfdy 96 bin TL karsiliginda ve kismi hasilat paylasimi yontemiyle
Tarkasset Varlik Yénetimine satiimigtir.

ISGYO: Timur Gayrimenkul ile SISE ve ANACM sirketlerine ait olan 130 bin n2 alanh eski Topkapi fabrikasinin alimiyla birlikte proje gelistirme
calismalarina baslanacaktir.

MEMSA: SPK ayrilma hakki bedellerinin 10 Aralik tarihi mesai bitimine kadar 6denmesine, ayriima hakki bedelinin baska bir 6deme planiyla
yapildiginin her bir yatinmci ile anlasildigini gdsteren belgelerin 11 Aralik mesai bitimine kadar génderilmesine ve ayrilma hakki bedellerinin
6denmemesi veya 6deme planinda anlasma olmamasi durumunda 12 Aralik mesai bitimine kadar hisselerin iade edilmesine karar verdi.
MEPET: Bliyiik istanbul Otogar Giiney ve Kuzey kisimlarindaki akaryakit satis servis istasyonlarindaki lisans haklarinin PTOFS’ne devri igin
gbrismelere baslamistir.

MERKO: 9.66 mn USD ekspertiz degerine sahip Yalova'daki soguk hava tesislerinin 9.1 mn USD bedelle satiimasi igin yetki verilmistir.
METRO: Gali Oztiirk’e kardesi Talip Oztirk sirketteki hisselerini sahte belgeler ile tizerine gegirdigi iddiasiyla 300 mn TL'lik dava acti.*Sabah.
METRO: Metro Yatinm Menkul Degerler 0.82-0.83 TL fiyat araligindan 1.45 mn adet hisse almistir.

POLHO: Yénetim kurulu baskani cironun 600 mn TL'yi gegmek (izere oldugunu ve bu yil %15 blylyeceklerini agikladi. Yunanistan’da aldiklari
fabrikanin bu ay Uretime baslayacagini ve Uretilen malin %90’indan fazlasinin satilacagi pazarin oldugunu séyledi.*Sabah.

TEKST: Alecta pensionsférsakring, dmsesidigt 1.44-1.47 TL fiyat araliindan 500 bin adet hisse satmistir.

Makro Haberler

Ekim ayi dis ticaret agidi yillik %32 artisla 7,4 milyar dolar oldu ve bu deger 7,1 olan piyasa beklentisi ve 7,6 olan beklentimiz araliginda gergeklesti. 12
aylik birikimli dis ticaret agigi ise Ekim verisiyle birlikte 17 ayin en yliksek degeri olan 97 milyar dolari isaret etti. 12,1 milyar dolar olan ihracat degeri
yillik %8,2 dlsusle beklentilerin bir miktar altinda kaldi, gegen seneye oranla altin ihracatindaki sert diislis bunda belirleyici oldu. 19,5 milyar dolar
seviyesinde gergeklesen Ekim ay! ithalati ise beklentilere paralel gelirken yilliklandiriimig ithalat degeri enerji digi kalemdeki devam eden artigla 248
milyar dolara ulasarak en yliksek seviyesine geldi. Son olarak 12 aylik birikimli cari agik Ekim ay! cari a¢ik tahminimiz olan 3,6 milyar dolar birlikte 61,6
milyar dolara yikseldi.
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Gin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
AKBNK 7.30 7.30 |=» 0.00%| 8.80 20.55%
EKGYO 2.60 2.61 |4+ -0.38%| 3.20 23.08%
ENKAI 6.66 6.54 |i+ 1.83%| 7.20 8.11%
HALKB | 15.25 | 15.20 |4+ 0.33%| 19.00 24.59%
KOZAL | 31.90 | 31.60 |4+ 0.95%| 39.00 22.26%
TCELL 12.00 | 12.00 |5+ 0.00%| 14.80 23.33%
THYAO 7.40 7.40 |=» 0.00%| 9.00 21.62%
TOASO | 12.90 | 12.90 [=+ 0.00%| 15.25 18.22%
UYUM 1.82 1.80 |4+ 1.11%| 2.78 B2.75%

*Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
déﬁkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife aére dederlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirrm Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimr(t Can Ambarci Madar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Yonetmen goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Bélimii
Pervin Bakankus Muadur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madar oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24

Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37

Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47

Findikli +90 (212) 334 98 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Konya +90 (332) 237 76 77

izmit +90 (262) 325 40 30 Samsun +90 (362) 431 46 71
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00




