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Amanya |Aralk

Gk Tilkeficl Gliveni

Fransa |Kasm

Tiikefici Giveni

ispanya |Ekim | Perakende Satsiar-Yilik 160% | 2.20%
ingilere [32013[GSYH 080% | 0.70%
ABD Ekim | Dayankli Tiiketim Mali Siparigleri 1.50% | 3.70%
ABD |Hafalk |Issizik Bagvurulari 322bin | 323 bin
ABD _ |Kasm | Chicago PMI 62 659
ABD  |Kasm _|Michigan Tiketd Giiveni ] 732
ABD  |Ekim _|Oncii Gostergeler 0.10% | 0.70%
ULKE [DONEM 'ACIKLANACAK VERI BEKLENTI| ONCEd
Tirkiye [Kasm _|Tiikefc Gliveni 7523 75.54
ispanya [32013|GSYH 010% | -0.10%
Amenya [Kasm _|issizik Orani 690% | 6.90%
lalya  [Kasm |lsletme Giveni 975 973
AB Ekim | Ozel Sekior Kredileri 1.90% | -1.90%
AB Kasm _| Tikefici Glveni 145 -145
AB__|Kasm | Exonom Giveni %1 | 918
Armenya [Kasm | TUFE 0% | 0.20%
ABD $iikran Glinii Tafli
OLKE D6 ACIKLANACAK VER BEKLENTI| ONCEd
Sanayi Urefim 2.10% | -0.90%
Tilkefici Harcamalari 0.20% | -0.10%
Ihracat 12.35 mir §[13.1 mr §
lhalat 19.9mr §{206 mir §
Dss Ticaret Aggi 7.55mir$ | 7.5mr §
Ispanya [Eylil [Cari Denge 23 mir € |1 2.53 mir €
folya |Ekim _|lssizik Orant 12.60% | 12.50%
AB _ |Kasm |TUFE-Yilk 1% | 070%
Ekim _|Tssizlik Oran! 1220% | 1220%
felya [Kasm |TUFE-Yilk 0.79% | 0.80%
|
En Cok Yiikselen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
TUKAS 0.94 21% 648,839
MERKO 1.05 16.7% 5,794,655
AVGYO 1.01 13.5% 17,926,729
ERSU 0.69 9.5% 2,492,330
METRO 0.82 9.3% 27,925,160
En Cok Diisen Hisseler
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
YKSGR 35.20 -11.8% 1,502,951
JANTS 36.60 -10.9% 9,241,016
OYAYO 1.7 9.0% 11,195,289
AGYO 1.70 -1.6% 1,789,507
BAKAN 5.20 -5.5% 352,845

Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi, dnceki giin oldugu gibi diin de kapanisa dodru gelen satis baskisina
dayanamayarak giini %0.42 ekside tamamladi. Bir énceki giin tim (lke endeksleri arasinda
glnliin en gok kaybettireni olan BIST100 Endeksi, diin lgilinci en ¢ok kaybettiren olmaya
devam etti. Endeksin, tahvil faiz oranlarinin hafif geriledigi, déviz sepetinin %0.4 distigl, dolar
kurunun %0.5 deger kaybettigi ve Brent petrol fiyatlarinin da 0.5$ geriledigi bir glinde yurt dis!
borsalardaki olumlu tabloya ragmen en ¢ok kaybettirenler arasinda yer almasi dikkat gekti.

Banka hisseleri yatay kalirken, sanayi sektérii hisseleri %0.50 deger kaybetti ve bdylece
BIST100 Endeksi'nin ikinci giin de 75.000 desteginin altinda kalmasina neden oldu. Ancak
ABD piyasalarinin da kapali olmasinin etkisiyle toplam islem hacmi, 1.581mn TL ile ayhk
ortalamasinin yaklasik yarisi civarinda gergeklesti.

Yurt disinda ve yurt igcinde 6nemli veri akisinin olmadigi giinde agiklanan TCMB verilerine goére
yurtdisinda yerlesik kigilerin gegtigimiz hafta BIST'te net 118.6mn Dolar, DIBS’te ise net
934.9mn Dolar tutarinda alici olduklari gériildii. TUIK tarafindan agiklanan Kasim ayi Tilketici
Gilven Endeksi ise Ekim ayina gore %3 artis kaydederek 77.5 degerini aldi.

Dolar kuru diin TCMB’nin ek parasal sikilastirma (EPS) uygulamasinin da yardimiyla
%0.50'nin Gzerinde gerileyerek 2.015'ten kapanmasinin ardindan bugiin de 2.0135ten agild
ve iki gun énceki seviyesine geriledi. Tahvil faizleri din 2-yillikta yatay kalirken, 10-yillikta 5
baz puan geriledi. Béylece tahvil faizleri de iki glin énceki seviyelerine geri ddnmus oldu. Ddviz
sepeti 2.3774 ile iki glin 6nceki seviyelerine yakin seyrediyor. BIST100 Endeksi ise iki giin
6nceki seviyesine gére yaklasik 1.000 puan asagida bulunuyor.

Bugiin Asya piyasalarinda Nikkei Endeksi kéar satislariyla %0.41 ekside seyrediyor, ancak
sabah saatlerindeki %1.4 oranindaki deger kaybina gbre nispeten toparliyor. G.Kore ve
Endonezya borsasi yatay, Hindistan borsasi ise %1.2 yukarida islem gdriyor. Avrupa
borsalarinin da yatay agiimasi bekleniyor.

Endeksin bugiin tepki alimlari ile agilmasinin ardindan giini artida tamamlamaya g¢alisacagini
tahmin ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler
09.00 Almanya Perak. Sat. Ekim (B:0.5%)
09.45 FR Tuketim Harcamasi Ekim (B:0.2%)
09.45 FR UFE Ekim (B:0.1%)

10.00 TR ihracat Ekim (B:12.35 mir $)

10.00 TR Ithalat Ekim (B:19.9 mir §)

10.00 TR Dig Tic. Agigi Ekim (B:7.55 mir $)

11.00 ispanya Cari Denge Eylil

11.00 IT iss_i_zlik Orani Ekim (B:12.5%)
12.00 AB TUFE-Yillik Kasim (B:0.8%)
12.00 AB igsizlik Orani Ekim (B:12.2%)
12.00 IT TUFE Kasim (B:0.2%)

13.00 IT UFE Kasim

One Cikan Haberler

Avrupa Bankalarinin 2014 yilinda reformlari saglayabilmeleri icin 280 mn EUR ilave sermayeye ihtiyac
duyabilecegi belirtildi.

BoE Baskani Carney'nin konut sektdrii uyarilari,
sonlanabileceginin sinyalini verdi.*BloombergHT.

Euro Bélgesi'nde ekonomiye given Kasim ayinda artis gésterdi. Ancak ortak para birimi bdlgesindeki en
biyik ikinci biyik ekonomi olan Fransa'da karamsarlik hakim.*EurActiv.

S&P ispanya’nin BBB- olan kredi notunu degistirmezken gérinimiini Duragan’a ylikseltti.

S&P Hollanda’nin AAA olan kredi notunu AA+’ya indirdi gérinim( Duragan olarak belirledi.,

Yiksek enerji maliyetinin enflasyon baskilarini artirmasiyla Japonya'da fiyat géstergesi 15 yilin en biyuk
artisini kaydetti.*BloombergHT.

Japonya’da hane halki harcamalari Ekim ayinda yillik %0.9 ile beklentilerin altinda artarken Eyliil ayinda %3.7
artis olmustu.

Japonya’da yerel talebin ve ihracatin artmasiyla oto Gretimi Ekim’de yil bazinda %10.1 artti.

Japonya Merkez Bankasi Bagkani hikimete mali agiklari kapatmasi yéniinde uyari yapti. Mali reformlarin
gerceklesmemesi durumunda tahvil alimlarinin piyasayi ikna kabiliyetinin azalacagini séyledi.

S&P'nin, Avrupa, OrtaDogu ve Afrika bas ekonomisti Jean-Michel Six yaptigi dederlendirmede Tirkiye ve
Brezilya gibi kalkinmakta olan ekonomilerini Dinya'nin blylk merkez bankalarinin politikalarindan

etkilenmeye ¢ok ylksek oranda agik olduklarini ve bu Ulkelerin biyimesinde dislsin avro boélgesini agir
vurabilecegini sdyledi.

parasal genisleme ddéneminin, tahminlerden &nce
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Toplam kredi hacmi 22 Kasim ile biten haftada 1 milyar 640 milyon 922 bin lira azalarak 973 milyar 695 milyon 542 bin liradan, 972
milyar 54 milyon 620 bin liraya geriledi. Toplam kredi hacmi gegen yilin ayni dénemine oranla ylizde 33,88 oraninda ve yil sonuna gére
ylzde 27,94 oraninda artarken, bir haftalik ddnemde yiizde 0,21 oraninda azaldi.*“BloombergHT.

BDDK 6nlemleri sert geldi, bankalar esnetelim diyecek.*Aksam.

Ozellestirme Idaresi Baskanhgi (OiB), ihalesinin iptalinin ardindan, Istanbul 1. ve 2. képrii ile bazi otoyollarin, 6zellestirme yénteminin
halka arz olarak belirlenmesi halinde ihtiyag duyacag sirketlesmeyi saglamak amaciyla Karayollari Kanunu'nda degisiklik yapiimasini
6ngoren torba TBMM'ye sunuldu.*Milliyet.

OIB Derince Limaninin 36 yil siireyle isletme hakkinin verilmesi dzellestirmesinde son teklif verme siiresini 16 Ocak 2014’e uzattl.
Arcelor Mittal ABD ve Avrupa’daki toparlanmayla birlikte Brezilya'daki Tubarao tesisini Haziran’da tam kapasite calistirmasi bekleniyor.
ARSAN: 28 Kasim’da 58.8 mn TL 6denmis sermayesinin 70.57 mn TL'ye bedelsiz sermaye artisiyla ¢ikarilmasi igin SPK’ya basvuru
yapmigtir.

AYEN: %99.99 baglh ortakhgi Ayen Elektrik’in sermayesinin 13 mn TL artiriimasina istirak etmeye karar vermistir.

AYGAZ: Ankara ve Kocaeli Kérfez’de bulunan iki LPG tesisinin depolama lisans yenileme sirreci tamamlanmistir.

BISAS: ALBRK sirkete 2 mn TL kredi limiti tahsis etmistir. Tahsis edilen limitle toplam kira bedeli 1.5 mn TL olan ram makinesi, fir¢a
zimpara makinesi ve forklift finansal kiralama yoluyla alinmasina karar verilmistir.

EDIP: %30 bedelli sermaye artisinda riighan hakki kullanim tarihleri 02-16 Aralik olarak belirlenmisgtir.

EREGL: Bagh ortakligi isdemir 483.12 mn TL ddenmis sermayesinin 1.43 milyar TL bedelsiz 981.12 mn TL bedelli olmak {izere 2.9
milyar TL'ye ¢ikarilmasina karar vermistir.

FINBN: Libor+%1 faizle 167 mn USD ve Euribor+%1 faizle 264.5 mn EUR sendikasyon kredisi almistir.

GARAN: 12 milyar TL'ye kadar 5 yil vadeyi asmayacak borglanma araci ihraci igin gerekli bagvurularin yapiimasina karar verilmigtir.
GARAN: 6.7 milyar TL limit dahilinde 750 mn TL borglanma araci ihraci igin SPK’ya basvuru yapmistir.

KCHOL.: Uluslararasi bir araci kurum hedef fiyati 9.10 TL'den 11.20 TL’ye artirirken tavsiyesini Nétr olarak verdi.

NETAS/KRONT: KRONT yoénetim kurulu baskani sahip oldugu 1.42 mn adet A grubu hisselerinin tamamini 1.19 TL fiyattan NETAS’a
satmistir. Netas, sistem entegrasyonu pazarinda yazilim giclnin artirilmasina yoénelik katki sadlamasi igin satin alimi yaptigini
aciklamistir.

NIBAS: Ozisik insaati devralma yoluyla birleserek 27 mn TL 6denmis sermayesi 134 mn TL'ye cikacaktir. Pay degisim orani 0.535
olarak belirlenmistir.

OYLUM: Anadolu Girisim Sermayesi sahip oldugu borsa disi B grubu 60 bin adet hissenin 55 bininin C grubuna dénUsturtlmesi igin
basvuru yapmistir.

SAFGY: Akasya Acibadem AVM’'de daha dnce 36.11 mn USD+Ciro kirasi ile kiraya verilen 48,665 m2 alana ilave olarak 6,954 m2 alan
5.74+Ciro kirasi bedelle kiraya verilmistir.

SAHOL.: Uluslararasi bir araci kurum hedef fiyati 11.60 TL'den 11.45 TL'ye indirirken tavsiyesini Agirligini Artir olarak verdi.

THYAO: THY Yonetim Kurulu Baskani Hamdi Topgu, Lufthansa Havayollari'nin ortak ugus programi ile ilgili ayrilik karari igin, "Alt
taraftaki bazi yoéneticiler bizi sahada maglup edemeyince masada maglup etmeye galisiyor gibi ama Ust yonetim bunu gérecektir’
dedi. Ote yandan Alman havayolu sirketi Lufthansa Sézciisti Diinhaupt ise, THY ile yaptiklari ortak uguslari fazla kullanilmadigi igin
iptal etme karari aldiklarini séyledi. Lufthansa, ortak uguslari Mart 2014'ten itibaren iptal edecegini agiklamisti. Ayrica, mil uygulamasini
da 4'te 1'e dUsirdl. S6zcl Aage Dinhaupt, Lufthansa’nin gegen yil Turkiye seferlerinde 1 milyonun lzerinde yolcu tasidigini ve halen
haftada yaklasik 170 sefer diizenledigi bilgisini verirken, yakin gelecekte Turkiye’ye sefer sayisini artirmayi planladiklarini da acikladi.
Diinhaupt, Frankfurt ile Istanbul arasinda ek seferler diizenlemeyi diisiindiiklerini sdyledi. Sézcii Aage Diinhaupt, Lufthansa’nin gegen
yil Tarkiye seferlerinde 1 milyonun Uzerinde yolcu tasidigini ve halen haftada yaklasik 170 sefer diizenledigi bilgisini verirken, yakin
gelecekte Tulrkiye'ye sefer sayisini artirmayi planladiklarini da agikladi. Diinhaupt, Frankfurtile Istanbul arasinda ek seferler
dizenlemeyi disUndUklerini sdyledi.*Milliyet.

TRCAS: %30 istiraki Shell&Turcas Petro'e EPDK otomasyon sistemine iliskin olarak 6 akaryakit istasyonu igin 4.4 mn TL ceza
vermistir.

TRCAS: STEAS istiraki ve Star Rafinerinin sahibi STYAS sermayesinin 3.86 milyar TL'ye g¢ikariimasi kapsaminda STYAS'In %40
ortadi olan Azerbaycan Cumhuriyeti Ekonomi ve Sanayi Bakanligi 475 mn USD'yi sirket hesabina gegmistir. Star Rafinerisi igin 350 mn
USD harcama yapilmis olup gelen 450 mn USD proje igin harcanacaktir. TRCAS Star Rafinerisine toplam 60 mn USD sermaye
aktarmistir. STEAS, Star Rafinerisinin toplam maliyetinin 5.5 milyar USD olacagini bunun 1.9 milyar USD’sinin 6z kaynaklardan
harcanacagi ve bu sermayenin yarisinin fiilen harcanmasinin ardindan kredi kullanilacagini belirtmistir.

ULAS: 2010 yilina ait vergi inceleme raporunda 112 bin TL vergi ziyai cezasi tarh edilmis ve ayni tutarda vergi asli terkin edilerek bu
tutar Uzerinden faiz hesaplanacag bildirilmisti. Uzlagsma komisyonunda yapilan gériismeler neticesinde vergi ziyai cezasi 10 bin TL'ye
indirilmigtir.

YGGYO: Ankara Yenimahalle’de bulunan ANKAmall AVM'nin birinci etap tadilat calismalari kat bazinda yapilacak olup yUklenici firma
segim ihalesi devam etmektedir.

YKBNK: 1.25 milyar TL borglanma araci ihra¢ programi kapsaminda 55.5 mn USD ve 10 mn USD bono ihraclari icin SPK’ya bagvuru
yapmigtir.

ZOREN: %100 istirak ettigi 50’ser bin TL sermayeli Zorlu Kiyikdy Enerji, Zorlu Aliaga Enerji, Zorlu Kumpinar Enerji ve Zorlu Soma
Eneriji sirketlerinin kurulusu tescil edilmistir.

Makro Haberler

TUIK tarafindan agiklanan tlketici gliven endeksi Kasim ayinda %3 artis kaydederek 77.7 seviyesine geldi. Ekim ayinda 101,6 olan genel ekonomik
durum beklentisi endeksi %6 artarak 107,3 degerine ylkseldi. Bu artig, gelecek 12 aylik ddnemde genel ekonomik durumun daha iyi olacag yéninde
beklentisi olan tlketicilerin sayisinin bir 6nceki aya gore arttigini isaret etmektedir. Gelecek 12 aylik ddnemde issiz sayisinda artis bekleyenlerin orani
dlserken, hanenin gelecek 12 aylik maddi durumuna iliskin beklentisi ise %1’lik sinirl bir artis kaydetti. Ekim ayindaki %21’lik sigramadan sonra
gelecek 12 ay icin tasarruf etme ihtimali Kasimda %2 dlserek 23,9 olarak gergeklesti.



YATIRIM
FINANSMAN

29 Kasim 2013

- Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi 7.5
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
AKBNK 7.30 7.26 |i+ 0.55%| 8.80 20.55%
EKGYO 2.61 2.65 [ -1.51%| 3.20 22.61%
ENKAI 6.54 6.54 |=» 0.00%| 7.20 10.09%
HALKB [ 15.20 | 15.30 |43 -0.65%| 19.00 25.00%
KOZAL | 31.60 | 31.60 |=» 0.00%| 39.00 23.42%
TCELL 12.00 | 12.20 [¥F -1.64%| 14.80 23.33%
THYAO 7.40 7.42 [ -0.27%| 9.00 21.62%
TOASO | 12.90 | 13.30 [ -3.01%]| 15.25 18.22%
UYUM 1.80 1.83 [ -1.64%| 2.78 54.44%

* Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimr(t Can Ambarci Madar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Yonetmen goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Bélimii
Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madar oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24

Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37

Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47

Findikli +90 (212) 334 98 00 izmir +90 (232) 441 80 72
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