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En Cok Yiikselen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
MERKO 0.81 11.0% 226,627
AGYO 1.84 10.8% 1,881,202
ALTIN 50.80 5.8% 1,113,331
YKSGR 36.50 5.8% 3,982,088
MEPET 4.69 5.4% 3,244,585
En Cok Diisen Hisseler
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
ATLAS 1.07 -8.5% 4,233,035
BAKAN 5.50 1.1% 272,617
TKNSA 13.20 -4.0% 2,997,202
EMKEL 1.27 -3.8% 1,995,138
CCOLA 56.75 2.6% 1,877,315

Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi, diin BDDK’nin acgikladigi makro ihtiyati tedbirler tasarisinin olumsuz
etkilemesi beklenen sektér hisselerindeki kayiplara ragmen ilk seansi yatay tamamlamadi. Endeks,
o6glen arasinda doéviz tarafindaki hareketliliginin artmasina ragmen, banka hisselerinin tahvil
faizlerindeki hafif geri cekilmenin olumlu etkisiyle gi¢li kalmaya calismasinin desteginde son
45dk.’ya kadar yatay seyrini korudu. Ancak banka hisselerinin kapanisa dogru ¢ozilmesi ile
birlikte ginid BIST100 Endeksi giini %0.88 deger kaybi ile tamamladi. Banka hisseleri ikinci
seansta %1.14 oraninda diserken, sanayi hisseleri ise %0.64 geriledi. islem hacmi ise 2.202mn
TL ile haftanin en disiigiinde gerceklesti.

Tahvil faizleri din 2-yilliklarda 12 baz puan gevseyerek %9.08 olurken, 10-yilliklarda ise 6 baz
puan artigla %9.43 seviyesine yikseldi. BDDK tasarisinin olumsuz etkilemesi beklenen tiiketici
elektronigi ve otomotiv sektorii hisseleri diin en fazla deder kaybedenler arasinda yer aldi.
TKNSA diin %4.73, BMEKS ise %2.9 diserken, DOAS’In kaybi %4.16, TOASO’nun %3.97 ve
FROTO’nun ise %2.3 oldu.

Yurt digl piyasalardaki hafif olumlu tabloya ragmen, BIST100 Endeksi diin gelismekte olan Ulkeler
arasinda USD bazinda en ¢ok kaybettiren oldu. MSCI EM Endeksi diin %0.34 deger kazanirken,
Turkiye Endeksi %1.37 oraninda dustl. Avrupa ve ABD borsalari ise sirasiyla %0.64 ve %0.25
oraninda ylikseldi. ABD'de diin agiklanan Chicago PMI Endeksinin gli¢li gelmesi, hisse senedi
piyasalarina destek olurken, perakende satiglar verisi ise beklentilere paralel geldi.

Bugiin Siikran Giinii nedeniyle tam giinli kapali olacak ABD piyasalari, Cuma giinii ise TSI
20.00’ye kadar islem goérecek. Dow Endeksi, eder bu yarim ginde %0.20'den fazla deger
kaybetmez ise ust lste 8. haftayr da artida tamamlamis olacak. Benzer sekilde hafta basindan
itibaren %1.43 artida olan DAX Endeksi de eder bugiin ve yarin toplamda %1.43’'den fazla deger
kaybetmezse 15 yil sonra ilk kez st Uste 8 hafta boyunca deger kazanmis olacak.

Bugtiin Asya borsalarinda Nikkei Endeksi %1.8 deger kazanarak son 5.5 yilin zirvesine yikselirken,
Endonezya %0.5 ekside, Hindistan ise %0.7 artida seyrediyor. ABD vadelileri %0.15 yukarida
islem gorlyor; Avrupa borsalarinin ise karisik agilmasi bekleniyor.

TCMB’nin bugiin ek parasal uygulamasi kapsaminda dizenleyecedi ve min. 100mn dolar
satacagl ihale takip edilecek. USDTRY'nin ihale sonrasinda gerilemesi halinde BIST100
Endeksinde tepki alimlarinin etkili olacagini tahmin ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

10.00 TR Tuketici Gliveni Kasim (B:75.23)
10.00 ispanya GSYH 3G2013 (B:0.1%)

10.55 Aimanya issizlik Orani Kas. (B:6.9%)
11.00 AB Ozel Sektor Kredileri Eki. (B:-.1.9%)
11.00 IT isletme Giveni Kasim (B:97.5)
12.00 AB Tiketici Gliveni Kasim (B:-15.4)

12.00 AB isletme Giiveni Kasim (B:0.03)
12.00 AB Ekonomi Giiveni Kasim (B:98)
12.30 BoE Bagkani Carney Konusmasi
15.00 Almanya TUFE Kasim (B:0.1%)
ABD Sikran GUnU Tatili

One Cikan Haberler

ABD'de tilketici gliveni gegtigimiz hafta ylkselerek, Ekim ayinin baslarindan bu yana en ylksede ulasti. Dayanikli
tiketim mali siparigleri, Ekim ayinda beklentiler dogrultusunda geriledi.*BloombergHT.

ABD'nin en blyik bankalari, mortgage tahvilleriyle ilintili yasal sorunlarini ¢gézmek i¢in 104 milyar dolar daha 6demek
zorunda kalabilir.*BloombergHT.

Beyaz Saray So6zcisl Jen Psaki, Irak federal hikimetinin onayi olmadan Irak'in herhangi bir kesiminden petrol
ihracatini desteklemediklerini séyledi.*CRI.

ABD Disisleri Bakani John Kerry Ortadogu turuna ¢ikiyor. Kerry'nin ziyaret programinda israil ve Filistin var.*CRI.
ABD Bagskan Yardimcisi Biden énimUizdeki hafta Asya gezisi diizenleyecek.

ECB’nin mali istikrar raporunda Euro Bolgesi mali sistemini etkileyebilecek dis risklerin arttigina isaret edildi. AB lye
devletlerini FED’in ¢ikis stratejisine hazirlikli olmaya davet etti.

Cin’de sanayi sektdru karlari EKim'de yil bazinda %15.1 ve 10 aylik ddnemde %13.7 artis gdsterdi.

Brezilya Merkez Bankasi, yiiksek enflasyon ve givendeki disls gerekgesiyle politika faizini ylzde 10'a
cikardi.*BloombergHT.

Moskova, 6niimiizdeki 22 Ocak tarihinde toplanmasi planlanan Cenevre 2 Konferansina dogru Suriye krizinin siyasi
¢6zUmini yaklastiracak bir paket kararin hazirlanmis olacagini ummuyor. *Rusya’nin Sesi.

Disigleri Bakani Davutoglu, iran Cumhurbaskani Ruhaninin 17 Aralik'ta Tirkiye'ye gelmesinin beklendigini
aclkladi.*Rusya’nin Sesi.

IMF dérdlinci madde danisma raporu kapsaminda hazirladigi raporda biylmenin 2013'te 6zel tiketim ve kamu
yatirnmlar 6ncliginde %3.8 ve 2014’te %3.5 olarak beklendigini agikladi.

IMF, Turkiye'de i¢ talep kaynakh biylimenin enflasyon ve cari agikta tekrar bozulmaya neden oldugunu
belirtti.*CNBCE.
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Moody's'e gore Tirkiye ve Endonezya uzun vadede kilit sukuk piyasasi olma potansiyeline sahip olmasina ragmen, Suudi Arabistan ve Malezya
piyasasi sukuk ihracinda baskin olmaya devam edecek.*Hiirriyet.

Bagbakan Erdogan ile Irak Kirt Bolgesel Yonetimi (IKBY) Basbakani Negirvan Barzani’nin dinkl gorismesi U¢ saat slUrdi. Goérismede eneriji
anlagmalarinin imzalanip imzalanmadigi ise gizemini koruyor.*Hiirriyet.

Bagbakan Recep Tayyip Erdogan “ Kamu bankalarinin ‘daha ¢ok faizle halki sémirelim’ anlayisina sahip olmamalari konusunda uyardi.*Hrriyet.
BDDK Bagskani Mukim Oztekin, kredi kartlarinda taksitlere sinirlama getiren diizenlemenin yilbasindan énce yiriirliige girecegini sdyledi. BDDK
Baskani, tedbirlerin tlketimi azaltmak, tasarruflari artirmak, bankalarin risk yénetimi agisindan kabiliyetlerini gliglendirmek ve cari agidi azaltmak gibi
farkli boyutlarda etkisi olacagini kaydetti. BDDK Bagkani, tiirev enstriimanlarla ilgili olarak yaptigi uyariya da agiklik getirdi.*CNBCE.

Telekominikasyon sektérl temsilcilerinin yeni dizenlemenin ardindan ortak goérisi Ozellikle cep telefonu satislarini olumsuz etkilenecegi
yoninde.*Hurriyet.

Yeni diizenleme taslagi otomotiv sektdriinde de blyiik yanki buldu. Taslagin en énemli maddelerinden biri binek arag ediniminde kullanilacak tasit
kredilerine getirilen sinirlamalar oldu.*Hiirriyet.

Bagbakanlik Yatinim Destek ve Tanitim Ajansi Bagkani ilker Ayci, Tirkiye'ye girmek amaciyla 120°’den fazla Japon firmasinin aktif arastirma yaptigini
acikladi. Turkiye ile Iran arasindaki is firsatlarinin karsilikli olarak gézden gegirilecegini belirten Ayci, ‘Bank Mellat gelmek istiyor dedi.*Star.

Teklife gére Gida, Tarim ve Hayvancilik Bakanlidi, at yariglari ve musterek bahisle ilgili yetkilerini diger sans oyunlarindakine benzer sekilde ve yarisma
yoluyla, lisans vererek 6zel sektére devredecek. Bakanlik, at yarislari diizenleme amacina yonelik olarak tahsis edilmis veya fiillen bu amagla kullanilan
tasinmazlar ile Gzerlerindeki yap! ve tesisleri de lisans sahiplerine satacak. Ozellestirme sonrasinda devlet kurumlari higbir sekilde at yarislar
dlzenleyemeyecek, misterek bahis kabul edemeyecek. Bakanlik sadece lisans konusu faaliyetlerin ilgili mevzuat ve s6zlesme hikimlerine uygun
olarak yUrutulmesini izleme ve denetlemeyle gorevli olacak.*Hirriyet.

Tartismalara ragmen 9 Eylil tarihinde yUrGrlige giren icki diizenlemesinde ilk cezalar Antalya’da kesildi. Yasanin uygulanmasina iligkin tespit yapan
polis, kent merkezinde faaliyet gosteren 4 is yeri hakkinda saat 22.00’den sonra alkollli icecek sattiklari gerekgesi ile tutanak diizenledi.*Hurriyet.
ARTOG: Diyarbakir Bismil Kdseli Kdyde bulunan 24 bin m2 alanh arazi sehir iginde kalmis oldugundan fabrikani tasinmasina karar verilmisti. Bu
kapsamda 1.8 mn TL bedelle satis gergeklestirilmistir.

AVGYO: Avrasya Terminal isletmeleri 0.80-0.82 TL fiyat araligindan 386 bin adet hisse almigtir.

AVGYO: Edirne Sogukkuyu'da yer alan Avrasya Terminale ait arsanin satin alinmasi arsa Uzerindeki takyidat serhinin kaldirnimasiyla
gerceklestirilecektir.

BRISA: Lastik pazari Tirkiye'de iyi bir gelisim yakaladigina deginen Pekarun, "Hem ara¢ parkurunun blylmesi hem otomotivdeki yatirimlar pazara
destek oluyor. Lastik ebatlarinin blylimesiyle de daha kaliteli daha st segmentteki lastiklerin Tlrkiye’de satigini beraberinde getirdi. Kis lastigi
reglilasyonu ile pazar desteklendi. Tesviklerin de destegiyle yatirnmlarin devamini planliyoruz" ifadelerini kullandi.*BloombergHT.

CLKHO: Ossis Sinai Yatirnmlar Holding daha énce Murat Celik’ten almis oldugu 10 mn adet hisseye ilave olarak 3.12 TL fiyattan 900 bin adet hisse
alarak sirketteki payini %41.5’e ¢ikarmistir.

CRDFA: Nitelikli yatinmcilara satilmak tizere 150 mn TL borglanma araci ihracina karar verilmistir.

EDIP: 50 mn TL 6denmis sermayesinin %15 bedelli sermaye artisiyla 65 mn TL'ye ¢ikarilmasina SPK onay vermistir.

ERBOS: Uretim ve enerji verimliliginin artinimasi igin boru hatlarinin modernizasyonu kapsaminda 7.7 mn TL tutarli yatinm tesvik belgesi almistir.
ERICO: Avcilar Enerji sirketinin tamaminin tahsisli sermaye artisiyla satin alinmasina ilave olarak Avcilar Enerji’nin kisa vadeli borclarinin bir kisminin
6denebilmesi ve igsletme sermayesinde kullanilabilmesi igin ERICO 5.5 mn TL édenmis sermayesinin %300 bedelli sermaye artisiyla 22 mn TL'ye
cikarilmasina karar verilmigtir.

EUROM: Sirketin yatirnm hizmetleri faaliyetlerinin tamami Euro Finansal Danismanliga devredilerek yatinm holding statlsiine gegilmesine karar
verilmistir.

GARFA: Nitelikli yatirrmcilara satiimak tizere 100 mn TL bono ihraci igin 5-6-9 Aralik’ta talep toplama islemi yapilacaktir.

GLBMD: GES Enerji 0.68-0.76 TL fiyat araligindan 500 bin adet hisse satmistir.

GLRYH/COSMO: GLRYH istiraki Giler Finansal Danismanlik COSMOQO’daki paylarina istinaden genel kurul toplanti gagrisi yapmistir.

ISYHO/NIBAS: ISYHO bagl ortakliklari NIBAS ve Ozisik insaat 2013/06 dénem bilangolari baz alinarak NIBAS biinyesinde birlestiriimesi igin SPK’ya
basvuru yapilmistir.

KARTN: Oycan ithalat ve ihracat 292-295 TL fiyat araligindan 10,300 adet hisse satmistir.

LTHOL: 24 Aralik’ta genel kurul yapilmasina karar verilmistir. Genel kurulda LTK Dis Ticaretin 21.45 mn TL bedelle devredilmesi karari oylanacak olup
0.67 TL ayriima hakki kullanilabilecektir.

MERKO: Nakit girdi saglamak ve kredi 6demesi yapmak i¢in Yalova’da bulunan 50 bin m2 alanli soguk hava depolari ve eklentilerinin satisina karar
verilmistir. Tagsinmazin ekspertiz dederi 9.66 mn USD olarak tespit edilmistir.

METRO: %96 istiraki olan Metro Turizm’in AVGYO’na 21.12 mn TL bedelle satiimasina karar verilmistir. 14.2 mn TL satis kari elde edilecektir. Alinacak
satis bedeli isletme sermayesinde kullanilacaktir.

NTHOL.: OiB tarafindan duyurulan Milli Piyango ihalesinin sartnamesi alinmistir.

PETKM: STEAS istiraki ve Star Rafinerinin sahibi STYAS sermayesinin 3.86 milyar TL'ye ¢ikariimasi kapsaminda STYAS'In %40 ortagi olan
Azerbaycan Cumbhuriyeti Ekonomi ve Sanayi Bakanligi 475 mn USD'yi sirket hesabina gegmistir. Star Rafinerisi i¢cin 350 mn USD harcama yapilmis
olup gelen 450 mn USD proje igin harcanacaktir. STEAS, Star Rafinerisinin toplam maliyetinin 5.5 milyar USD olacagini bunun 1.9 milyar USD’sinin 6z
kaynaklardan harcanacagi ve bu sermayenin yarisinin fiillen harcanmasinin ardindan kredi kullanilacagini belirtmistir.

PTOFS: EPDK sirketin 22 istasyonunda otomasyon sisteminin diizenlemelere uygun olmadigini degerlendirerek 16.3 mn TL ceza vermistir.

SAHOL: Sabanci Holding Sanayi Grubu Baskani Mehmet Pekarun, Sanayi grubunun halka agik olmayan tek sirketi Temsa’da ise 6nimizdeki vadede
halka arzin planlarin i¢inde olmadigini vurguladi. Sanayi sirketlerinin holdinge katkisinin yiizde 16 dolaylarinda oldugunu belirten Pekarun, "Bu sene
karllikta iyilestirme var. 9 aylik neticelerde ylizde 6 satis iyilestirme, net karda ylizde 75'lik artis var. Bu ivmenin senenin son g¢eyreginde hizla devam
edecegini 6ngdriyoruz" dedi. “BloombergHT.

TKNSA: BDDK tarafindan banka kartlari ve kredi kartlari hakkinda degisiklik dngéren taslakta taksitlendirme suresinin kisaltiimasina iligkin olarak kisa
vadede tiketici talebini olumsuz etkileyebilecegdini ancak teknoloji Griinlerine talebin devam etmesinin beklendigini agiklamistir.

TUKAS: Oyak Girisim sahip oldugu %81.54 oranindaki hisselerin satisina karar vermistir.

VERUS: Sirket ortagi Govert Antonius borsaya kote olmayan 30 bin adet hisseyi halka arz fiyatindan devretmistir.

YKBNK: Daha énce 1.25 milyar TL olarak agiklanan borglanma araci programinin limiti 2 milyar TL'ye ¢ikariimigtir.

Makro Haberler

Aciklanan veri bulunmamaktadir.
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
AKBNK 7.32 7.36 |4k -0.54%( 8.80 20.22%
EKGYO 2.66 269 I -1.12%| 3.20 20.30%
ENKAI 6.62 6.70 |4 -1.19%| 7.20 8.76%
HALKB | 15.55 | 15.50 |4+ 0.32%| 19.00 22.19%
KOZAL | 32.30 | 32.00 |4+ 0.94%| 39.00 20.74%
TCELL 12.25 | 12.15 |4+ 0.82%| 14.80 20.82%
THYAO 7.48 7.46 |4+ 0.27%| 9.00 20.32%
TOASO | 13.55 [ 13.85 [} -2.17%| 15.25 12.55%
UYUM 1.85 1.84 |4+ 0.54%| 2.78 50.27%

* Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimr(t Can Ambarci Madar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Yonetmen goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Bélimii
Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madar oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24

Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37

Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 44180 72

izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50



