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Piyasa Beklentisi 
BIST100 Endeksi, haftanın ilk gününde Đran anlaşması sonrası elde ettiği kazanımların tümünü, 
dün fazlasıyla geri verdi ve banka hisselerindeki %1.93’lük değer kaybına bağlı %1.27 oranında 
düşerek 75.563 seviyesinden kapandı. Sanayi sektörü hisseleri ise yatay kaldı ve ilk günkü 
kazanımlarını korumayı başardı. Đşlem hacmi 2.850mn TL ile yaklaşık 3.000mn TL olan haftalık 
ortalamasının altında kaldı.  
 
TCMB’nin geçtiğimiz haftanın ilk iki gününde EPS uygulaması nedeniyle, bu haftanın ilk iki gününe 
haftalık repodan bir dönüşü bulunmuyordu. Ancak haftanın ilk iki gününde %4.5 maliyetli haftalık 
repo ihalesi açan TCMB, bankaların ortalama fonlama maliyetinin dün %6.40’ten %6.34’e 
gerilemesini sağladı. Ortalama fonlama maliyetindeki bu gerilemeye rağmen, bankacılık sektörü 
hisselerinin dün değer kaybında, özellikle 2-yıllık gösterge tahvili faizinin 25 baz puan birden 
artarak %9.20 seviyesine yükselmesi etkili oldu. ABD 10-yıllık tahvil faiz oranlarının dün son 1-
haftanın en düşüğü olan %2.70 seviyesinin altına kadar gerilemesine rağmen, içerde tahvil 
faizlerinin yükselmesi de iki enstrüman arasındaki ilişkinin sorgulanmasına yol açtı. Bugün ABD 10-
yıllık tahvil faizlerinin yeniden %2.71 seviyesine yükselmesinin ardından, yurt içi tahvil faizlerinin 
nasıl tepki vereceğini takip ediyoruz. Eğer tahvil faizleri bugün yatay veya aşağı yönlü bir seyir 
izlerse, banka hisselerine de olumlu yansıyabileceğini tahmin ediyoruz.  
 
ABD’de dün açıklanan konut verileri son 5.5 yılın zirvesinde geldi ve devam eden iyileşme 
sürecini destekledi. Diğer yandan anket yolu ile ölçülen tüketici geven endeksi ise beklentilerin 
altında kaldı. Ancak güçlü konut verilerinin desteğinde Dow Endeksi 16.000 seviyesinin üzerinde 
yatay kaldı, Nasdaq Endeksi ise 13 yıl sonra ilk kez 4.000 puan seviyesinin üzerinde kapandı. 
Yarın Şükran Günü olması nedeniyle Perşembe günü yerine bugün açıklanacak olan işsizlik maaşı 
başvurularının, son gelen verilerin ardından önem kazandığını düşünüyoruz.  
 
Petrol tarafına baktığımızda ise Brent ile WTI ham petrol fiyatları arasında, Kasım ayının ilk 
haftasından itibaren süren ayrışmanın Đran anlaşması sonrasında da devam ettiğini gözlüyoruz. 
Anlaşma sonrasında WTI fiyatlarının gerilemeye devam etmesine rağmen, Brent fiyatlarının 
yükseliş eğilimini koruması dikkat çekiyor.  
 
Bugün Asya borsalarında karışık bir tablo göze çarpıyor. ABD vadelileri yatay seyrediyor. Avrupa 
borsalarının ortalama %0.20 alıcılı açılması bekleniyor. Almanya’da seçimlerden iki ay sonra 
"büyük koalisyon" olarak adlandırılan ortak hükümetin kurulması konusunda anlaşılması olumlu 
etkiliyor. BIST100 Endeksinin güne yatay başlamasının ardından, yoğun veri akışına bağlı olarak 
dalgalı bir seyir izleyeceğini tahmin ediyoruz.  

Haftalık Ajanda 

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ

Fransa Kasım Đşletme Güveni 97 98
Türkiye Kasım Sektörel Güven Endeksleri
Japonya BoJ Başkanı Kuroda Konuşması
AB ECB Üyesi Noyer Konuşması
Türkiye Kasım Đktisadi Yönelim Anketi
Türkiye Kasım Reel Kesim Güven Endeksi
Türkiye Kasım Đmalat Sanayi KKO
ABD Ekim Bekleyen Konut Satışları 2% -5.60%
ABD Kasım Dallas FED Đmalat Endeksi 3.6
Đsrail Merkez Bankası Faiz Kararı 1% 1%

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ

Türkiye 9A2013 Yapı Đzin Đstatistikleri
Đtalya Kasım Tüketici Güveni 97.5 97.3
ABD Eylül Konut Başlangıçları 913 bin 891 bin
ABD Ekim Konut Başlangıçları
ABD Eylül Đnşaat Đzinleri 935 bin 918 bin
ABD Ekim Đnşaat Đzinleri
ABD Eylül S&P Case Shiller Konut Fiyat Endeksi 12.80% 12.80%
ABD Kasım Tüketici Güveni 72.5 71.2
ABD Ekim Konut Fiyat Endeksi 0.76% 0.30%
ABD Kasım Richmond FED Đmalat Endeksi 1

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ

Almanya Aralık Gfk Tüketici Güveni 7 7
Fransa Kasım Tüketici Güveni 85 85
Đspanya Ekim Perakende Satışlar-Yıllık -1.60% 2.20%
Đngiltere 3Ç2013 GSYH 0.80% 0.70%
ABD Ekim Dayanıklı Tüketim Malı Siparişleri -1.50% 3.70%
ABD Haftalık Đşsizlik Başvuruları 322 bin 323 bin
ABD Kasım Chicago PMI 62 65.9
ABD Kasım Michigan Tüketici Güveni 72 73.2
ABD Ekim Öncü Göstergeler 0.10% 0.70%

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ

Türkiye Kasım Tüketici Güveni 75.23 75.54
Đspanya 3Ç2013 GSYH 0.10% -0.10%
Almanya Kasım Đşsizlik Oranı 6.90% 6.90%
Đtalya Kasım Đşletme Güveni 97.5 97.3
AB Ekim Özel Sektör Kredileri -1.90% -1.90%
AB Kasım Tüketici Güveni -14.5 -14.5
AB Kasım Ekonomi Güveni 98.1 97.8
Almanya Kasım TÜFE 0% -0.20%

ABD Şükran Günü Tatili

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ

Japonya Ekim Sanayi Üretimi 2.10% -0.90%
Fransa Ekim Tüketici Harcamaları 0.20% -0.10%
Türkiye Ekim Đhracat 12.35 mlr $ 13.1 mlr $
Türkiye Ekim Đthalat 19.9 mlr $ 20.6 mlr $
Türkiye Ekim Dış Ticaret Açığı 7.55 mlr $ 7.5 mlr $
Đspanya Eylül Cari Denge 2.3 mlr € 2.53 mlr €
Đtalya Ekim Đşsizlik Oranı 12.60% 12.50%
AB Kasım TÜFE-Yıllık 1% 0.70%
AB Ekim Đşsizlik Oranı 12.20% 12.20%
Đtalya Kasım TÜFE-Yıllık 0.79% 0.80%

26 Kasım 2013 Salı

27 Kasım 2013 Çarşamba

28 Kasım 2013 Perşembe

29 Kasım 2013 Cuma

25 Kasım 2013 Pazartesi

 

Öne Çıkan Haberler 

• ABD'de 20 şehirde konut fiyatları Eylül ayında yükselerek, Şubat 2006'dan bu yana en yükseğe ulaştı. ABD'de inşaat 
izinleri Ekim ayında yükselerek 5 yılın zirvesine ulaştı ve ABD'de konut piyasasının 2014'e girilirken ivme kazandığı 
sinyalini verdi. ABD'de tüketici güveni Kasım ayında gerileyerek beklentilerin altında kaldı.*BloombergHT. 

• ABD'de hazine tahvili faizleri eğrisi, 1970'lerdeki gibi resesyon sinyali verme ve tahmin etme gücünü 
kaybetti.*BloombergHT. 

• ECB üyesi Mersch merkez bankasının bankacılık sistemine düzgün likidite akışını sağlaması gerektiğini söylerken 
aşırı likidite durumunun kalıcı olmaması gerektiğini belirtti.  

• Yunanistan 12 yıllık aranın ardından MSCI gelişen piyasalar endeksine girdi. 

• Đtalya’da 2014 bütçesi güvenoyu aldı. 

• ALMAN Merkez Bankası son raporunda, Türkiye’nin fonlama sorunu ile karşılaşması halinde G-20 içindeki gelişen 
ülkelerden 155 milyar dolarlık alacağı olan Alman bankacılık sisteminin etkileneceğini belirtti.*Hürriyet. 

• BoJ toplantı tutanaklarında büyümenin yılın ikinci yarısında hızlandığı ancak 2014 yılında gevşeme 
gösterebileceğine dikkat çekildi.  

• BoJ üyesi Shirai iki yıl içinde %2 enfalsyon hedefinin yakalanamayabileceğini söyledi. Bir diğer üyesi Kuchi de iki yıl 
içinde %2 enflasyona ulaşmanın ne kolay ne de uygun olduğunu belirtti. 

• IMF borçlu ülkelerin kurtarılmasında daha agresif bir borç yapılandırması istiyor. Resmi borçların borç indirimine tabi 
olmasını gerektiğine inanıyor. 

• Dünya Bankası diplomatları önümüzdeki hafta yapılacak toplantı öncesinde dünya ekonomisine yıllık 1 trilyon dolar 
katkı sağlayabilecek serbest ticaret anlaşması üzerinde anlaşamadı. 

• TCMB: Maliye politikasının söz konusu çerçeveden belirgin olarak sapması ve bu durumun orta vadeli enflasyon 
görünümünü olumsuz etkilemesi halinde para politikası duruşunun da güncellenmesi söz konusu 
olabilecek.*BloombergHT. 
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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

IHMAD 8.64 12.5% 8,033,609

YKSGR 34.50 10.9% 8,614,945

EMKEL 1.32 10.9% 5,634,204

RODRG 4.08 9.4% 573,297

ALKA 1.53 7.7% 8,454,882

En Çok Yükselen Hisseler

 

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

ATLAS 1.17 -12.7% 19,637,978

ANHYT 4.92 -5.0% 976,812

ASYAB 1.93 -4.5% 12,291,232

METRO 0.73 -3.9% 8,566,322

GUBRF 16.00 -3.9% 15,133,132

En Çok Düşen Hisseler

 

Bugün Açıklanacak Veriler 
09.45 FR Tüketici Güveni Kas. (B:85) 
10.00 Đspanya Perak. Sat.-Yıllık Eki. (B:-1.6%) 
11.00 Almanya Gfk Tük. Güv. Aralık (B:7.1) 
11.30 Đngiltere GSYH 3Ç2013 (B:0.8%) 
15.30 ABD Chicago FED Aktivite End. Ekim 

15.30 ABD Dayanıklı Mal Sip. Ekim (B:-1.9%) 
15.30 ABD Đşsizlik Başvuruları (B:330 bin) 
16.45 ABD Chicago PMI Kasım (B:60) 
16.55 ABD Mich. Tük. Güv. Kasım (B:73.5) 
17.00 ABD Öncü Gösterge Ekim (B:0%)  

 

Günlük Bülten 
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Şirket ve Sektör Haberleri 

 
• Fitch 3 kamu bankasının (HALKB, VAKBN ve Ziraat Bankası) kredi notunu BBB- ve görünümünü durağan olarak teyit etti. 
• BDDK Başkanı Mukim Öztekin, bireysel kredilerle ilgili üç yeni düzenleme taslağı hazırlandığını açıkladı. Yeni taslak Meclis’ten bu şekilde geçerse 

yapılan alışverişler şu şartlara bağlı olacak. Kredi kartlarının taksitlendirilmesine sınır getiriliyor. Genel taksit sayısı, mevcut ortalama taksit sayısı olan 9 
ayın üzerine çıkamayacak. Elektrikli ve elektronik eşya (TV) ile bilgisayar alımları, araç kiralama, telekomünikasyon (cep telefonu) ve kuyumculukla 
(altın) ilgili işlemlerde taksit sayısı 6 ay ile sınırlandırılacak. Beyaz eşya ve mobilya alımlarında taksit üst sınırı 12 ay olarak belirlendi. 
Gıda ve  akaryakıt alımlarında taksitlendirmeye herhangi bir şekilde izin verilmeyecek. Konut kredileri hariç tüketici kredilerinin vadesi 36 ayı 
geçemeyecek.*Milliyet. 

• Türkiye ile Kuzey Irak Bölgesel Kürt Yönetimi arasında imzalanacak enerji anlaşmasında son viraja girildi. Bugün imzalanması beklenen Türkiye ile 
Kuzey Irak arasındaki enerji anlaşması vatandaşın cebini de rahatlatacak. Doğalgaz fiyatı Türkiye'nin bugün ithal ettiği rakamlardan yüzde 50 ucuz 
olacak. Anlaşmaya göre Türkiye'de kurulan Turkish Energy Company (TEC), şu anda 13 farklı petrol sahasında çalışma yapacak. Üretilen ve 2 milyon 
varile kadar çıkacak ham petrol ilk etapta Kerkük-Yumurtalık Petrol Boru Hattı ardından da yeni yapılacak boru hattı ile Türkiye'ye taşınacak. Đlk gazın 
2017'de gelmesi beklenirken, Kuzey Irak gazı öncelikle iç piyasada kullanılacak. Enerji Bakanı Taner Yıldız Kuzey Irak gazının TANAP projesine dahil 
olmayacağını açıklamıştı.*Sabah.  

• Đlaç şirketi Abdi Đbrahim, Đran’a yaptırımların hafifletilmesi kararının ardından, bu ülkede üretim için görüşüyor.*Milliyet. 

• EXPO 2020 ile dünya markası olmaya hazırlanan Đzmir'in kaderi, bugün Fransa'nın başkenti Paris'te yapılacak oylamayla belli olacak. Đzmir'de kentsel 
dönüşüm çalışmalarını da başlatan Bakanlık, Adnan Menderes Havalimanı güzergâhında bulunan gecekonduları ortadan kaldıracak. Bu kapsamda, 
Bakanlar Kurulu kararıyla riskli ilân edilen Karabağlar ilçesi Cennetçeşme, Salih Omurtak, Bahriye Üçok, Limontepe, Alifuat Erdem, Umut, Gazi, Özgür, 
Yüzbaşı Şerafettin, Devrim mahallelerini kapsayan 540 hektarda planlama ve projelendirme çalışmaları sürdürülüyor.*Sabah. 

• Dünyanın bir numaralı otomotiv üretici haline gelmek amacıyla sürekli ataklar yapan, ancak Avrupa’daki durgunluktan da etkilenen Volkswagen, 
geleceğe yönelik tesis yatırımlarından kısarak, mevcut modellerin yenilenmesi ve tamamen yeni modeller geliştirilmesi için harcama yapacak.*Milliyet. 

• Komşu ülkelerde yaşanan sorunlardan olumsuz etkilenen turizm sektörü oyuncuları 2014 yılına iyimser bakıyor. Sektörde olumlu beklentileri güçlendiren 
son gelişme ise Batılı ülkelerin Đran'la mutabakata varması oldu.*Sabah. 

• ALARK: Bir tatil köyünün satın alınması için yapılan görüşmeler olumsuz sonuçlanmıştır. 

• ALYAG: Kapasite artırımı için yapılacak yatırım harcamalarına ilişkin 11 mn TL tutarında yatırım teşvik belgesi başvurusu yapmıştır. 

• ANACM: Ukrayna’daki bağlı ortaklığı Merefa Glass’ın işletme sermayesi finansmanı için 4 mn EUR tutarında kredi almasına garantör olmuştur. 

• ARENA: CPU üreticisi AMD ile distribütörlük anlaşması yapılmıştır. 1 yıllık olan anlaşmanın şirket cirosuna 5 mn USD katkı yapması beklenmektedir.  

• ATLAS: 26 Kasım’da 0.82-0.85 TL fiyat aralığından 400 bin adet AVGYO ve 0.74 TL fiyattan 450 bin adet METRO hissesi satmıştır. 

• AVGYO: METRO’nun %96 oranında sahip olduğu Metro Turizm Otelcilik paylarını şirketin aktifindeki gayrimenkuller üzerindeki takyidat şerhlerinin 
kaldırılması şartıyla 21.12 mn TL karşılığında alınmasına karar verilmiştir. 

• CEMTS: Haddehanelerde teknolojiyi yenileyerek verimliliği ve kapasiteyi artırıcı çalışmalar tamamlanmıştır. Makine ve teçhizatın 12 ay içinde alınarak 
montajın 3 aylık sürede tamamlanması beklenmektedir. Toplam 7.3 mn EUR yatırım harcaması yapılacaktır. 

• EKGYO: Bursa Osmangazi’de ASKGP işi ihalesi katılım olmaması nedeniyle iptal edilmiştir. 

• GDKGS: 5.15 mn TL ödenmiş sermayesinin %288.5 bedelli sermaye artışıyla 20 mn TL’ye çıkarılması sürecinde rüçhan haklarının kullanımı 2 Aralık’ta 
başlayıp 16 Aralık’ta sona erecektir. 

• HLGYO: 30 Ocak 2013’te ilk yapı ruhsatı alınan ve Levent arsası üzerinde inşasına devam edilen Dedeman Park Otel projesinde tadilat ruhsatı 
alınmıştır. 

• JANTS: 25 Kasım’da 11 mn TL ödenmiş sermayesinin 38.85 mn TL bedelsiz sermaye artırımı için SPK’ya başvuru yapmıştır.    

• KRSTL: Çaykur tarafından açılan 30 mn adet 500 ml’lik Didi marka soğuk çay ihalesinin kazanılması sonrasında sözleşme imzalanmıştır. 

• LTHOL: Şirket ünvanının Genpower Holding olarak değiştirilmesine karar verilmiştir. 

• MERKO: Yalova, Altınova Okçapınarı mevkiinde bulunan taşınmazların ve üst yapıların satışına ilişkin ön protokol yapılmıştır. 

• NTHOL: Yönetim kurulu başkanı 2.39-2.40 TL fiyattan 100 bin adet hisse almıştır. 

• OYLUM: Anadolu Girişim Sermayesi şirkette sahip olduğu C grubu payların tamamını portföyünden çıkarmıştır. 

• SRVGY: Frankfurt’ta 242 bin m2 alan üzerinde 291 bin m2 kiralanabilir ofis ve lojistik alana sahip tesisi satın almak için kurulacak olan Deks Lojistik 
firmasının %53.6’sına iştirak etmeye karar vermiştir. 

• TCELL: Đran’ın ilk özel GSM lisans ihalesi sürecindeki eylemleri nedeniyle şirketin uğradığı zararları tazmin etmek için ABD’de Güney Afrika menşeli 
mobil operatör MTN aleyhine dava açılmıştı. Sürecin devamı olarak Güney Afrika’da da dava açılmıştır. 

• THYAO: Almanya'da hızla büyüyen Türk Hava Yolları (THY) ile işbirliğini sınırlandıracağını açıklayan Lufthansa, ortak uçuş (code-share) anlaşmasını 
Mart 2014'ten itibaren iptal edeceğini açıkladı. Alman havacılık devi Lufthansa, THY'ye sınırlama cephesini de sahip olduğu iki şirketle genişletmeyi 
planlıyor. Lufthansa'nın sahibi olduğu Viyana merkezli Austrian Airlines ve Đsviçreli Swiss Air'in de ortak uçuş sınırlamasına katılacağı öğrenildi.*Sabah.   

• YKBNK: 1.25 milyar TL borçlanma aracı ihracı kapsamında 5 yıl vadeli 500 mn USD tahvil ve 7.2 mn USD bono ihracı için SPK’ya başvurmuştur. 

• ZOREN: Bağlı ortaklığı Zorlu Jeotermal Manisa Alaşehir’de kurulacak 30 MW kurulu güçteki jeotermal santrali projesinin finansmanı için 113 mn USD 
kredi almıştır. Santralin kapasitesinin 45 MW’a yükseltilmesi için EPDK’ya başvuru yapılmıştır. 

 

 

Makro Haberler 
� Açıklanan veri bulunmamaktadır. 
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Günlük Teknik Analiz Önerilerinin Performansı

Önerilerin Getirisi (100 TL anapara) Endeks Getirisi (100 TL anapara)

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Uzun Vadeli Portföy Önerimiz 

Hisse Kapanış 
Önc. 
Gün K.  Değ. (%) Hedef

Getiri 
Potans.(%)

AKBNK 7.36 7.48 -1.60% 8.80 19.57%
EKGYO 2.69 2.72 -1.10% 3.20 18.96%
ENKAI 6.70 6.66 0.60% 7.20 7.46%
HALKB 15.50 15.80 -1.90% 19.00 22.58%
KOZAL 32.00 31.60 1.27% 39.00 21.88%
TCELL 12.15 12.30 -1.22% 14.80 21.81%
THYAO 7.46 7.66 -2.61% 9.00 20.64%
TOASO 13.85 13.60 1.84% 15.25 10.11%
UYUM 1.84 1.88 -2.13% 2.78 51.09%
* Model portföyümüzde yer alan ş irketler, uzun vadeli temel analiz  performansları

dikkate alınarak seçilmiş tir. Yatırım kararları b u perspektife göre değerlendiri lmelidir.

GÜNCELLENM ĐŞ  MODEL PORTFÖY* - Araştırma
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Yatırım Finansman Menkul Değerler 

Nispetiye Caddesi Akmerkez E–3 Blok Kat:4 

Etiler / Đstanbul   Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr 
 
Bu e-posta mesajı ve ekleri gönderildiği kişi ya da kuruma özeldir ve gizlidir. Hiçbir şekilde üçüncü kişilere açıklanamaz ya da 
yayınlanamaz. Yetkili alıcılardan biri değilseniz, bu mesajın herhangi bir şekilde ifşa edilmesi, kullanılması, kopyalanması, 
yayılması veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir işlem yapılmasının kesinlikle yasak olduğunu bildiririz. Eğer 
mesajın alıcısı veya alıcısına iletmekten sorumlu kişi değilseniz lütfen mesajı sisteminizden siliniz ve göndereni uyarınız. Gönderen 
ve Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. bu mesajın içerdiği bilgilerin doğruluğu, güncelliği ve eksiksiz olduğu konusunda bir 
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.” tarafından genel bilgilendirme amacı 
ile hazırlanmıştır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatırım aracının alım-satım önerisi ya da getiri vaadi olarak 
yorumlanmamalıdır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer 
alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.  Bu e-posta içeriğinde yer alan 
çeşitli bilgi ve görüşlere dayanılarak yapılacak ileriye dönük yatırımlar ve ticari işlemlerin sonuçlarından ya da ortaya çıkabilecek 
zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Mesajın içeriğinden, iletilmesinden, alınmasından, 
saklanmasından, gizliliğinin korunamamasından, virüs içermesinden ve sisteminizde yaratabileceği zararlardan Yatırım Finansman 
Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Yatırım Finansman bu mesajın içeriği ve ekleri ile ilgili olarak hukuki açıdan herhangi bir 
sorumluluk kabul etmemektedir. Teşekkür ederiz. 
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