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ULKE [DONEM ACIKLANACAK VERI BEKLENTI| ONCEd

Fransa |Kasm [isletme Giiveni o7

Tirkiye |Kasm [Sekidrel Gliven Endeksleri

Japonya BoJ Bagkani Kuroda Konusmasi
AB

|ECB Uyesi Noyer Konusmasi

Tirkiye |Kasm |Ikisadi Yonelim Ankef

Turkiye |Kasm [Reel Kesim Given Endeksi

Tirkiye |Kasm _|ImelatSanayi KKO

ABD Ekim | Bekleyen Konut Satslari 2% -5.60%
ABD Kasm | Dallas FED Imalat Endeksi 36
Tsrail Merkez Bankas| Faiz Karari 1% 1%

26 Kasim 2013 Sali
OLKE | DONEM ACIKLANACAK VER BEKLENTI] ONCEXI

Tirkiye |9A2013 |Yapi lzin Istatsikleri

lelya [Kasm |Tikefci Giveni 975 97.3
ABD  |Eylil |Konut 913bin | 891bin
ABD  |Ekim _|Konut

ABD [Eylil [ingaatizinler 935 bin

918 bin

ABD  [Ekim _[ingaatizinler
ABD |EyIU\ S&P Case Shiller Konut Fiyat Endeksi | 12.80%

12.80%

ABD Kasm | Tiikefci Giveni 725

72

ABD  |Ekim _[KonutFiyat Endeksi 0.76%

0.30%

ABD _[Kasm_|Richrond FED Imelat Endeksi

1

|

27 Kasim 2013 Carsamba

ULKE _|DONEM ACIKLANACAK VER BEKLENTI| ONCEXI
Amanya |Aralk | Gk Tiketici Gilveni 7 7
Fransa [Kasm |Tikefci Glveni 85 8
Tspanya |EKm | Perakende Satgiar-Yilk 160% | 2.20%
Tngllere [3C2013 |GSYH 080% | 0.70%
ABD Ekim | Dayankli Tiiketim Mali Siparigleri -1.50% | 3.70%
ABD |Hafalk |Issizik Bagvurulari 322bin | 323 bin
ABD _ |Kasm | Chicago PMI 62 659
ABD  |Kasm _|Michigan Tiketd Giiveni ] 732
ABD  |Ekim _|Oncii Gostergeler 0.10% | 0.70%

28 Kasim 2013 Persembe

[OLKE TDONEM]  ACIKLANACAKVER _ |BEKLENTI| ONCEX |
Tirkiye [Kasm _|Tiikefc Gliveni 7523 75.54
Tspanya |3C2013 |GSYH 010% | -0.10%
Amanya [Kasm |Issizik Orani 690% | 690%
lalya  [Kasm |lsletme Giveni 975 973
AB Ekim | Ozel Sekior Kredileri -1.90% | -1.90%
AB Kasm _| Tikefici Glveni -145 -145
A |Kasm |Ekonom Giveni %1 | 918
Amenya |Kasm [TUFE 0% -0.20%
ABD $iikran Glinii Tafli

29 Kasim 2013 Cuma

ACIKLANACAK VERI BEKLENTI| ONCEXI

Sanayi Urefim 2.10% | -0.90%
[TUeidHarcamelon | 0.20% | 0.10%
Thracat 1235 mir §[ 131 mir §
Tihalat 199 mir $[206 mir §
D TicaretAggi 755mr S| 75mr $
Ispanya [Eylil [Cari Denge 23 mir € |1 2.53 mir €
felya |Ekim _|Issizk Orani 12.60% | 12.50%
AB__ |Kasm |TUFEYik 1% | 0.70%
Ekim_ssizik Orant 1220% | 1220%
felya |Kasm |TUFE-Yilk 079% | 080%
|
En Cok Yiikselen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
OYAYO 1.48 14.7% 5,817,524
PEGYO 0.53 12.8% 4,018,803
DGGYO 5.64 11.7% 50,790,667
TRCAS 3.20 8.5% 4,428,301
YGYO 0.54 8.0% 8,495,493
En Cok Diisen Hisseler
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
LTHOL 1.39 -1.9% 4,252,644
DERIM 7.44 4.6% 914,147
AGYO 1.37 4.2% 3,028,628
ATLAS 1.20 4.0% 523,911
MERKO 0.73 -3.9% 222,591

Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi, bir 6nceki hafta takip ettigimiz 74.400 seviyesinin son dakikada altinda
kapanmasi nedeniyle, teknik acidan gliclenmeye basladiginin isaretini vermisti. Gegtigimiz
haftaya ise JPMorgan’in tavsiyesini “nétr’e dlsirdidl haberi ile baslamasina ragmen gini
hi¢ eksiye gegcmeden %1.78 yikselerek tamamlayan endeks, teknik acidan giiciini teyit etti.
Haftanin devaminda ise hem Fed tutanaklari dncesinde hem de sonrasinda gelen kar
satiglarini karsilayan endeks, ilk ginki kazanimlarini korumayl basararak haftayr %1.84
artida tamamladi. iglem hacmi de haftalik ortalamalarinin Gizerinde gergeklesti.

ABD’de giclii perakende satiglar verisi, Almanya’da ise is dinyasi (IFO) ve yatirimci
(ZEW) guven endekslerinin beklentilerin Gzerinde agiklanmasi, Dow Jones ve DAX
Endekslerinin (st Gste 7. haftayl da artida tamamlamasinda etkili oldu. MSCI Gelismekte
olan Ulkeler Endeksi ise %0.22 ile st Uste ikinci haftayl da artida tamamlarken, Hindistan ve
Endonezya borsalari Ust Uste ikinci hafta da ekside kapandi. Bugiin Hindistan borsasi %1.26
yukarida, Endonezya borsasi ise yatay islem géruyor.

ABD endeksleri gectigimiz hafta bliyik yuvarlak rakamlara ulast. Dow Jones 16.000,
SP500 1.800 seviyelerinin hemen (zerinde kapanirken, Nasdaq Endeksi de 3.995 ile 13 yil
aradan sonra ilk kez 4.000 sinirina yaklasti. Bu hafta da yikselmesi halinde Dow Jones
Endeksi 2011 yilindan sonra ilk kez, DAX Endeksi ise 15 yil sonra ilk kez (st Uste 8 haftalik
yUkselis kaydetmis olacak. ABD’de Suikran Giinii olmasi nedeniyle Pergembe giini piyasalar
kapali olacak. Aligveris sezonunun bu sene daha kuvvetli gegecegi tahmin ediliyor. Ancak Sali
gind agiklanacak Tuketici Giiven Endeksinin beklentilerin altinda agiklanmasi halinde,
piyasalara etkisi olumsuz olabilir. Hatirlanacagi Uzere gectigimiz hafta Avrupa’da beklentilerin
altinda agiklanmigti.

Hafta sonunda iran ile niikleer gériigmelerde 6 aylik gecici bir anlagmaya varilimis olmasi,
buglin kiresel piyasalarda risk istahinin yliksek seyrinde etkili oluyor. Anlagsma Asya genelinde
borsalara destek saglarken, gectigimiz hafta %2.1 ylkselen Brent petrol fiyatlari da %2.2
ekside iglem goriyor. Dolar kuru gectigimiz hafta %1.2 diserek 2.009 seviyesinde
kapanmasinin ardindan, hafta sonunda Misir ile yasanan diplomatik krizin gélgesinde ve
iran anlagmasinin olumlu etkisinde yeni haftaya %0.22 daha asagida 2.005'den basliyor. ABD
vadelileri %0.30 artida seyrediyor. Avrupa borsalarinin da %0.25-%.0.30 yUkselerek
acllmasi bekleniyor.

Bugiin Aciklanacak Veriler

09.45 FR isletme Gliveni Kas. (B:97) 14.30 TR Reel Kesim Guveni Kasim

10.00 TR Sektdrel Glven End. Kasim 14.30 TR imalat Sanayi KKO Kasim

11.00 BoJ Baskani Kuroda Konusmasi 17.00 ABD Bekleyen Konut Sat. Eki. (B:2%)
11.00 ECB Uyesi Noyer Konusmasi 17.30 ABD Dallas FED imalat Kasim

14.30 TR iktisadi Yénelim Anketi Kasim

One Cikan Haberler

Fed'in 29-30 Ekim'deki politika toplantisinin tutanaklarinda, politika yapicilarin, politika hedefleri dogrultusunda
faizleri disik tutmak igin kisa vadeli ABD Hazine tahvillerinin alinmasina ydnelik bir program olusturulmasini
g0Oriistigu belirtildi.*BloombergHT.

Avrupa'nin yavas enflasyon-yiiksek igsizlik ikileminin, bu haftaki verilerde Draghi'nin faiz indirimini gerekgelendirmesi
bekleniyor.*BloombergHT.

Hazirlanan yeni bir tasariya gére Euro Bélgesi Ulkeleri politika revizyonuna iligkin bir anlagsma imzalamalari halinde
diger Uye Ulkelerden ucuz kredi kullanabilmesine izin verilecek.*WSJ.

Almanya Maliye Bakani ECB’nin genisleme politikasinin Uye devletlerin yapisal reformlara yénelik ¢abalarini
azaltabilecegini belirtti.

Fransa Merkez Bankasi’ndan Noyer Euro Boélgesinde toparlanmanin yavas ve kirilgan bir sekilde stirdigini soyledi.
Yunanistan Merkez Bankasi Baskani bankalarin elinde kurtarma fonundan yeterince kaynak oldugunu ve kétl
krediler nedeniyle ek sermaye ihtiyacinin olmadigini séyledi.

Japonya Maliye Bakani Yardimcisi ekonominin genislemeye basladigini ve deflasyon sirecinin sonuna gelindigini
sOyledi.

iran ile varilan nikleer anlasmanin petrol ihracatini artirmasi bekleniyor. 2 Aralik'ta yapilacak iran’a yénelik
yaptirimlarin gdézden gegirilmesinde ABD’nin baskiyi azaltmasi bekleniyor.

Necirvan Barzani, bdlgenin petrolini Turkiye'ye tasiyacak boru hatti projesi i¢in Baddat'a gidecegini
sdyledi.*Rusya’nin Sesi.

Putin, mesajinda, Guney Akim’in uluslararasi enerji glvenliginin artirlmasina énemli bir katki saglayacagini
vurguladi.*Rusya’nin Sesi.

Basci, 6nden yuklemeli faiz sikilagtirmasi yaptiklarini séylerken, gelisen Ullkeler arasinda 3 aylik dénemde en fazla

sikilastirmayi Turkiye'nin yaptigini vurguladi ve 'Bankalararasi Turk Lirasi maliyetleri faiz koridorunun Gst bandina
vakin sevredecek' dedi.*Yeni Safak.
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o Kemerkdy ve Yenikdy termik santralleri ile Kemerkdy liman sahasi 6zellestirmesinde 6n yeterlilik ve son teklif verme tarihi 24 Ocak 2014,
Catalagz! termik Santralinde 5 Subat, Yatagan termik Santralinde 10 Subat 2014 olacak. ihaleler, kapal zarf igerisinde teklif almak ve
goriismeler yapmak suretiyle pazarlik usulli ile gerceklestirilecek. Ihale Komisyonu'nca gerekli gériildigli takdirde ihaleler, pazarlk
gérismesine devam edilen teklif sahiplerinin katilimi ile acik artirma suretiyle sonuglandirilabilecek.

e TISK tarafindan hazirlanan arastirmaya gére imalat sektériin Tiirkiye ekonomisi igindeki agirligi artirilamad, aksine azaldi.

e TIM tarafindan gergeklestirilen ihracatgi egilim Arastirmasi’nin 2013 yili 3. Geyrek sonuglar ve ihracatgilarin 4. Ceyrek beklentileri agiklandi.
Ankete gore; firmalar yilin 4. Geyreginde ortalama ylizde 1 istihdam artisi 6ngériyorlar. Bu da, ihracatgi firmalarin 4. Geyrekte yaklasik 100 bin
ek istihdam yaratacagini gésteriyor. ihracatgi firmalarin yiizde 42,9'u Uretimlerinin, ylizde 48,4'u ise ihracatlarinin 3G2013 déneminde gecen
yilhin ayni ddnemine gére arttigini belirttiler. Yilin 4. Geyreginde de bu temponun korunmasi éngériliyor.

e Savunma sanayii Miistesar yardimcisi Faruk OzIii, Tirkiye'nin alacagl hava savunma sistemleriyle ilgili kararin henliz verilmedigini bildirdi.
Cin’in yapilan degerlendirmeler noktasinda birinci sirada yer aldigini belirten Faruk OzIU, fiizeler konusunda yilsonuna kadar karar verilecegini
ifade etti.*Zaman.

e BM Giivenlik Konseyi ile iran arasinda 10 yildir siiren nikleer krizin agiimasi olumlu yanki uyandirdi. Enerji Bakani Yildiz, 'iran gerginliginin iyi
bir noktaya gitmesi Tirkiye'ye de katki saglayacak' dedi. Iran, anlasma sartlarini yerine getirmesi halinde 4,2 milyar dolarlik bir fon serbest
birakilacak.*Yeni Safak.

o Gectigimiz hafta Turkmedya Grubu icinde yer alan basta Aksam Gazetesi, Glines Gazetesi ve Skyturk360 televizyonunu 62 milyon dolar
karsihgr Gukurova Grubu'ndan satin alan isadami Ethem Sancak, simdi de BMC'ye talip oldu.*Yeni Asir.

e AKFEN: Akfen Holding Baskani Hamdi Akin’in aklinda yepyeni bir proje var. Akin bu kez kendi sirketleri igin degil, Turkiye’'nin buyik altyapi
projelerine kaynak saglayacak bir fon olusturmayi hedefliyor.*Hurriyet.

e AKGRT: 2013 yili 10 aylik ddnemde toplam 1.26 milyar TL prim Gretilmistir.

e AKGUV: SPK sirketin 17.5 mn TL 6denmis sermayesinin 22.5 mn TL'ye %28.6 bedelsiz sermaye artisiyla ¢ikarilmasina onay vermistir.
e ANHYT: 2013 yili 10 aylik dénemde toplam 328.2 milyar TL prim uretilmistir.

e ANSGR: 2013 yili 10 aylik ddnemde toplam 2.12 milyar TL prim Uretilmistir.

e ATPET: 18 Temmuz’'da alinan bedelsiz sermaye artig karari pay tebliginin 16’inci maddesinin sekizinci fikrasina olan uyum yikdmlalGgdndn
yerine getirilememis olmasindan dolay yapilamamistir.

e ATSYH: izmir Bayraklrda 5,500 m2 alanl arazinin alinmasi icin degerlendirmelerin yapilmasina karar vermistir.

e BJKAS: Vodafone Arena Stadi yenileme projesi 1. Kisim kaba insaat islerinin 18.11.2013 tarihinde yapilan ihalesinde verilen fiyat teklifleri,
BJK Besiktas Insaat ihale komisyonu tarafindan yeterli bulunmadigindan dolay1 degerlendirilmemistir. Tekliflerin 25.11.2013 Pazartesi giinii
saat 12:00'a kadar ulagtirimasi kararlastirimistir. ihale komisyonu 26.11.2013 Sali ginil yapacagi toplantida teklifleri degerlendirerek
sonuglari agiklayacaktir.

e BUCIM: Yeni bir Gretim hatti kurulmasi igin gerekli galismalarin yapiimasina karar vermistir.

e DENIZ: %100 bagh ortakligi Denizbank AG’'nin denmis sermayesinin artiriimasi kararina istinaden 80 mn EUR &deme yapmistir.
e DENIZ: 1 yil vadeli Euribor+%0.75 faizle 328 mn EUR ve Libor+%0.75 faizle 503 mn USD tutarli sendikasyon kredisi temin etmistir.
e EKGYO: istanbul Zeytinburnu Kazligesme'de bulunan arazi icin ASKGP igi ihalesinin oturumu 24 Aralik saat 14.30’da yapilacaktir.

e GLYHO: Baglh ortaklidi Global Liman yurtdisinda halka arz edilmeksizin 250 mn USD tutarinda tahvil ihraci i¢in SPK’ya basvuru yapma karari
almistir.

¢ GUBREF: SPK sirketin 83.5 mn TL 6denmis sermayesinin %300 bedelsiz sermaye artisiyla 334 mn TL’ye ¢ikariimasina onay vermistir.

e HATEK: %49 istiraki Hatfil Teksti'den 2008, 2009, 2010 yillarina ait dagitiimamis karlarindan istirak oranina isabet eden 882 bin TL temettl
geliri elde edecektir.

¢ ISMEN: SPK sirketin 500 mn TL tutara kadar yurtiginde halka arz edilmeksizin ve 500 mn TL halka arz edilerek borglanma araci ihraci talebine
onay vermistir.

e MEMSA: Ayrilma hakki bedelinin finansmani igin kredi temini, atil durumdaki varlik satisi ve tahsisli sermaye satisi alternatiflerinin
degerlendiriimesine karar vermigtir.

e MEPET: 19 Kasim’da 55 mn TL édenmis sermayesinin %40 bedelsiz sermaye artisiyla 77 mn TL'ye ¢ikariimasina karar verilmistir.

e PTOFS: OMV'nin Rafineri ve Pazarlamadan Sorumlu Yénetim Kurulu Uyesi Manfred Leitner, Ceyhan rafineri projesinden tamamen
vazgectiklerini agikladi. Ceyhan’a Dogan Grubu ile 2007 yilinda 10 milyon ton kapasiteli bir rafineri kurmak igin bagvuru yapmisti.*Vatan.

¢ RYSAS: %100 oranda bagli ortakligi Reypa Gida’nin tim paylari 10 mn TL bedelle satilarak 35 bin TL satis kari elde edilmistir.

e TRCAS: 4 Eylll'de alinmis olan 25.36 mn TL istirak hisseleri satis geliri ve 114.64 mn TL ge¢mis yil karlarindan olmak Uzere %62 oranindaki
sermaye artis karari SPK’nin degerlendirmesi sonucu sermaye artirrm kararinin agiklanmasindan énceki 30 gunlik agirlikli ortalama fiyatlarin
ortalamasinin 2 TL’nin altina dugecek olmasi nedeniyle isleme alinmamistir. Sirket sermaye artinm kararini tekrar degerlendirecektir.

e YKBNK: 1.25 milyar USD borglanma araci ihraci kapsaminda 25 mn USD bono ihract i¢in SPK’ya basvuru yapiimistir.

Makro Haberler

= Aciklanan veri bulunmamaktadir.
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi

225.5

95.6

80

28 Aralik

10 Ocak

23 Ocak

5 Subat
18 Subat

e Onerilerin Getirisi (100 TL anapara)

3 Mart
16 Mart
29 Mart

11 Nisan

24 Nisan

7 Mayis
20 Mayis

2 Haziran
15 Haziran
28 Haziran

11 Temmuz

24 Temmuz

6 Agustos

19 Adustos

1 Eylil

14 Eylil
27 Eylil

e Endeks Getirisi (100 TL anapara)

10 Ekim

23 Ekim
5 Kasim
18 Kasim

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Gin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
AKBNK 7.40 7.34 |i+ 0.82%( 8.80 18.92%
EKGYO 2.71 2.69 |4+ 0.74%( 3.20 18.08%
ENKAI 6.74 6.76 |4+ -0.30%| 7.20 6.82%
HALKB | 15.40 | 15.25 [{ 0.98%| 19.00 23.38%
KOZAL | 30.90 | 30.60 |4+ 0.98%| 39.00 26.21%
TCELL 12.25 | 12.15 |+ 0.82%| 14.80 20.82%
THYAO 7.54 7.48 |i+ 0.80%( 9.00 19.36%
TOASO | 13.35 [ 12.85 [f 3.89%| 15.25 14.23%
UYUM 1.88 1.87 |4+ 0.53%| 2.78 47.87%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdiir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimr(t Can Ambarci Madar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Yonetmen goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Bélimii
Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madar oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24

Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37

Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 44180 72

izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50



