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Piyasa Beklentisi

Bir 6nceki gin kapanisa dogru yasadigi sert yikselisle kazandidi puanlari, din agilista
fazlaslyla geri veren BIST100 endeksi, gln icinde en diisiik 74.005 seviyesini gordl. Képik
ylkseligini geri vererek dengelenen endeks, bir ara 75.125 seviyesine kadar yilikselmesinin
ardindan guni %0.93’liik deger kaybina ragmen, takip ettigimiz 74.400 seviyesinin (izerinde
tamamladi. islem hacmi bir &nceki giin oldugu gibi diin de 3.0 milyar TL'nin (izerinde yiiksek
kalmaya devam etti.

Yurt iginde doviz ve tahvil tarafindaki ylikselislerin olumsuz etkiledigi hisse senedi piyasalari,

Haftalik Ajanda ABD’de aciklanan ek"onomik verilerin karigik gelmes_i sonrasmd_a_ s.ert oynaklik yasadi.
Ancak yasanan bu ylksek oynakliga ragmen, endeksin takip ettigimiz 74,400 destegini
_ ] korumasini teknik acidan olumlu buluyoruz. Bu nedenle yasanan geri cekilmeleri su
s ot st oo  asamada pozisyon dedisimlerinin oldugu kér satislan olarak degerlendiriyoruz.
B |Bfi | Caibege 18nk€ | 12nt€]
N nelind  DOviz cephesinde bir dnceki giin gdzlenen sakin seyir diin 6zellikle ikinci seanstan itibaren
3 Dudey P KocardaKogrden yerini hareketlilige birakti. Gelismekte olan ilke para birimlerinin deder kaybetmesine neden
olan Fed tutanaklarinin yani sira TCMB’nin ileri tarihli ek parasal sikilastirma (EPS)
_ ] — takviminin de etkili oldugunu distintiyoruz. TCMB diin 28 Kasim, 30 Aralik ve 30 Ocak 2014
ool ey =ENO  tarihli birer giinliik EPS uygulayacagini ve en az 100 milyon dolar tutarinda déviz satim
leo_|Bi1_|Sermyi Sperer %% ihalesi acacagini agikladi. Déviz sepeti bir ara %0.6 ylkselerek 2.3762 seviyesini gérmesinin
o T 2% ardindan gini %0.4 primli olarak 2.3705 seviyesinden tamamladi. Bugiin ise %0.2 asagida
Arerya|Kesm |ZBNBariBrs w5 | @8 2.3672’den islem goriyor. ABD 10-yilliklarinda 6nceki gin %2.68’ten %2.78’e dogru
{’_‘;ﬂye o B =+ yasanan sert yukselis, diin yurt iginde tahvil piyasasinda gésterge 2-yillik tahvilin faizini 10 baz
FEDEvars Baerie Kougrdan puan yukariya %9.05 seviyesine tasirken, 10-yilik tahvilin faizi de 19 baz puan yikselisle
%9.20 oldu.
A{“’:wm% Mguecaie mendd  Agiklanan PMI verileri, Gin'de ve Fransa'da beklentilerin altinda kalirken, Aimanya ve ABD’de
/D |Bim [TOE wm [oos]  ise beklentilerin lizerinde geldi. Avrupa borsalari, diin agilista %1.0’e yakin él¢ldeki sert
= 3’3 mﬁﬁa gg; g;‘;’// deger kayiplarini telafi ederek yatay kapanirken, ABD borsalari %0.84 yikseldi; Dow Jones
0 |Bim kB kois szmsam|  Endeksi tarihi rekor kirarak ilk kez 16.000 seviyesinin (izerinde kapandi. ABD'de (st Uste 7.
g Bim gmﬂé':ﬂm@ haftasini tamamlamak (izere olan ylkseligler 6nceki giin Fed tutanaklari sonrasinda kar
satislar olarak degerlendirilmisti, diin yeniden yikselis egilimi devam etti. Ancak dniimuzdeki
hafta ile birlikte Ust Gste 8. ylikselig haftasina girecek olan ABD borsalari ile DAX Endeksinde
e e rawcwvr _ [meanjaad]  tarihsel olarak bakildiginda sirdurulebilirligin sinirlarinin zorlanacagini distindyoruz.
Frasa_[Kasm Ivkin!miaH\/I 496 | 41
o i g 5 515 Bugiin Aciklanacak Veriler
B [Kesm |MeaktBiesk A 519 09.00 Almanya GSYH 3G2013 (B:0.3%) 11.00 IT Perakende Satislar Eylil
e i e 10.30 ECB Baskani Draghi Konugmasi 15.40 FED/George Konusmasi
26D |Kam INertndd P 25 | 58 11.00 Almanya IFO Is Dlnyasi Kas.(B:107.7) 17.00 ABD Aglik Is Pozisyonu Eylll (B:3.8 mn)
AD  |Bim Om"""‘""dée 070%
B en Mo o us] One Cikan Haberler
R e FED/Lacker, Fed'in ileriye doénlUk rehberligini, parasal genisleme programindan tamamen ayirmanin imkansiz
oldugunu savundu.*BloombergHT.
[T AGKLANCCAKVER mwijacx| © FED/Bullard, bu ayin istihdam raporunun Ekim ayi gibi glgcli olmasi durumunda FED’in varlik alimlarini azaltmaya
Arenya | 32013 %’;Wm Kigg (1-07(77;/0 baslama sansinin artacagini sdyledi.
Ty |5 |PederbSigr T | ® ABD’de diizenleyici otoriteler bankalarin kisa vadeli kredilerde yiiksek faiz uygulamasini durdurmayi empoze ediyor.
D FEDGerge Krtges Bankalarin misterilerin geri 6deme gliclnl tespit etmesini zorunlu kiliniyor.
D _jKem HerssPED vt LN Draghi, ticari bankalarin ECB’deki paralari igin park parasi 6deme zorunlulugu getirecegi ydniindeki beklentiyi bosa

En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
OYAYO 1.29 13.2% 4,665,922
AGYO 1.43 11.7% 12,776,106
AVGYO 0.75 10.3% 2,808,729
MEPET 3.70 9.1% 7,272,494
METRO 0.7 6.0% 7,418,665
En Cok Diisen Hisseler
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
IHYAY 0.52 3.7% 228,893
ALGYO 23.50 -3.5% 8,009,986
VKBYO 1.13 -3.4% 3,226,672
KOZAL 30.60 -3.2% 23,343,279
AVOD 1.56 -3.1% 4,075,451

cikardi. Gevsek para politikasinin Alman tasarruf sahiplerine zarar verdigi yorumlara karsi ¢ikti.
ECB (yesi Asmussen, mevduat faizlerini sifirin altina indirmede gekinceleri oldugunu séyledi.

Merkel Ulke genelinde uygulanacak bir asgari Ucret icin koalisyon ortadi olmasi beklenen Sosyal Demokrat Parti'yle
(SPD) anlastiklarini agikladi.*Euronews.

IMF, Yunanistan (zerinde ciddi bir finans baskisi olmadidini ve kredi diliminin serbest kalacagi zamanin Troyka ile
yapilacak gorismelerin seyrine bagl oldugunu belirtti.

Yunanistan Troyka ile tam mutabakat saglamadidi ve ek kesinti isteklerini karsiliksiz biraktigi bitceyi onayladi.

IMF, gelismis Ulkelerdeki canlandirma énlemlerinde geri atilmasinin Asya’daki bazi gelismekte olan ekonomiler igin
risk olusturdugunu séyledi.

iran’in nikkleer enerji elde etmek igin nikleer yakit zenginlestirme hakkinin taninmasini istemesi gérismelerin kilit
noktasi oldu.

S&P, Turkiye'nin yabanci para cinsinden uzun vadeli kredi notunu BB+ ve gériinimiini duragan olarak korudu. S&P,
devlet borglarinin azalma egilimini stirdiirecegini ve orta vadede ihracatin guictinii koruyacagini bekliyor.

IMF, Ekim ayinda TCMB'nin altin rezervlerini 12.99 ton artirarak 503.26 tona ¢ikardigini agikladi.

Simsek yatinmcinin 6nlinli agacak ve cari agikla micadeleyi guclendirecek 3 dizenlemeyi hayata gecireceklerini
bildirdi.*Milliyet.
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¢ Cok sayida bankaya fazla mesaiye biraktiklari personel igin yaklasik yarim milyar liralik 6deme yUkimluliga getirildi. Bankalar 500 milyon TL'yi ocaga
kadar calisanlarin hesaplarina yatiracak.*Milliyet.

e Kahramanmaras'in Afgin ve Elbistan ilceleri arasindaki bdlgede yaklasik 1 milyar ton bakir rezervi bulundugu agiklandi.*Milliyet.

o Amerikal bir Gst dizey diplomat Ginli firmanin kazandigi flize savunma sisteminin hayata gegmesi durumunda bu projede yer alan Turk firmalarinin
ABD yaptirimina ugrayacagini iddia etti.*Hurriyet.

e Cumhurbagkani Abdullah Gul, Kibris'ta bulunan 3.5 trilyon metrekiip dogalgaz kaynaginin en gercekgi ve makul glizergahinin Tirkiye oldugunu
sOyledi.*Sabah.

e Tirkiye ihracatcilar Meclisi (TIM) Bagkani Mehmet Bilyilkeksi, Tiirkiye'nin 8 komsusuyla yaptigi ihracatin son 10 yilda 14 kat artigla 2 milyar dolardan 28
milyar dolara ¢iktigini agikladi.*Star.

¢ SOCAR’In Baskani Révnag Abdullayev TANAP’taki son gelismeler hakkinda bilgi verdi. Azerbaycan’in zengin gaz kaynaklarina sahip oldugunu, 3
trilyon metrekipten fazla ispatlanmis gaz rezervleri bulundugunu belirten Abdullayev, TANAP’In sadece Azerbaycan dogal gazini degil, ayni zamanda
Orta Asya, Ortadogu ve Dogu Akdeniz gazini da ‘Giney Gaz Koridoru’ gergevesinde Avrupa’ya tasima potansiyeline sahip oldugunu séyledi. TANAP’ta
ingaatin 2014 yilinda baslayacagini kaydeden Abdullayev, Sah Deniz Il Projesi’nde nihai yatirim kararinin ise 17 Aralik’ta verilecegini belirtti. TANAP,
2018 yilindan itibaren baslangigta yillik 16 milyar metreklip gaz tasimaya baslayacak. Tlrkiye hattan 6 milyar metrekiiplik gaz aldiktan sonra kalan 10
milyar metrekip Avrupa’ya iletilecek. ileride iran gazi da Irak gazi da israil gazi da projeye girebilecegi belirtildi.*Star.

e AGYO: Ankara Cankaya’da bulunan Atakule AVM'nin kule hari¢ aligveris merkezi béliminin yikilarak yerine yeni bir AVM ingaati yapimi igin yikim
ruhsati alinmistir.

o ALTIN: INSAAT sektoriindeki ilk yatinmini Basin Ekspres Yolu'nda FerYapi ortakhigiyla yapan Boyner Holding, ingaat sektériinde yola devam etmeyi
planhyor.*Hurriyet.

¢ ASELS: Aselsan tarafindan gelistirilen insansiz kara araci tzerine insa edilen bomba imha araci Ejderha goriicliye ¢ikti. Aselsan tarafindan tasarlanan
insansiz kara araci Uzerine insa edilen bomba imha araci Ejderha, istihbarat, gézetleme, casusluk amagh kullanilan ve ¢ogunlukla bécek olarak bilinen
gizlenmis dinleme cihazlari, minyatlr bir telsiz vericisi ve mikrofondan olusuyor. Uzaktan bombanin varligini algilayip imha eden ara¢ ayni zamanda
gizlenmis dinleme cihazlarini da etkisiz hale getiriyor.*Sabah.

e ATAGY: Diizce’'de alinan tasinmazin yikim islemi tamamlanip projelendirme galismasina devam edilmektedir.
e AVGYO: Edirne Sogukkuyu mevkiindeki Avrasya Terminal Isletmelerine ait olan arsalarin 1.7 mn TL bedelle alinmasina karar vermistir.
e CELHA: Avrupa’da faaliyet alani gelik tretimi olan sirketlere istirak edilmesi, stratejik ortaklik gibi degerlendirmelerin yapiimasina baslanmistir.

e CEMTS: Yatinm amaglh gayrimenkuller i¢inde 24.8 mn TL bedelle tutulan Cayirova’daki 22,312 m2 alan (zerine kurulu makas fabrikasinin satisina
karar vermistir.

e FENER: Azami 4 yil vadeli 200 mn TL tutarl borglanma araci ihracina karar vermistir.

* FINBN: Sibertek Danismanlik ile ortak olunarak kurulan faaliyet alani elektronik fatura, defter ve hizmet paketleri sunmak olan EFINANS Elektronik
Ticaret sirketi GIB’den &zel entegrator izni almigtir.

¢ GARAN: 1 yil vadeli iki ayri dilimden olusacak sendikasyon kredisi alimi igin 21 bankaya yetki verilmistir.
e GDKGS: 5.15 mn TL 6denmis sermayesinin %288.5 bedelli sermaye artisiyla 20 mn TL'ye ¢ikariimasini SPK onaylamistir.

o GOLTS: %15.2 oraninda istirak ettigi ORMA’nin Goltas Enerji'de sahip oldugu %7.3 oranindaki payina isabet eden 2.35 mn adet hissenin alinmasina
karar verilmigtir.

e GSRAY: 21 Kasim 2013'te Kullp ile yapilan protokol ile 10 Ekim 2013 tarihli protokol feshedilmistir. Bu kapsamda sirketin kulibe olan 64.38 mn TL
borcun sifilanmasi igin kombine koltuklarin 2025/26-2029/30 sezonlari arasindaki hak ve gelirleri ile Localarin 2025/26-2029/30 sezonlari arasindaki
hak gelirleri 64.14 mn TL ile kullbe iade edilmistir. Bakiyeden kalan 242 bin TL bor¢ 6denmistir. Sonug olarak kullibe olan borglar édenerek nakit disi
varlik devrinden kaynaklanan borg iligkisi ortadan kalkmistir.

e HALKB: 750 mn TL tutarinda banka bonosu ihraci igin SPK’ya bagvuru yapilmigtir.

¢ KCHOL: Kog Holding, adina konusan Kudret Onen, “Savunma Sanayi Miistesarligi'nin daveti (izerine katildigimiz MiLGEM ihalesinin Savunma Sanayi
Icra Komitesi karariyla s6zlesme gérismeleri esnasinda iptal edilmesi tabii ki bizleri cok (Uzdi. Karar asamasinda olan ve basinda helikopter gemisi
olarak bilinen LPD projesinin neticesini merakla bekliyoruz” dedi.*Milliyet.

e KRSAN: 4.9 mn TL 6denmis sermayesinin ortaklarin rii¢chan haklar kisitlanarak 3.1 mn TL tahsisli sermaye artisiyla 8 mn TL'ye ¢ikariimasi i¢in SPK’ya
bagvuru yapmistir.

¢ MUTLU: Mutlu Holding ve tiim istiraklerinin Metair International tarafindan devralinmasina rekabet kurumu onay vermistir.

e OSTIM: Sirket yatinmlarindan OFIM’in igtiraki OFIM’e kismi bélinme yoluyla devredilmesi igin yilsonu finansal tablolarin kullaniimasina bunun igin
SPK’ya daha 6nce yapilan bagvurunun islemden kaldiriimasi igin SPK’ya basvuru yapiimasina karar verilmistir.

e PETKM: Bagli ortakligi Petlim Limancilik igin ortaklik dahil olmak tzere tiim stratejik opsiyonlarin degerlendiriimesi igin ¢alismalara baglamistir.
e TSPOR: UEFA sirketin Avrupa Ligi gelirlerine koydugu tedbir kararini kaldirdigini bildirmistir.

¢ YKBNK: Goldman Sachs’a 350 mn EUR tutarindaki sermaye benzeri kredinin 6denmesi icin islemlerin baslatiimasina ve Unicredit Bank’tan 10 yil vadeli
vade sonunda 6demeli ya da 5 yil sonra 6denebilir olmak izere 350 mn EUR sermaye benzeri kredi alinmasina karar verilmistir.

e YKBNK: Yurticinde halka arz yoluyla 4 milyar TL ve tahsisli veya nitelikli yatirnmciya yonelik 5.6 milyar TL borglanma araci ihraci igin SPK'ya
basvurmustur.

Makro Haberler

= Aciklanan veri bulunmamaktadir.
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi

225.5

95.6

80

28 Aralik

10 Ocak

23 Ocak

5 Subat
18 Subat

e Onerilerin Getirisi (100 TL anapara)

3 Mart
16 Mart
29 Mart

11 Nisan

24 Nisan

7 Mayis
20 Mayis

2 Haziran
15 Haziran
28 Haziran

11 Temmuz

24 Temmuz

6 Agustos

19 Adustos

1 Eylil

14 Eylil
27 Eylil

e Endeks Getirisi (100 TL anapara)

10 Ekim

23 Ekim
5 Kasim
18 Kasim

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Gin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
AKBNK 7.34 7.38 |4k -0.54%( 8.80 19.89%
EKGYO 2.69 2.73 | -1.47%| 3.20 18.96%
ENKAI 6.76 6.70 |4+ 0.90%| 7.20 6.51%
HALKB | 15.25 | 15.35 [} -0.65%| 19.00 24.59%
KOZAL | 30.60 | 31.60 [{ -3.16%| 39.00 27.45%
TCELL 12.15 | 12.30 |4 -1.22%| 14.80 21.81%
THYAO 7.48 7.56 |4+ -1.06%| 9.00 20.32%
TOASO | 12.85 | 13.00 |4k -1.15%| 15.25 18.68%
UYUM 1.87 1.89 |4 -1.06%| 2.78 48.66%

*Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
2déﬁkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife aére dederlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gglincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimr(t Can Ambarci Madar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Yonetmen goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Bélimii
Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madar oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24

Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37

Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 44180 72

izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50



