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Piyasa Beklentisi 
 
BIST100 Endeksi, dün %1.78 değer kazanarak 75.597 ile günün en yükseğinden kapandı. 
JPMorgan’ın Türkiye tavsiyesini “nötr” seviyeye düşürdüğü haberiyle güne başlayan endeks, 
Cuma günü son dakikada altında kapandığı, 74.400 direncinin üzerinde kalmayı başararak 
teknik açıdan güçlü olduğu mesajını verdi. Açılıştan itibaren 100-günlük (ağırlıklı) HO’sı ile 
Ichi Moku direnç bulutunun kesiştiği 74.400 seviyesinin üzerine yerleşen endeks, kapanışa 
kadar yükseliş eğilimini sürdürdü ve takip ettiğimiz 75.700 direnç bölgesinin 100 puan kadar 
altında kapandı. Bu bölgenin TL ve döviz sepeti bazında kısa vadeli güçlü bir direnç 
konumunda olması nedeniyle, hemen aşılmasını beklemiyoruz. Bu nedenle kısa vadeli kâr 
satışlarına karşı hazırlıklı olmak gerektiğini düşünüyoruz.  
 
Geçtiğimiz hafta döviz sepetinde 2.40-2.42 direncinden başlayan aşağı yönlü hareket dün 
2.377 seviyesine kadar devam etti. Dolar kuru ise EURUSD paritesinin dün 1.3542 seviyesine 
kadar yükselmesinin de yardımıyla, 2.02’nin altını gördü. Bugün dolar kuru, EURUSD 
paritesinin 1.35 seviyesine gerilemesinin de etkisiyle, 2.02 seviyesinin hemen üzerinde işlem 
görüyor; döviz sepeti ise dünkü kapanış seviyesinde yatay seyrediyor. ABD 10-yıllık tahvil 
faizleri dün öğlene kadar %2.70 seviyesinden işlem gördükten sonra ABD piyasalarının 
açılmasıyla birlikte %2.66’ya kadar geriledi. Yurt içinde ise gösterge tahvil faiz oranları, 10-
yıllıkta 5 baz puan, 2-yıllıkta ise 3 baz puan civarında sınırlı ölçüde gevşedi.  
 
ABD’de son haftalarda tarihi en yüksek seviyelerinden işlem gören SP500 ve DJI endeksleri, 
dün 1.800 ve 16.000 gibi rekor yuvarlak rakamlara ulaşmasının ardından yükselmekte 
zorlandı. Gün sonunda milyarder yatırımcı Carl Icahn’ın “büyük bir düşüş" olasılığına dikkat 
çektiği açıklamasının ardından günü kâr satışlarıyla ekside tamamladı. SP500 Endeksi 
%0.37 geriledi, 4.000 puana çok yaklaşan Nasdaq endeksi ise %0.93 düştü. Ayrıca “güvercin” 
eğilimli New York Fed Başkanı William Dudley’in dün ABD ekonomisiyle ilgili olumlu bir tablo 
çizmesi, tahvil alımlarını azaltma takvimi noktasında kafaları karıştırdı.  
 
Bugün yurt dışında iki güvercin eğilimli Fed Başkanı Evans ve Bernanke’nin konuşmaları 
yurt içinde ise saat 14.00’teki TCMB’nin PPK toplantısı takip edilecek. Faiz oranlarında, ZK 
ve ROK’da bir değişiklik beklenmiyor. Bugün Asya’da kâr satışlarıyla karışık bir tablo göze 
çarpıyor. ABD vadelileri %0.10 artıda seyrediyor, Avrupa borsalarının ise %0.25 ekside 
açılması bekleniyor. 
 

Haftalık Ajanda 

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ

Türkiye Eylül Özel Sektörün Yurtdışı Kredi Borcu
AB Eylül Cari Denge 18 mlr € 12 mlr €
AB Eylül Dış Ticaret Dengesi 12.5 mlr € 7.1 mlr €
ABD Kasım NAHB Konut Endeksi 56 55
ABD Dudley-Plosser-Kocherlakota Konuşmaları

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ

Türkiye Eylül Kısa Vadeli Dış Borç
Đtalya Eylül Sanayi Siparişleri 2%
Đtalya Eylül Sanayi Satışları -4.80%
AB Eylül Đnşaat Üretimi 0.50%
Almanya Kasım ZEW Ekonomi Endeksi 55.5 52.8
AB Kasım ZEW Ekonomi Endeksi 59.1
Türkiye Kasım TCMB PPK Faiz Kararı 4.50%

FED/Evans-Bernanke Konuşmaları

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ

Almanya Ekim ÜFE 0% 0.30%
ABD Ekim TÜFE 0.27% 0.20%
ABD Ekim Perakende Satışlar 0.43% -0.10%
ABD Eylül Đşletme Stokları 0.30% 0.30%
ABD Ekim Đkinci El Konut Satışları 5.23 mn 5.29 mn
ABD Ekim Merkezi Yönetim Borç Verileri
ABD FOMC Toplantı Tutanakları

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ

Fransa Kasım Marikt Đmalat PMI 49.6 49.1
Almanya Kasım Marikt Đmalat PMI 52.1 51.7
AB Kasım Marikt Đmalat PMI 51.5 51.3
AB Kasım Markit Bileşik PMI 51.9
ABD Ekim ÜFE -0.10% -0.10%
ABD Haftalık Đşsizlik Başvuruları 338 bin 339 bin
ABD Kasım Markit Đmalat PMI 52.5 51.8
ABD Ekim Öncü Gösterge Endeksi 0.70%
ABD Kasım Philedelphia Đmalat Endeksi 16 19.8
AB Kasım Tüketici Güveni -13.9 -14.5

FED/Lacker-Bullard Konuşmaları

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ

Almanya 3Ç2013 GSYH 0.30% 0.70%
Almanya Kasım IFO Đş Dünyası Güveni 107.7 107.4
Đtalya Eylül Perakende Satışlar 0%
ABD FED/George Konuşması
ABD Kasım Kansas FED Đmalat Endeksi 14

18 Kasım 2013 Pazartesi

19 Kasım 2013 Salı

20 Kasım 2013 Çarşamba

21 Kasım 2013 Perşembe

22 Kasım 2013 Cuma

 

Öne Çıkan Haberler 

• FED/Charles Plosser, merkez bankasının QE'yi azaltmak için adım atması gerektiğini söyledi.*BloombergHT. 

• FED/Dudley, ABD ekonomisinin güç kazandığına dair umutlarının giderek yükseldiğini söyledi.*BloombergHT. 

• Obama, Đran ile bu hafta Cenevre’de yapılacak görüşme öncesinde yeni yaptırımların gelmemesi için senatörlerle 
görüşecek.  

• ABD’de konut inşaatçıları yükselen faizlere rağmen pazar koşullarının iyi olduğunu düşünüyor.*CNBC. 

• Yellen'ın Fed başkanlığına adaylığının bu hafta Senato Bankacılık Komitesi'nde oylanması 
planlanıyor.*BloombergHT. 

• Ekonomistler, Mario Draghi'nin beklenmedik faiz indirimini önümüzdeki ay yeni likidite enjeksiyonlarının izleyeceğini 
düşünmüyor.*BloombergHT. 

• Avrupa Bankacılık Otoritesi (EBA) Başkanı, devletlerin bankaları kapatmaktansa ayakta tutmaya çalıştığını, bunun 
da bankacılık sektörünün iyileşmesini yavaşlattığını söyledi.*EurActiv. 

• Financial Times'ın haberine göre Avrupa Bankacılık Otoritesi'nin Başkanı Andrea Enria, karar verme süreci ve 
ulusalcı eğilimlerin önümüzdeki yıl yapılacak kritik stres testlerine zarar vereceğini savundu. 

• Đspanya'da yapılan bir anket, 2007 yılından bu yana ekonomik krizle mücadele eden Đspanyolların, son dönemlerde 
gelen olumlu sayılabilecek verilere rağmen kötümser olmaya devam ettiklerini gösterdi.*Sabah. 

• Çin Ticaret Bakanlığı ülkenin bu yıl için dış ticaretteki %8 büyüme hedefini ihracata yönelik ters rüzgarlara rağmen 
yakalamasının mümkün olduğunu açıkladı. 

• Davutoğlu Türkiye ile Amerika arasındaki model ortaklığın sonsuza dek süreceğini belirtirken Kerry görüşmede 
Suriye ve Đran dâhil çeşitli konuları ele aldıklarını söyledi.*Amerika’nın Sesi. 

• Hazine Müsteşarlığı, bugün 3 tahvil ihalesi düzenleyecek.*BloombergHT. 
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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

YKSGR 22.35 18.6% 2,153,256

ATLAS 1.22 15.1% 2,337,197

DGGYO 5.20 11.6% 41,130,770

BAKAN 7.50 10.9% 656,800

MERKO 0.71 10.9% 663,523

En Çok Yükselen Hisseler

 

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

FRIGO 0.24 -7.7% 12,489

MAALT 15.30 -4.4% 10,510,411

RODRG 3.50 -3.8% 390,546

TARAF 8.20 -3.5% 26,988,772

OZGYO 0.86 -3.4% 973,538

En Çok Düşen Hisseler

 

Bugün Açıklanacak Veriler 
10.00 TR KV Dış Borç Eylül 
11.00 IT Sanayi Satışları Eylül 
11.00 IT Sanayi Siparişleri Eylül 
12.00 AB Đnşaat Üretimi Eylül 

12.00 AB ZEW Endeksi Kasım 
12.00 Almanya ZEW Endeksi Kas. (B:54) 
14.00 TR TCMB PPK Faiz Toplantısı (B:4.5%) 
FED/Evans-Bernanke Konuşmaları 

 

Günlük Bülten 
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Şirket ve Sektör Haberleri 

 

• Bakanlık bürokratlarının yanı sıra Türk-Đş, Hak-Đş, DĐSK, TĐSK ve TOBB temsilcilerinin katıldığı ve yaklaşık 3 saat süren toplantıda 
tartışılan başlıkların hiçbirinde mutabakat çıkmadı.*Hürriyet.  

• Bakanlıktan yapılan açıklamaya göre, 2013-2014 eğitim öğretim yılının ikinci dönemi boyunca devam edecek Okul Sütü Programı için 
"pazarlık" usulüyle 22 Kasım Cuma günü saat 14.00’da bakanlıkta Okul Sütü Đhalesi gerçekleştirilecek.*Hürriyet. 

• TZOB Genel Başkanı Şemsi Bayraktar, tarıma yatırımın gelecek yıl 17 milyar liraya dayanacağını belirterek, "2014 yılında 7 milyar 845 
milyon lirası kamu, 9 milyar 129 milyon lirası özel sektör olmak üzere tarıma 16 milyar 975 milyon liralık yatırım yapılacak" ifadelerini 
kullandı.*Hürriyet. 

• Türk insansız hava araçlarının satış için Avrupa ve Ortadoğu pazarlarını yokladığı belirtildi. Haberde Türk Havacılık ve Uzay Sanayi 
AŞ’nin (TUSAŞ / TAI) Türk Silahlı Kuvvetleri’nin 3 yıldır kullandığı istihbarat, gözetleme ve keşif (ISR) amaçlı ĐHA sistemlerini Avrupa 
ülkelerine satmak için görüşmeler yürüttüğü belirtildi.*Milliyet. 

• Đhracatın lokomotifi otomotiv sektörünün 2013 sonunda satışlarını tarihî seviyeye çıkarması bekleniyor. Buna paralel olarak sektördeki 
ithalat oranı da yüzde 78’lere dayandı.*Zaman. 

• Ulaştırma Denizcilik ve Haberleşme Bakanı Binali Yıldırım, Ankara-Đstanbul arasındaki hızlı tren projesinde sona gelindiğini, en geç 
2014 Şubat ayında seferlerin başlayabileceğini belirtti.*Sabah. 

• Yeşil alan, dünya ticaret merkezi ya da AVM olacağı öne sürülen Atatürk Havalimanı için, son noktayı Ulaştırma, Denizcilik ve 
Haberleşme Bakanı Binali Yıldırım koydu. Yıldırım, Đstanbul'da 3. havalimanının açılışından sonra da Atatürk Havaalanının 
kapatılmayacağını ve tarifesiz uçuşlar ile işlevini sürdüreceğini açıkladı.*Gazete Port.  

• Japonya ile Fransa’nın Sinop’a yapacağı Türkiye’nin ikinci nükleer santralindeki konsorsiyumda yer alan GDF Suez, ayrıca Türkiye’de 
bazı kömür santralleri yatırımı planlıyor. Fransız şirket, aynı zamanda Türkiye’deki bazı özelleştirme süreçlerine de katılıyor.*Star. 

• ABD enerji devi General Electric (GE), Türkiye’ye yeni yatırımlara hazırlanıyor. Şirketin Türkiye CEO’su Canan Özsoy, 2023’te 
rüzgârda 20 bin MW’lık kurulu güç hedefine ulaşmanın zor olduğunu, yeni projeler hazırlanması gerektiğini söyledi.*Zaman.  

• AKENR: Akenerji, 2011 yılında başladığı yaklaşık 900 MW kurulu güce sahip olacak Egemer doğalgaz Santrali’ni gelecek yılın üçüncü 
çeyreğinde tamamlamayı planlıyor. Firma, toplam 930 milyon dolara mâl olacak bu santralle Türkiye enerji ihtiyacının yüzde 2.6’sını 
karşılamayı hedefliyor.*Matriks Haber. 

• ARTOG: Diyarbakır Bismil’deki Çırçır fabrikasının bulunduğu 24 bin m2 alanlı arazinin çevrenin gelişimiyle birlikte ilçe merkezi 
içerisinde kalması nedeniyle satılmasına ve fabrikanın taşınmasına karar verilmiştir.  

• BAGFS: 9 mn TL ödenmiş sermayesinin %400 bedelli sermaye artışıyla 45 mn TL’ye çıkarılmasına karar verilmiştir. 

• GEREL: Hindistan’da busbar üretimi için Rainbow-Ra Power Gen firması ile ortak olacak şekilde yeni şirket kurulumu için görüşmelere 
başlanmıştır. 

• KOMHL: Grup şirketlerinden Bera Turizm, Double Tree by Hilton Ankara otel hisselerinin alımı için görüşmelere başlamıştır. 

• MEPET: SPK, 55 mn TL ödenmiş sermayesinin %40 bedelsiz sermaye artışıyla 77 mn TL’ye çıkarılmasını reddetmiştir. 

• PGSUS: Bağlı ortaklığı IHY Đzmir Havayolları’nın sahip olduğu iç ve dış hatlarda tarifesiz ticari hava taşımacılığı ruhsatı iç ve dış 
hatlarda tarifeli/tarifesiz ticari hava taşımacılığı olarak yeniden düzenlenmiştir. 

• SAHOL: EnerjiSa, kurulu gücünü bu yıl yaptığı santral yatırımlarıyla 2 bin 328 MW’a çıkardı. Đnşa halindeki ve mühendislik çalışmaları 
devam eden projelerinin tamamlanmasıyla 2015 yılında 5 bin MW’lık kurulu güce ulaşmayı hedefleyen firma, 2020 yılında kurulu 
gücünü 7 bin 500 MW’a çıkarmayı amaçlıyor.*Matriks Haber. 

• TRCAS: Turcas enerji holding elektrik ve gaz direktörü Arkın Akbay “2014 yılında başlaması düşünülen EÜAŞ’a ait elektrik üretim 
santrallerinin özelleştirilmesine ilişkin bir takım ön çalışmalar yapmaya başladık" dedi.*Matriks Haber. 

• YKSGR: 14 Ekim-18 Kasım tarihleri arasında yapılan çağrı işlemi sonucunda Allianz SE’nin pay oranı %99.78’e çıkmıştır. 

• ZOREN: Yenilenebilir enerji alanında üretim kapasitesini artırmaya yönelik yatırımlarına devam ediyor. Özellikle jeotermal enerji 
alanında yatırımlarla odaklanan firma, Türkiye’nin 2023’te ulaşmak istediği 600 MW’lık jeotermal enerji hedefinin yüzde 70’ını 2020 
yılına kadar tek basına gerçekleştirmeyi hedefliyor.*Matriks Haber. 

Makro Haberler 
� Açıklanan veri bulunmamaktadır. 
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Günlük Teknik Analiz Önerilerinin Performansı

Önerilerin Getirisi (100 TL anapara) Endeks Getirisi (100 TL anapara)

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Uzun Vadeli Portföy Önerimiz 

Hisse Kapanış 
Önc. 
Gün K.  Değ. (%) Hedef

Getiri 
Potans.(%)

AKBNK 7.50 7.28 3.02% 8.80 17.33%
EKGYO 2.70 2.70 0.00% 3.20 18.52%
ENKAI 6.64 6.54 1.53% 7.20 8.43%
HALKB 15.55 15.35 1.30% 19.00 22.19%
KOZAL 32.00 33.10 -3.32% 39.00 21.88%
TCELL 12.35 12.20 1.23% 14.80 19.84%
THYAO 7.64 7.48 2.14% 9.00 17.80%
TOASO 13.00 12.90 0.78% 15.50 19.23%
UYUM 1.91 1.94 -1.55% 2.78 45.55%
* Model portföyümüzde yer alan ş irketler, uzun vadeli temel analiz  performansları

dikkate alınarak seçilmiş tir. Yatırım kararları b u perspektife göre değerlendiri lmelidir.

GÜNCELLENM ĐŞ  MODEL PORTFÖY* - Araştırma
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Yatırım Finansman Menkul Değerler 

Nispetiye Caddesi Akmerkez E–3 Blok Kat:4 

Etiler / Đstanbul   Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr 
 
Bu e-posta mesajı ve ekleri gönderildiği kişi ya da kuruma özeldir ve gizlidir. Hiçbir şekilde üçüncü kişilere açıklanamaz ya da 
yayınlanamaz. Yetkili alıcılardan biri değilseniz, bu mesajın herhangi bir şekilde ifşa edilmesi, kullanılması, kopyalanması, 
yayılması veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir işlem yapılmasının kesinlikle yasak olduğunu bildiririz. Eğer 
mesajın alıcısı veya alıcısına iletmekten sorumlu kişi değilseniz lütfen mesajı sisteminizden siliniz ve göndereni uyarınız. Gönderen 
ve Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. bu mesajın içerdiği bilgilerin doğruluğu, güncelliği ve eksiksiz olduğu konusunda bir 
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.” tarafından genel bilgilendirme amacı 
ile hazırlanmıştır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatırım aracının alım-satım önerisi ya da getiri vaadi olarak 
yorumlanmamalıdır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer 
alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.  Bu e-posta içeriğinde yer alan 
çeşitli bilgi ve görüşlere dayanılarak yapılacak ileriye dönük yatırımlar ve ticari işlemlerin sonuçlarından ya da ortaya çıkabilecek 
zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Mesajın içeriğinden, iletilmesinden, alınmasından, 
saklanmasından, gizliliğinin korunamamasından, virüs içermesinden ve sisteminizde yaratabileceği zararlardan Yatırım Finansman 
Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Yatırım Finansman bu mesajın içeriği ve ekleri ile ilgili olarak hukuki açıdan herhangi bir 
sorumluluk kabul etmemektedir. Teşekkür ederiz. 

  
Emre Birkan  Genel Müdür Yardımcısı  emre.birkan@yf.com.tr  +90 (212) 317 69 00 

  
Araştırma Bölümü 
  
Zümrüt Can Ambarcı Müdür    zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 317 69 35 
  
Levent Durusoy  Baş Ekonomist   levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33 
  
Strateji Bölümü 
  
Hakan Tezcan  Stratejist   hakan.tezcan@yf.com.tr  +90 (212) 317 69 59 
  
Göksel Tekiner  Yönetmen                     goksel.tekiner@yf.com.tr  +90 (212) 317 69 44 
Hüseyin Sert  Uzman Yrd.   huseyin.sert@yf.com.tr  +90 (212) 317 69 47 

  
Kurumsal Finansman Bölümü 
  
Pervin Bakankuş  Müdür     pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 317 68 70 

  
Türev Ürünleri Bölümü 
  
Oya Altıngözlü Pekel  Müdür     oya.pekel@yf.com.tr  +90 (212) 317 68 62 

Şubelerimiz 

Akmerkez +90 (212) 317 69 00   Merkez   +90 (212) 263 00 24 

Adana +90 (322) 458 77 55   Ankara – Çankaya +90 (312) 438 14 37 

Ankara – Kızılay +90 (312) 417 30 46   Antalya   +90 (242) 243 02 01 

Bakırköy +90 (212) 543 05 04   Bursa   +90 (224) 224 47 47 

Çiftehavuzlar +90 (216) 302 88 00   Đzmir   +90 (232) 441 80 72 

Đzmit +90 (262) 325 40 30   Konya   +90 (332) 237 76 77 

Kozyatağı +90 (216) 386 74 00   Samsun   +90 (362) 431 46 71 

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 

 
 
 
 

 

              


