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Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi diin en ylksek 74.328 seviyesini gérmesinin ardindan giini %2.28 oranda
deger artigiyla 73.974 puandan tamamladi. Bir 6nceki giin 4.625mn TL ile tarihi en yiiksek 2.
islem hacmi ile 72.326 seviyesinden kapanan endeks, diin 1.000 puanin Ulzerinde fiyat
boslugu birakarak agildi ve 3.174 mn TL ile de haftanin en yiUksek ikinci islem hacmini
kaydetti. Bugiin sinirh bir yiikselisle acilmasinin ardindan giin boyunca diinki
kazanimlarini korumaya caligsan bir seyir izlemesini bekledigimiz endeksin, 6zellikle 100-
gunliik HO’sinin gectigi 74.000 seviyesinin (izerinde kapanmasi halinde, kisa vadeli tepki
yUkselisinin devam edebilecegini tahmin ediyoruz.

Fed Bagkan adayi Janet Yellen’in piyasalarin odaginda yer alan dinkd konusmasina iligkin
metin, bir onceki giin Tirkiye piyasalari kapandiktan sonra yayinlamisti. Metinde parasal
e “f" ‘&W B;g/"’ ‘zg/" genislemeyi savunan ifadelerin yer almasi, diin agilista Tlrkiye dahil tim kiresel piyasalarda
LN mmmm ——— olumlu bir riizgar estirdi. Yellen’in diin TSI 17.00’de baslayan konusmasinda ise metinde yer
NGOAFES THYAORCIUSALS alan yumusak ifadelerin digina ¢cikmamasi, piyasalardaki alici seyrin sirmesini sagladi. S6z
e L konusu konusma éncesinde yatay agilan ABD borsalari, giinii %0.47 yukarida tamamladi,
Eou Avrupa borsalari, beklentilerin altinda kalan blylme verisine ragmen %0.75 deger
PED e FrereaFyecdn epe kazanirken, gelismekte olan iilke borsalari da %0.98 ylikseldi.
Yellen Senato Bankacilik Komitesi'nde yaptigi konusmada, uygulanan para politikasinin
e i BN ekonomik toparlanmaya ciddi katkilari bulundugunu ve para politikasindan cok erken
Tige [E4]_[Posent SistbonEiis cikilmasinin, ¢ok geg cikilmasi kadar risk tasidigini séyledi. ABD ekonomisinin toparlanma
i“%’ﬂm zr”n %TEWW ﬁq;/‘é isaretleri verdigini, ancak issizlik oraninin hala ¢ok yiiksek oldugunu belirten Yellen, parasal
Bm B |0 0% genisleme ve varlik aliminin faizlerin diismesine yardimci oldugunu séyledi. Ancak istihdamla
Titye [ B0 _{EDCKErieolk B ger ilgili toparlanma igaretleri nedeniyle, parasal genislemenin sonsuza dek siirmeyecedini fakat
2 UL % varlik alimlarinin sonlandiriimasi icin belirlenen bir tarih olmadigini ve her toplantida yeniden
13Kesm2D13 Grsanta degerlendirildigini ekledi. Son olarak varlik fiyatlariyla ilgili bir balon olusumu gérmedigini
e el FoRACRE | 6o belirten Yellen, Fed eski Baskani Greenspan’den farkli olarak ise, para politikasinin varlk
Tirkye |/l_|Serayi GroErass balonlari ile micadele etmek icin glcli bir ara¢c oldugunu sézlerine ekledi. Konusmanin
Tikie B |Cai/gk 272”;/$ 199;” ardindan piyasalarda Aralik-2013 tarihine kayan Fed’in varlik alimlarini azaltma
el I matraioms 1| takviminin, yeniden Mart-2013 tarihine 6telendigi diisiincesindeyiz.
Buglin Hindistan borsasinin kapal oldugu Asya’da Yellen'in ABD ekonomisine saglanan
e e owavoxvr (el oom|  parasal desteklerin devam edecegine isaret eden konusmasinin olumlu etkisiyle ortalama
mﬁjg gg" g%’ %1.5 oraninda deger artiglari gbézleniyor. ABD vadelileri %0.10 artida seyrediyor, Avrupa
?F'Vﬂl ER e AR borsalarinin ise yatay agilmasi bekleniyor.
';3“” ;'&SM e ﬁ?}f Sg Bugiin Aciklanacak Veriler .
D | etk [k Bosuren F0bin | 36bin 10.00 TR Issizlik Orani Agustos 15.30 ABD NY Imalat Endeksi Kas. (B:5)
AD [Bim |DsTicret Dares -339nt §{-388n § 11.00 IT Dig Tic. Dengesi Eylil (B:1.63 mir €) 16.15 ABD Sanayi Uretimi Ekim (B:0.2%)
BroGu Totrts 12.00 AB TUFE Ekim (B:-0.1%) 16.15 ABD KKO Ekim (B:78.3%)
17.00 ABD Toptan Satis Stoklari Eyl. (B:0.4%)
e [har__ouvoke = ood| One Cikan Haberler
Turkye |Ausos | issik Qan 9%
g z;"n {"‘ED"? p 12‘;’;;€ e FED/Yellen, ABD ekonomisinin toparlanma isaretleri verdigini fakat daha gidecek yollari oldugunu séyledi.
D |Feam [NVEE — 2 - 152" Merkez bankasinin, parasal genigsleme Onlemlerinden ¢ok erken c¢ikis yapmamasi gerektigini
M [Bin_|Smyildn 02%% | 08% savundu.*BloombergHT.
D [Bim |KepesieKlenmQan B | B "ol bi ; 5 TV i i = *
T oS o] © Yellen giigli bir sekilde FED’in blylmeyi artirmak igin attigi cesur adimlari savundu.*CNBC.
e FED/Plosser, fiyat istikrarinin, Fed'in éncelikli gérevi olmasi gerektigini sdyledi.
_ ] * Moody's, Morgan Stanley, Goldman Sachs ve JPMorgan Chase olmak (zere, ABD'nin 3 bilyik
: Sl bankasinin kredi notunu, federal hiikiimetin, gelecekte sorun yasamalar halinde bu kuruluslan kurtarma
Hisse  Kapams Deg. (%) Hacim (TL) ihtimalinin diistik oldugu gerekgesiyle distirdi.*BloombergHT.
TARAF  8.06 161% 29212410 e < o G .
CLKHO 280 1.6% 24,652,180 e 2013'Un Uglncl ¢eyreginde Euro Bélgesi'nde ekonomik blylime neredeyse durma noktasina gelirken Fransa
KOZAL 3230 09% 3523412 ekonomisi kiigiildli. Almanya'da da blyime yavasladi.*EurActiv.
DERIM 6.40 9.6% 955,229 e Eurogrup tarafindan ileri reform istenmesine karsin Yunanistan Maliye Bakani daha fazla tedbire gerek
BOYNR 9.12 8.3% 12,978,014 olmadigini ve bunun tehlikeli oldugunu sdyledi.*CNBC.
En Gok Diigen Hisseler o Japonya*ise din 3. ceyrekte yillik blylimenin yari hizina diserek ylzde 1.9 olarak gergeklestigini
Hisse Kapanis  Deg, (%) Hacim (TL) acikladi.*BloombergHT. )
RODRG  3.76 4.8% 529,653 e JCR Eurasia Yoénetim Kurulu Baskani Okmen, "Tirkiye'den 6nemli bir sermaye ¢ikisi beklemiyoruz"
ESCOM 1.00 -3.8% 1,942,418 dedi.*BloombergHT.
FRIGO 0.2 3.7% 3142 o UAEK iran’da kurulan yeni hilkkiimetin nilkleer genislemeyi yavaglattigini agikladi.*FT.
25'232 g;; jj; 1:;223 e TCMB verilerine goére toplam kredi hacmi, gegen yilin ayni dénemine oranla ylzde 33,30 oraninda, yilsonuna

gbre ylizde 27,33 oraninda ve bir haftalik ddnemde yiizde 0,60 oraninda artti.*BloombergHT.
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e Bankalar gelistirdikleri yeni Grinlerle altin bankaciligina olan ilgiyi artirirken, bankalardaki kiymetli maden depo hesaplarinda 265 ton altin
birikti. Bu rakamin simdilerde 300 tona yaklastigi diistinlliyor.*Hiirriyet.

e TBB Baskani Huseyin Aydin, kredi kartina taksit ve limit sinirlamasi yénindeki énlemlerin, i¢ tiketimi dengelemek ve bireylerin borglanmasini
dizenlemek igin oldugunu belirterek, “Tirkiye’de bireylerin borgluluk orani, AB ortalamasindan yiksek” dedi.*Hrriyet.

e Kur politikas! ytiziinden Ureticilerin, “Ucuz hammadde” ye yénelmesinin ilagta kaliteyi disirdigl tartismasi blydrken, konunun énemli taraflari
“Yanhs yerden tartisma vyapiliyor. Denetim mekanizmalari kalitesiz ilaca izin vermez, bunu yapan bedelini agir dder” tepkisini
gobsteriyor.*Hiirriyet.

e llag sirketlerinin "Zam yoksa ilag yok" tehdidine karsi Saglik Bakanligi rest gekti. Yénetmeligi degistiren bakanlik, 'fiyat diisik' bahanesiyle
piyasaya ilag vermeyenin ruhsatini iptal edecek.*Sabah.

e Comvex istanbul, otomotiv sektériiniin énemli ihracat pazarn olan (ilkelerden gelen alim heyetlerini katilimci firmalarla bulusturacak. 125
firmanin yeni modellerini sergiledidi fuarda, Turkiye’de Uretim karari alinan iki yeni model sergilendi. Japon Isuzu, Anadolu Grubu ile attig
imzayla izmit'te 2015 yilindan itibaren pick-up modeli D-Max’in yeni versiyonunu iiretecek. Yilda 3 bin adet D-Max Tiirkiye pazari icin banttan
inecek.*Hurriyet.

* Binyesinde Flo, Polaris ve Kinetix gibi ayakkabi markalarini bulunduran Ziylan Grubu'nun ylzde 50 hissesi satildi. Ziylan'in yarisini satin alan
Ggli konsorsiyumda, Ulker, BIM ve Mater Footwear bulunuyor. Satis isleminin 500 milyon TL'yi astigi tahmin ediliyor.*Hiirriyet.

e Gida, Tarim ve Hayvancilik Bakanlidi, 12 Kasim'da yapilan okul sit( alimi ihalesinin onaylanmadigini agikladi. Ayni yil igerisinde yapilan her
iki ihale arasinda yuizde 27 oraninda fark bulundugu belirtildi.*Hurriyet.

e Van Goli'nde yapilan arastirmalar gergek anlamda bir servetin varligini ortaya koydu. Uranyum. Tirkiye nlkleer santraller dénemine
gectiginde Van golu de stratejik 5nem kazanacak.*Star.

e AEFES: Gegen bes yil icinde Rusya bira pazari kanuni diizenlemeler nedeniyle %20’den fazla daralma gdstermistir. Kapasite kullanim orani
%60’a gerilemistir. Rusya’daki Uretim aginin optimizasyonu igin Moskova'daki bira ve malt Gretim faaliyetlerinin 1 Ocak 2014’te durdurulmasina
karar verilmistir. Moskova’daki bira Gretim faaliyetleri EBI’'nin Rusya’nin diger bdlgelerindeki tesislerine kaydirilacaktir.

o AKSA: Ak-Tops Tekstil'i birlesme yoluyla devralma karari kapsaminda 14 Kasim’da SPK ve EPDK’ya basvuru yapilmistir.

e ANACM: Rusya'da faaliyet gosteren LLC Ruscam Kuban ve EBRD arasinda 31 Mart 2008'de imzalanan kredi anlagsmasi ve Balsand B.V.
ANACM ve EBRD arasinda 14 Nisan 2008'de yapilan anlasma gergevesinde EBRD’nin %40 oraninda sahip oldugu AC Glass Invest
hisselerine iligkin akdedilen hisse allm ve satim opsiyon sézlesmesi geregince hisselerin Balsand B.V. tarafindan 10.65 mn € bedelle
alinmasina karar verilmigtir.

e ANELT: Verusatlrk Girisim Sermayesi 12-13 Kasim tarihlerinde 2.06-2.34 TL fiyat aralijindan 4.99 mn adet hisse almigtir.
e ARMDA: Yonetim kurulu baskani 1.62 TL fiyattan 146 bin adet hisse almistir.

e ATSYH: 2 mn TL sermaye artirimindan elde edilen 3.16 mn TL tutarindaki fon girisinden 2 mn TL’si KRSAN'In sermaye artisi igin kullaniimigtir.
960 bin TL’lik kismi da gesitli borg 6demesi igin kullaniimistir.

e AVTUR: Devralma seklinde birlesme gériismeleri neticesinde tek ortakli Galip Oztiirk Holding'in Galip Oztiirk’e ait 50 mn adet hissesinin
alinmasi i¢in anlagsmaya variimistir.

e BUCIM: Billent Selen Sarper 14 Kasim’da 4.20 TL fiyattan 3.68 mn adet hisse satmistir. ismail Tarman 14 Kasim’da 3.68 mn adet hisseyi 4.20
TL fiyattan almigtir.

e CCOLA: Daha 6nce Al Waha sirketinin %85 oranindaki hisseleri CCOLA istiraki Waha Beverages tarafindan alinmisti. Geri kalan %15 hissenin
26 mn USD karsiliginda alimi igin opsiyon anlagsmasi yapilmistir. Satin alma bedeli Waha B.V.’de yapilacak sermaye artisi ile karsilanacaktir.
Sermaye artisinin tamami CCOLA tarafindan karsilanarak sirketteki pay orani %80’e ¢ikacaktir. Al Waha’nin alimi gergeklestiginde CCOLA’nin
dolayli pay orani %65 olacaktir.

e EMNIS: Borsa Istanbul Yénetim Kurulu tarafindan 2014 yilsonuna kadar sirketin finansal durumunun diizeltiimesi igin tedbir alinmasini
istemistir. Sirket verimlilik artirici maliyet disurtcd, karlilii artirici ve 6z kaynaklarin giiglendiriimesi ile borglulugun yapilandirilarak azaltiimasi
icin calismalar yapacagini agiklamisgtir.

e KRSAN: Sinop’ta yatirmi yapilan balik unu ve yagi fabrikasinin bir kismi faaliyete alinarak deneme Uretimine baslanmistir. Trabzon
Yomra’'daki eski fabrika arazisi tizerinde yapilacak projenin ruhsat bagvurusu 6ncesinde prosedirler tamamlanmak tzeredir.

e KRTEK: 11.5 mn € bedelli modernizasyon projesinin finansmani kredi olarak temin edilmis olup makine siparislerinin 2014 Haziran’a kadar
faaliyete gegmesi beklenmektedir.

e PGSUS: Pegasus filosuna kattigi 100 ugagin motor bakimlari icin CFM ile anlasti. Yeni motorlarin daha az yakmasi bilet fiyatlarini
disUrecek.*Star.

e RYGYO: Giresun Bulancak’ta bulunan kargir idare binasi, 4 adet depo ve arsa Progida Tarim’a 6 ayligina 156 bin TL karsihiginda kiraya
verilmigtir.

e TCELL: faaliyet konusu 6n 6demeli hatlarin satisi ve dagitimi olan A-Tel sirketi ile olan sézlesmenin 1 Agustos 2012°de feshedilmesi karari
nedeniyle sirketin %50 ortagi olan TMSF 131.9 mn TL tutarinda tazminat davasi agmistir. TMSF sirketteki hissesini Bilgin Holding’e devretmis
ve davadaki alacagini Bilgin Holding’e temlik ettigini agiklamistir. Mahkeme TMSF’nin davada taraf sifati olmadigi gerekgesiyle davayi usul
yéninden reddetmistir.

e TEBNK: 1.75 milyar TL borglanma araci ihraci kapsaminda 200 mn TL bono ve 50 mn TL tahvil ihraci igin SPK’ya bagvuru yapilimistir.

e TEBNK: Bankanin dolayh hissedari Belgika Devletinin istiraki olan SFPI ile BNP Paribas arasinda hisse devir anlasmasi yapilmistir. SFPI BNP
Paribas Fortis’te sahip oldugu %25+1 hisselerini BNP Paribas’a devredecegini agiklamistir.

e TUPRS: Tiiprag'in izmit Rafinerisinde yapimina 14 Kasim 2011 tarihinde baglanan 2.4 milyar dolarlik Fuel- Oil Déniisim Projesi'nin
tamamlanmasina 1 yil kaldi. Bu projenin tamamlanmasiyla, yilda vyaklasik 1 milyar dolar tutarinda katma deger saglanacagi
belirtiliyor. Akaryakit Grininu daha yiksek performans &zelliklerine sahip yeni bir Griin ile degistirerek sistemin performansini artirma olarak
tanimlanan 'Fuel Oil DénlGstum Projesi' ile diistuk degerli siyah trtnler, yiksek degerli beyaz Griinlere dénistiirilecek.*Star.

Makro Haberler

= Aciklanan veri bulunmamaktadir.
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Gunliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
AKBNK 7.26 7.06 |4+ 2.83%| 8.80 21.21%
EKGYO 2.61 2.54 |{¢+ 2.76%| 3.20 22.61%
ENKAI 6.64 6.58 |4+ 0.91%| 7.20 8.43%
HALKB | 15.25 | 14.85 |4+ 2.69%| 19.00 24.59%
KOZAL | 32.30 | 29.40 |4+ 9.86%| 39.00 20.74%
TCELL 11.90 | 11.65 |[f+ 2.15%| 14.80 24.37%
THYAO 7.36 7.12 |4+ 38.37%| 9.00 22.28%
TOASO | 12.95 [ 12.90 [f 0.39%]| 15.50 19.69%
UYUM 1.88 1.85 |4+ 1.62%| 2.78 47.87%

* Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
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Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madar oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24

Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37

Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 44180 72

izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50



