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Piyasa Beklentisi

Borsa istanbul, gectigimiz haftanin ik giinii 77.099 ile asmayi denedigi 77.000 direncini, hafta
icinde iki kez daha denese de basarili olamadi. ECB’den gelen siirpriz faiz indirimi karari
sonrasinda Pergembe glni en ylksek 76.770’e kadar yikselen endeks, Cuma giini ise gigli
ABD tarim-disi istihdam verisi ile birlikte sert diistii ve 73.918 seviyesinden kapandi. Haftalik
deger kaybi TL bazinda %3.4, USD bazinda ise 4.3 olan BIST100 Endeksi, MSCI Gelismekte
olan Ulkeler (GOU) Endeksi iginde %5.6 diisen Brezilya borsasindan sonra ikinci en ¢ok kaybettiren
oldu. Bir 6nceki hafta da Endonezya borsasindan sonra ikinci en ¢ok kaybettiren olan Tirkiye

Hadm(mn L) —e=BISTI00 borsasinin son iki haftalik deger kaybi ise %10.5’e ulasti. Endonezya borsasi ise gectigimiz hafta
%0.6 deger kazandi. Buglin de yarin yapilacak merkez bankasi faiz toplantisi 6ncesinde %0.78
Haftalik Ajanda ekside islem gérliyor. Avrupa borsalari gectigimiz hafta %0.6 oraninda daha gerileyerek iist Uiste 2.
haftayl da ekside tamamlarken, ABD borsalari %0.4 oraninda daha deger kazanarak ust Uste 5.
e B ARG S o haftayi da artida tamamlamay basard..
fya Bl |SenayiCreliniYik 265% | 46% .
KCHOLSHO-RAHOMRS: TL, diger GOU para birimleriyle paralel olarak USD karsinda gectigimiz hafta %1.4 gerileyerek
mm&fm 2.04 seviyesinden kapanirken, déviz sepeti de %0.5 oraninda yikseldi ve 2.382 ile teknik agidan
TROOAFGDOS TOSOREL kritik 2.400 seviyesine yaklasti. Cuma giuni ABD 10-yillik tahvil faiz oranlarinin %2.60’tan %2.75
03 seviyesine 15 baz puan birden sigramasi ile birlikte Turkiye 10-yilliklar1 24 baz puan, 2-yilliklari ise
PEDvoferea Ry e 16 baz puan yikselerek sirasiyla %9.09 ile %8.62 seviyelerinden kapandi.
_ ] Basta Tirkiye olmak Uzere gelismekte olan lilke piyasalarinda sert oynaklik yaratan ABD’deki
;‘:w;m'“"m AOHACNVER BN °;,/f‘ ekonomik veri akisi, bu hafta daha diisiik yogunlukta olacak. Ancak Fed yoneticilerinden gelecek
Tikie |5l |RedertbSis ot acliklamalar énemli olacak. Yarin Minneapolis ve Atlanta Fed Baskanlari Kocherlakota (giivercin)
ey [B1_[DsTretDeges @meé| ile Lochart (yari-sahin) konusacak. Persembe gini ise Fed Baskani adayl Janet Yellen’in,
gl {TLFE MOt} Senato'da yapacagl konusma haftanin en énemli gelismesi olarak takip edilecek. Yellen'in
ingtere |Bim | UFE 010% o > . o o
T |5 |FDKBarteak B mageT konusmasinda ABD ekonomisine ve para politikalarina dair Usti kapall yapacagi
D _|Bin_|NBlgaehinrig B9 degerlendirmelerden piyasa aktoérleri ipuclari arayacak. Fed'in mevcut varlik alimlarini ne zaman
— azaltacagina dair, 6nce Eyliil-2013, sonra Mart-2014 ve gectidimiz hafta ise Arahk-2013 tarihleri
arasinda_pinpon topu gibi gidip gelen tahminlerin bu_hafta icinde bir miktar daha netlik kazanma
Wwe mhav|  Aavoxvi (el 0| olasihigl bulunuyor.
e o st Haftayr oldukga zayif bir tonda kapatan BIST100 Endeksinin bu hafta 73.500 kritik teknik destegi
|5 |milem e ARD One gikiyor. S6z konusu destedinin lzerinde kalmasi halinde tepki ylUkselisleri, kirilmasi halinde ise
ngere BEBgten Carey Kngres disls ivmesinin arttigini gérebiliriz. Dolar kurunun, haftanin ilk 2 glininde TCMB’nin uygulayacagi
ek parasal sikilagtirma sonrasinda nasil bir seyir izleyecegdi 6nemli olacak. Ayrica son dért haftadir
gerileyen petrol fiyatlarinin hafta sonunda Cenevre’deki Iran’in nlkleer programi gérismelerinden
WE DN AQKAVCKVER | EBEN| OO sonug alinamamasinin ardindan bu hafta yiikselis yoniinde mi hareket edecegi takip edilecek.
Fransa [3C2013)/GBYH 005% | 050%
mmﬁm 040% | Q70%
e 21 2% | Bugiin Aciklanacak Veriler
FIESEET 0% | 0% 11.00 IT Sanayi Uretimi-Yillik Eyl. (B:-2.66%) AEFES-PGSUS-ASELS-ZOREN-DOHOL-
AED |k |issik Boswren F0bin | 36bin ABD ve Fransa Piyasalari Kapali DYHOL-INDES-TRGYO-AKFGY-DOAS-
AD [Bim |DsTicretDerees -39k §f-B8nt § KCHOL-SAHOL-MGROS-SNGYO- TOASO-EREGL 3G2013
EiroGup Toplarts
A
One Cikan Haberler
UKE |DoNam AQKANNCAKVER BRI N
Tirkye [Ag.ets gtk Qe 93% | o FED/Lockhart, FED’in 6nimulzdeki ay yapilacak olan toplantida tahvil alimlarinda indirime gidilmesini
B [Bil [Caiege 74nr€ & A ;
o e AL ele alacgglnl soylegl. . N o
FED | fesm [NYEnpreSetinat s 4 |12 | * Ekonomistler, Fed'in tahvil alim programini azaltmak igin Mart'i bekleyecegi gorisinde.*BloombergHT.
g m ZZEUZ"W ;‘f;’(; %&3};{2 e Tahvil alimlarinin  maliyetler ile birlikte zarar riskinin artmasiyla Fed'e iligkin endigeler
D |Bl_[ToienSsSokan 04% | 050% artiyor.*BloombergHT.
e Bernanke, kriz ihtimallerinin azaltimasi ve daha disik maliyetli hale getiriimesi gerektigini
En Cok Yiikselen Hisseler savundu.*BIoombergHT.
Hisse  Kapanis Deg. (%) Hacim (1)  ® Obama ekonomiyi giiglendirmek igin alt yapi yatirimlarinin dnemine dikkat gekti.
MAALT 1475 % 12886015 o ABD Michigan Tiiketici Giiven endeksi iki yilin en diisik seviyesine gelirken tarim disi istihdam verisi
;Q’Z’;F zg‘; ::g;" 53’023':3; beklentileri hiikiimet dairelerinin 16 giinlik kapanisina karsin asti
RODRG 3.8 0% 1’910:940 e Gin ekonomisini 2013 yilinin son ceyregini toparlanma sinyalleriyle girerek, éniimiizdeki 10 yildaki
AVOD 1.82 5.8% 8,685,686 politika degisikliklerini gérisen Komunist Parti liderlerine yardimci oluyor.*BloombergHT.
En Cok Diigen Hisseler e Ekim ayinda pir ('jnceki'aya g'é'lre daha duslk gelmesi beklenen Cin sanayi Uretimi, beklentileri agsarak
Hisse  Kapams Deg. (%)  Hacim (TL) yillk bazda yiizde 10.3 ilerledi.”BloombergHT.
BOLUC 233 -10.6% 75%63% e jran'la BM Givenlik Konseyi'nin 5 daimi Gyesi ve Almanya (5+1) arasinda ydr{tilen iran'in niikleer
TKFEN 432 B7% 45,644,143 programina iliskin miizakerelere 20 Kasim'da devam edilmesine karar verildi.*BloombergHT.
::;';L j;; jg:f 2;:;2; ¢ Bireysel hesaba dayanan Kidem Tazminati Fonu sistemi olusturulmasi igin taraflar bugiin Galisma ve
WMCAS 826 :s'4°/n o Sosyal Glvenlik Bakani Faruk Gelik bagkanliginda toplanacak.*BloombergHT.
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¢ Verusa Holding paylari 11.30 TL sabit fiyatla Borsa Birincil Piyasa’da 12-13 Kasim 2013 tarihlerinde satisa sunulacak. Halka arzda toplam 7
milyon adet payin satigi planlaniyor. Verusa Holding'in istirakleri arasinda Verusaturk Girisim Sermayesi Yatinm Ortakhgi, Ata Enerji, Aldem
Celik, Innoted, Aciselsan Acipayam Seliiloz bulunuyor.

¢ Teknoloji perakandecisi Saturn'un magazalarinin Media Markt'a donUstirilmesine karar verildi.*Sabah.

e Egitimde ‘Asrin Projesi’ olarak nitelendirilen ‘FATIH’ projesinin tablet ihalesi bugiin saat 10.30'da yapiliyor. ikinci etabi olan 675 bin adetlik
tablet icin yapilacak ihalede, yaklagik 500 milyon TL'ye mal olmasi beklenen tablet bilgisayar alimi yapilacak. Milli Egitim Bakanhgi 3 yilda
toplam 15 milyon 6grenciye dagitmayi planladigi tablet bilgisayar ihalesinin ikinci etabini baglatmak igin digmeye basti. ihaleye katilan devler
arasinda, Samsung, Mobil Tel-Elektromed is Ortakligi, Vestel, Casper-Exper-Probil Is Ortakligi, Apple, Telpa- Atmaca Is Ortakhigi, Microsoft,
Arcelik, Toshiba, Hewlett Packard bulunuyor.*Star.

¢ Gelecek yil elektronik haberlesme ve bilgi teknolojileri pazarlarinin 2013'e gére yiizde 10 oraninda bulylyerek sirasiyla 18.6 ve 12 milyar dolara
ulagsmasi bekleniyor. Yine 2014'te mobil telefon abone yodunlugunun yliizde 90, genis bant abone yogunlugunun ise ylUzde 45 olarak
gerceklesecegi tahmin ediliyor.*Sabah.

e AEFES: DOAS: Bugiin 3G2013 bilangosunu agiklamasi bekleniyor. Net karina yonelik piyasa beklentisi 145 mn TL.

e AFMAS: Sirketin %89 oranindaki payina sahip olan Esas Holding'in paylarinin tamamini Mars Sinemaya devretmesi ve Esas Holding’in Spark
Entertainment hisselerinin %50’sini devralmasina iliskin karar Rekabet kurumunca onaylanmistir. Rekabet kurumu karari Danistay’a
gbtirllerek iptal edilmesi istenmistir. Danistay karan durdurmus ancak davaci davasindan vazgegtiginden rekabet kurumunun karar
gecerliligini korumustur.

e ALNTF: Banka, Anadolu EndUstri Holding'in %95.8’ine sahip oldugu ALease hisselerini 11.6 mn TL bedelle satin almigtir.

e ANACM: Bugiin 3C2013 bilangosunu agiklamasi bekleniyor. Net karina yonelik piyasa beklentisi 4 mn TL, YF beklentisi -1 mn TL. Ancak
3C2013 doneminde sirketin ertelenmis vergi geliri yazacag bilgisi tahmin olusumundan sonra aciklandigi igin net karin 15-20 mn TL
seviyelerinde gelmesi muhtemeldir.

e ASELS: Bugiin 3G2013 bilangosunu agiklamasi bekleniyor. Net karina yonelik piyasa beklentisi 17 mn TL.

e AVGYO: Galip Oztiirk 8 Kasim’da 0.71-0.72 TL fiyat araligindan 857 bin adet hisse almistir.

¢ BRKO: Sirket calisanlarindan biri is kazasi nedeniyle 160 bin TL'lik tazminat davasi agmistir.

e BURVA: 4.22 mn TL 6denmis sermayesinin 845 mn TL bedelli sermaye artisiyla 5.06 mn TL'ye ¢ikarilmasi igin SPK’ya basvuru yapmistir.
e DOAS: Bugin 3G2013 bilangosunu agiklamasi bekleniyor. Net karina yoénelik piyasa beklentisi 71 mn TL, YF beklentisi 95 mn TL.

e EKGYO: Halka arzdan 3.2 milyar TL gelir elde edildigi dgrenildi. ikincil halka arzda fiyat, bandin diisiik seviyesine yakin olarak (2.5-2.55 TL)
gerceklesti.*Haber Tiirk.

e GLYHO: Fitch Ratings ile devam eden kredi derecelendirme sézlesmesi maliyetlerin yiksek olmasi nedeniyle sirket tarafindan feshedilmistir.
Fitch, sirketin yabanci para cinsinden uzun vadeli kredi notunu en spn CCC seviyesine indirmisti.

e HALKB/HLGYO: HALKB 1.19 TL fiyattan 1 mn adet HLGYO hissesi almistir.

¢ ISYHO: Bagl ortakhgi Isiklar Ambalaj istiraki Isiklar Paper'in Kuzey Irak Erbil’deki yatirimi Kraft Torba fabrikasinda artan talebi karsilamak igin
ikinci ventil makinasini montajina baglanmistir. Toplam kapasite iki katina ¢ikarak yillik 80 mn adet Uretim yapilabilecektir.

e KARSN: A grubu paylarin %83.72’sine sahip olarak hakim ortak konumundaki Kiraga Holding ile A grubu hisseye sahip Diniz Grubu arasinda
pay takas anlasmasi yapilmistir. 1 adet A grubu pay 1 adet B grubu pay ile degistirilecek olup, takas sonrasinda Kiraga Holding A grubu
paylarin %97.63’Une sahip olacak ve sermayeyi temsil eden payinda (%63.46) herhangi bir degisiklik olmayacaktir. Diniz Grubu’nun
sermayedeki payi %1.97 olarak korunacaktir.

e RYGYO: Ankara Kazan’'da bulunan deponun 3116 m2 alanli kismi Tezel Lojistik’e 4 yiligina 1 mn TL karsihiginda kiraya verilmistir. Kocaeli
Cayirova’da bulunan deponun 4250 m2 alanh kismi Deha Magazacilik’a 5 yiligina 4.5 mn TL karsiliginda kiraya verilmistir.

¢ SISE: Bugiin 3G2013 bilangosunu agiklamasi bekleniyor. Net karina ydnelik piyasa beklentisi 84 mn TL, YF beklentisi 84 mn TL.

e SODA: Yurtdisinda kurulu baglh ortaklik ve istiraklerinin sirketin sahip olacagi Hollanda’da kurulacak bir sirket biinyesinde toplanarak yeniden
yapilandiriimasina karar verilmistir. Yurtdigindaki sirketlerdeki paylarinin belirlenen degeri 184.1 mn EUR olmustur.

e TAVHL: 2013 yili beklentilerine iligkin olarak TL'deki deger kaybi nedeniyle cirodaki blylimeyi %14-16 bandindan %10-12 bandina revize
ederken FAVOK beklentisini korumustur.

e TMSN: Bazi basin organlarinda Eregli Tekstilin sahip oldugu 8.4 mn adet hissenin 7 TL'den az olmamak Uzere yabanci yatirimciya
satilacagina iligkin haberin gercegi yansitmadigi ve bu yénde alinmig bir kararin bulunmadigi belirtilmistir. 26 Eylul’de alinan karar geregince
hisselerin 6 TL'den az olmamak (izere satisi gegerliligini korumaktadir.

e TOASO: Bugiin 3G2013 bilangosunu agiklamas! bekleniyor. Net karina yonelik piyasa beklentisi 111 mn TL, YF beklentisi 105 mn TL.
e TRKCM: Bugiin 3G2013 bilangosunu agiklamasi bekleniyor. Net karina yonelik piyasa beklentisi 27 mn TL, YF beklentisi 32 mn TL.
¢ ULKER: %20’lik blok satisin tamamlanmasi sonrasinda MSCI Turkiye Endeksine dahil edildigi bilgisi yayinlanmistir.

e ZOREN: Bagl ortakligi Zorlu Hidroelekirik Artvin Yusufeli'nde Altiparmak HES projesinin yatinmi igin ihaleye teklif vermistir. insaat siiresinin 3
yil olacagi yatirim 74.75 MW kurulu glice sahip olacaktir.

Makro Haberler

= Aciklanan veri bulunmamaktadir.
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi

e Onerilerin Getirisi (100 TL anapara)

e Endeks Getirisi (100 TL anapara)
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanis|Giin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
AKBNK 7.16 7.42 [} -3.50%| 9.40 31.28%
ENKAI 6.40 6.26 |4+ 2.24%| 6.90 7.81%
HALKB 15.00 | 15.70 [ -4.46%| 19.50 30.00%
KOZAL 31.70 | 33.30 |} -4.80%| 39.00 23.03%
TCELL 12.00 | 12.45 [ -3.61%| 12.80 6.67%
THYAO 7.54 7.70 H} -2.08%| 9.00 19.36%
TOASO | 12.95 | 13.00 4} -0.38%| 15.50 19.69%
UYUM 1.89 1.92 HF -1.56%| 2.78 47.09%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak sec¢ilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimr(t Can Ambarci Madar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Yonetmen goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Bélimii
Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madar oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24

Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37
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Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 44180 72
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