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[Amanya |Eylil__|Sanayi Uretmi 006% | 140%

Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi diin 75.494-76.770 araliginda %1.7 oraninda dalgalanmasinin ardindan gini
sadece 43 puanlik (%0.06) yikselisle 75.811 seviyesinden tamamladi. Gin boyunca endeksin
ylkselis konusunda kararsiz kalarak sergiledigi oynaklik, 2.642mn TL ile haftanin en ylksek islem
hacminin kaydedilmesini saglasa da aylik ortalamasinin altinda kalmaya devam etti. Endeksin
77.000 seviyesini, birkag agidan dnemli bir direng seviyesi olarak hesapliyoruz. Dolayisiyla, bu
bdlgeye dogru ylkselislerde kisa vadeli kar satislarinin gelebilecegini distniyoruz. S6z konusu
seviyenin 3.000mn TL ve Uzerinde bir islem hacmi ile asilmasi halinde ise tepkisel nitelikteki
ataklarin, yikselis trendi kazanabilecegini tahmin ediyoruz.

Kiresel piyasalarda diin ECB’nin siirpriz faiz indirim karari ile tim piyasalarda sert oynaklik
yasandi. ECB Bagkani Mario Draghi, para politikasinin 2015’in ikinci yarisina kadar genislemeci ve
i¢ talebi canlandirmak icin destekleyici olmaya devam edecegini belirtti. Ayrica Euro bolgesi icin
uzun dénemli distk enflasyon beklentisini yineledi. A¢iklamalarin ardindan Euro Bélgesi tahvil faiz
oranlari geriledi, Avrupa borsalari 6nce %1.75 yukari sigradi, sonra %0.35 ekside kapandi.
EURUSD paritesi 6nce 1.3520'den 1.3380’e %1.0 distii sonra %0.5 yikselerek 1.3450’yi gordi
ve 1.3420°den kapandi. Bugin de ayni seviyeden giine baslayan paritenin, saat 08.05’te gelen
Fransa'nin S&P tarafindan kredi notunun AA+'dan AA’ya dlsuruldigi haberi ile birlikte yeniden
1.3400’0in altina geriledigini goriiyoruz.

ABD’de din acgiklanan 3C13 biiyiime rakami ise beklentinin 0.8 puan daha Uzerinde %2.8
seviyesinde gergeklesti. Bu durum Ekim ayinda yasanan siyasi agmazlar ve federal hikimetin
kapali kalmasi nedeniyle yasanan mali zorluklar dncesinde ABD ekonomisinin beklentilerden
kuvvetli olduguna isaret etti. Fed'in tahvil alimlarini azaltmasini savunan tezi glglendiren bu durum
ayni zamanda 1C12’den bu yana en gigclii biiyiime temposuna da isaret ediyor. Ancak
blyUmenin detayina bakildiginda en blylk katkiyr stok artiglarinin sagladigi gérdiliyor ki bu da
USD faizleri ve dolar tizerindeki yukari yonli etkiyi bir miktar sinirlayabilir.

Din 3C13 mali tablolari yayinlanan ISCTR, TUPRS ve PETKM beklentilerin lizerinde, VAKBN
beklentilere paralel, TKFEN ise beklentilerin altinda net kar agikladi.

Buglin piyasalarin odaginda saat 15.30’da agiklanacak ABD’de tarim-disi istihdam verisi ile saat
18.30’daki Fed Baskani Bernanke’'nin konusmasi yer aliyor. Asya borsalari ortalama %0.75 ekside
seyrediyor. ABD vadelileri %0.15 artida islem gérUyor, Avrupa borsalarinin ise %0.50 oraninda
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En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
TARAF 6.14 16.3% 18,119,209
KERVN 0.53 10.4% 3,790,937
FRIGO 0.32 10.3% 53,805
BURCE 4.70 9.0% 4,054,375
PTOFS 5.36 8.1% 49,631,210
En Cok Diisen Hisseler
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
PRZMA 2.34 -10.0% 3,239,017
AFYON 62.00 4.6% 7,509,882
ARTOG 2.83 -4.4% 7,408,852
FVORI 0.48 4.0% 614,239
KOZAL 33.30 -3.5% 18,762,107

ingitere |Ekim | BoE Faiz Karari 0.50% 0.50%
g? B _[ECB Faz Karar 050 | 050% saticili agilmasi bekleniyor. BIST100 Endeksinin giine ekside baglamasini bekliyoruz.
[ABD 3C2013 | GSYH-Yillk 2% 250%
bl b S2bn L S0t Bugiin Aciklanacak Veriler

s sos0rs omten 09.00 Almanya Cari Denge Eyliil (B:14.6 mir €) 15.30 ABD Tarim Disi Ist. Ekim (B:125 bin)

e 09.00 Almanya Tic. Dengesi Eyl. (B:15.7 mlr €) 15.30 ABD igsizlik Orani Ekim (B:7.3%)

e e o —Teerraesr | 09:45 FR Cari Denge Eylil (B:-2.9 mir €) 15.30 ABD Kisisel Gelirler Eylil (B:0.3%)
Arenyalgon [GorDenge  [1a6mre] oame] 09.45 FR Tic. Dengesi Eyll (B:-4.7 mir €) 15.30 ABD Kisisel Harcama Eylll (B:0.2%)
e ot Comrclsrmel | 09.45 FR Sanayi Uretimi Eyliil (B:0.1%) 16.55 ABD Michigan Tiik. Glv. Ekim (B:74.5)
Fars o0 Joon Uil Tz [ ]| 10.00 TR Sanayi Uretimi Eyliil (B: 2.2%) BIMAS-CCOLA-THYAO-TAVHL-PGSUS-
Tiriye [Ey _[Sanayi et % 11.30 AB Insaat Uretimi Eylll AKCNS-DOAS-KRDMD 3G2013 Bilancolari
e e s i SETRITE

One Cikan Haberler

ABD ekonomisi, Ug¢lincli geyrekte beklenenden fazla blyidi. Ancak tiketici harcamalarindaki yavaslama olumsuz
veri olarak dikkat ¢ekti.*Euronews.

Wall Street Journal gazetesinin de yaptigi ankete gére, Fed tahvil alimlarini ilk olarak Mart'ta azaltacak.
ABD bankacilik senato komitesi 14 Kasim’da Yellen'i dinleyecek.

ABD Hazine Bakani Lew, en bllyik Amerikan bankalarini, Volcker yasasinin, Wall Street'in beklediginden daha kati
olacagi konusunda uyardi.*BloombergHT.

ABD’de tiiketici kredileri Eylil'de otomobil alimlari ve 6grenim kredisi kullanimlarindaki artis ile beklentileri asti.

ABD istihdam raporunun kamu kuruluslarinin 16 glnlik kapal olmasi nedeniyle yilin en zayif sonuglarina sahip
olmasi bekleniyor.*CNBC.

ECB politika faizini, enflasyonun son dort yilin en dislk seviyesine gerilemesinin Banka'nin fiyatlar istikrarli tutma
taahhudini tehdit emesi lGzerine, rekor duislik seviyeye indirdi.*BloombergHT.

Bank of England ekonomik toparlanmaya destek olmaya devam edebilmek adina faiz oranlarini ve varlik alimlarini
sabit tuttu.*BloombergHT.

S&P Fransa’nin kredi notunu AA+'dan AA’ya indirirken gériinimini negatiften duragana yukseltti.

Gin dis ticaret fazlasi Eylil'de 15.2 milyar USD olmasinin ardindan Ekim’de 31.1 milyar USD’ye yikseldi.
iran ile bilyiik devletler arasindaki gériismelere ABD Disigleri Bakani Kerry'de katilacak

Rusya Ekonomi Bakani éniimiizdeki 20 yil igin blyime tahminin asag yoénla revize edildigini belirtti.*WSJ.

Fitch Ratings Tirkiye Direktdril Gillcan Ustay, "Su anki 6ngoriilerimiz, son gerceklesmelerle Tiirkiye'nin kisa dénemli
soklara dayaniklihginin arttigi yéniinde..." dedi.*Hurriyet.
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e Tuketicinin Korunmasina Dair Kanun Tasarisi diin aksam TBMM Genel Kurulu'nda kabul edildi. Tasarinin goérismeleri sirasinda tuketici
kredilerinde, kredi borcunun vadesinden énce kapatiimasi halinde, kredi verene, tlketiciden erken 6deme tazminati talep etme imkani veren
dizenleme kanun metninden ¢ikartildi.*Reuters.

e Rekabet Kurumu bankalara rekabet ihalali gerekgesiyle verdigi cezalarin tamamini tahsil ederken toplam 6deme 837.7 mn TL
olmustur.*Milliyet.

¢ Kredi hacminin 1 trilyon TL'ye yaklasmasi ve kredi karti alacaklarinda taksit oraninin yiizde 56'y1 gegmesi tzerine hareket gecen BDDK, cep
telefonu ve elektronik esya harcamalarina da sinirlama getirebilecegi belirtildi.*Sabah.

e Sehirlerde dar gelirliye yodnelik sosyal konut Uretimine buyUk destek geliyor. Yoksula konut yapanlara kredi musluklari agilacak.*Sabah.

e AKCNS: Bugiin 3G2013 ddnem bilangosunun agiklanmasi bekleniyor. Net karina ydnelik piyasa beklentisi 44 mn TL, YF beklentisi 38 mn TL.
e AKGUV: Atis poligonu yatirimi igin izin alinarak faaliyetlerine baslamistir.

e ATAGY: Agri lice Merkezinde bulunan 338 m2 alanli taginmazin ihalesinde olusan fiyatin yliksek gériilmesiyle inaleden gekilmistir.

¢ BIMAS: Bugiin 3¢2013 dénem bilangosunun agiklanmasi bekleniyor. Net karina ydnelik piyasa beklentisi 102 mn TL, YF beklentisi 110 mn TL.

e BOLUC: Ankara’da bulunan 6gitme ve paketleme tesisine 75 mn EUR tutarli yillik 1 mn ton klinker Uretim kapasiteli déner firin yatinmi
yapilmasina karar verilmistir. Yatirrmin 2015 yilinda tamamlanmasi beklenmektedir.

¢ BOYNR: Gesitli vadelerde 100 mn TL’ye kadar borglanma araci ihraci icin SPK’ya basvuru yapilmistir.
e CCOLA: Bugiin 3G2013 dénem bilangosunun agiklanmasi bekleniyor. Net karina yénelik piyasa beklentisi 155 mn TL.

e EKGYO: ikincil halka arzindan elde etmesi beklenen 3.2 milyar lira {izerindeki gelir ile Avrupa’da bu yilin en biyiik halka arzi olmaya
hazirlanan Emlak GYO’da 6 Kasim’da baslayan talep toplama siireci bugiin de devam edecek. Konuya yakin kaynaklarin verdigi bilgiye gore
yurt disi yatinmcilardan buyUk ilgi géren halka arza, Halkbank ve Pegasus’un borsada elde ettikleri olumlu sonuglarin etkisiyle yerli talebi de
yUksek.*Star.

e FMIZP: ig ve dis piyasalardaki talep yetersizligi nedeniyle 2 adet iiretim bandinin 16-22 Aralik tarihleri arasinda durdurulmasina karar verilmis
olup toplam uUretime ve satiglara etkisinin %1 olmasi beklenmektedir. Yeni siparis alinmasiyla tekrar bantlarda faaliyete gegilebilecektir.

e GARAN: EBRD mikro isletmelerin ve KOBI'lerin ekipman leasing faaliyetlerinde kullaniimasi igin Garanti Leasing’ 50 mn USD kredi vermeyi
degerlendiriyor.

e KARSN: 600 mn TL kayitll sermaye tavani icinde édenmis sermayesi 200 mn TL bedelli sermaye artisiyla 460 mn TL olmustur. Sermaye
artinmi sonucunda 200 mn TL fon saglanmigtir.

e KERVN: Bagl ortakhgr Meltem Enerji, 10 mn EUR yatirimla 7 MW kurulu glce sahip RES kurulumuna karar vermis olup gerekli basvurulari
yapmistir. Yatinm, %40 6z kaynak %60 finansal kiralama yoluyla finanse edilecektir.

¢ KRDMD: Bugiin 3G2013 dénem bilangosunun agiklanmasi bekleniyor. Net karina yénelik piyasa beklentisi 24 mn TL.

e KRSTL: CAYKUR’un agmis oldugu 40 mn adet 250 ml ve 500 ml Didi markal soguk ¢ay Uretimi ihalesi sonucunda 30 mn adet 500 ml Gretimi
sirket tarafindan alinmigtir. 10 mn adetlik kisim ise ihale kapsamindan ¢ikariimistir.

e MEMSA: Sirket 10.4 MW kurulu giice sahip enerji Uretim tesisinde ikili anlagsmalar yoluyla tim elektrigi satabilir hale gelmek icin yasal
dlzenlemeleri yapacaktir. Béylece sirket gelirine yaklasik 8 mn TL ilave saglanmasi beklenmektedir. Diizenlemelerin yapilmasiyla Gretim
lisansi bagl ortakhg Volt Enerji'ye devredilerek enerji faaliyetleri tek ¢ati altinda toplanacaktir.

e MEPET: Metro Yagh Turistik isletmeciligi ve Petrol Uriinleri sirketini devralma yoluyla birlesme siirecinin 9 aylik bilangolar esas alinarak SPK’ya
basvuru yapilmasina karar verilmistir.

¢ NETAS/KRONT: NETAS, KRONT’ta %10 hissesi bulunan bir ortakla hisselerinin alimi igin gériismelere basladigini bildirmistir.

e PETKM: Gecen yilin ayni déneminde 27 milyon TL net dénem zarari olan Petkim, bu yilin ilk dokuz ayinda ise 48,6 milyon TL net kar agiklad!.
Gegen yilin ilk dokuz aylik dénemine gore % 344 artan brit kér rakami %7,2 marjla 213,2 milyon TL oldu. Sirket, 2013 yili ilk 9 ayinda %6,3
marjla 188 milyon TL FAVOK degeri yaratirken, kapasite kullanim orani % 83 olarak gergeklesti.

e SAFGY: Akasya Acibadem AVM’de daha &nce 26.22 mn USD+Ciro kirasi bedelle kiraya verilen 35,786 m2 alana ilave olarak 12,927 m2 alan
9.88 mn USD+Ciro kirasi karsiliginda kiraya verilmistir.

e TAVHL: Bugiin 3G2013 dénem bilangosunun agiklanmasi bekleniyor. Net karina y&nelik piyasa beklentisi 62 mn €, YF beklentisi 58 mn €.

e TMSN: 115 HP glictiindeki ilk yerli Maksima serisi traktorlerin test galismalari tamamlanmis olup tanitimi yapiimaktadir. Gelecek aylar igerisinde
125 HP gliclindeki modeli piyasa ¢ikacaktir.

e TMSN: 2013 yili 10 aylik déneminde yillik bazda Uretim %42, satislar %30 artis gergeklestirmistir. Ekim ayinda satislarn yil bazinda %14 ve ay
bazinda %7.2 artmigtir.

e TMSN: Yerli traktér ve motor Uretiminde 37 yillik gegmise sahip TUMOSAN simdi de otoblis ve kamyon motoru (iretimine baslyor. istanbul
Teknik Universitesi ile birlikte ¢alisan sirket, dizel motorun seri Uretimine 2015'te gegecek. Yeni nesil motor yiizde 100 yerli Giretim olacak.
Tlrkiye'nin traktor Gretim kapasitesinin yaklasik 100 bin adet oldugunu, TUMOSAN olarak ise tek baslarina Konya'daki tiretim tiss(inde yilda 45
bin adet traktér, 75 bin adet de motor (retim kapasitesine ulastiklarini ifade eden Kurtulus Ogiin "Hedefimiz, 2023 yilina varmadan pazar lideri
olmak" diye konustu.*Sabah.

Makro Haberler

= Aciklanan veri bulunmamaktadir.
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- Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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e Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) e Endeks Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) [Hedef |Potans.(%)
AKBNK 7.42 7.40 [r 0.27%| 9.40 26.68%
ENKAI 6.26 6.42 [} -2.49%| 6.90 10.22%
HALKB 15.70 | 15.65 [f+ 0.32%| 19.50 24.20%
KOZAL 33.30 | 34.50 [} -3.48%| 39.00 17.12%
TCELL 12.45 | 12.65 [} -1.58%| 12.80 2.81%
THYAO 7.70 7.76 H} -0.77%| 9.00 16.88%
TOASO | 13.00 | 13.15 [} -1.14%| 15.50 19.23%
UYUM 1.92 1.94 | -1.03%| 2.78 44.79%

* Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igceridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.
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