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Piyasa Beklentisi 
BIST100 Endeksi bir önceki gün %1.95 değer kaybı sonrasında kırdığı 75.600 seviyesindeki önemli 
teknik desteğini, dün %1.37 oranında yükselerek geri kazandı. Önceki günün ağırlıklı ortalama 
fiyatları üzerinden hesaplanan değerine yakın 75.768 puandan kapanan endeks, MSCI gelişmekte 
olan ülkeler arasında en çok kazandıran oldu. Hatırlanacağı üzere bir önceki gün ise en çok 
kaybettirendi. Endekse %2.18 oranında değer kazanan bankacılık sektörü hisseleri öncülük 
ederken, sanayi hisseleri %0.26 oranında sınırlı ölçüde arttı. Đşlem hacmi 2.380mn TL ile hem bir 
önceki günün hem de aylık ortalamasının altında kaldı. Toplam 5 işlem günü boyunca aralıksız 
değer kaybeden endeksin, dün yurt dışı piyasalardan görece pozitif ayrışarak yeniden 75.600 
desteğinin üzerine yükselmesini teknik açıdan olumlu buluyoruz. Aynı zamanda alıcıları bir miktar 
cesaretlendiren bu kapanış sonrasında, endeksin bugün de 75.600 seviyesinin üzerinde kalmayı 
başarması halinde 77.000 seviyesine doğru tepki yükselişinin devam edeceğini tahmin ediyoruz.  
 
Yurt dışında bugün gözler saat 14.45’te faiz kararının açıklayacak olan ECB’de olacak ve Başkan 
Draghi saat 15.30’daki basın toplantısında soruları yanıtlayacak. Đngiltere merkez bankasının kararı 
ise saat 14.00’te geliyor. Avrupa’da geçtiğimiz hafta düşük açıklanan enflasyon verilerinin ardından 
bu hafta açıklanan PMI verilerinin de tempo kaybettiğinin görülmesi, ECB’nin faiz indirimi olasılığını 
güçlendiren gelişmeler olarak değerlendiriliyor. Ayrıca hafta için AB Komisyonunun 2014 Avrupa 
ekonomisinin büyüme rakamını %1.2’den %1.1’e revize etmesinin de bu beklentiyi güçlendirdiği 
yorumları yapılıyor. Ancak Reuters anketine katılan 74 katılımcının, önde gelen 4 yatırım bankası 
dışında, 70’i ECB’nin bugünkü toplantısında %0.5 olan politika faizinde bir indirim beklemiyor.  
 
Bu noktada faiz kararından önce saat 13.00’te açıklanacak olan Almanya sanayi üretim verisinin 
yakından izleneceğini tahmin ediyoruz. Söz konusu verinin beklentilerin üzerinde gelmesi halinde 
ECB’nin faiz indirimine dönük beklentiler zayıflayabilir ve EURUSD paritesi güçlenerek USD’yi 
baskılayabilir. Bu durumda içerde dolar kurunun zayıflamasına bağlı olarak hisse senetleri tarafında 
yukarı yönlü bir hareketlilik görebiliriz. Parite dün bir ara 1.3548 seviyesine kadar %0.54 oranında 
yükselmesinin ardından bugün dünkü kapanışına yakın 1.3525’ten işlem görüyor. Diğer yandan yurt 
içinde döviz sepetinin dünkü kapanışının %0.25 üzerinde 2.3970’ten işlem görmesi, tansiyonun 
yüksek olmaya devam ettiğine işaret ediyor.  
 
Gelişmekte olan ülke para birimlerinin USD’ye karşı son iki günüdür benzer şekilde değer kaybettiği 
gözleniyor. Örneğin Hindistan rupisi dün %1.25 değer kaybetmesinin ardından, bugün de %0.25 
ekside işlem görüyor. Borsası ise dün %0.38 gerilemesinin ardından bugün %1.1 yukarıda 
seyrediyor. ABD vadelileri %0.10 ekside işlem görüyor, Avrupa borsalarının da %0.10-%0.15 
oranında satıcılı açılması bekleniyor.  

Haftalık Ajanda 

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ

Türkiye Ekim TÜFE 1.10% 0.77%
Türkiye Ekim ÜFE 0.55% 0.88%
Đtalya Ekim Markit Đmalat PMI 51 50.8
Fransa Ekim Markit Đmalat PMI 49.4 49.8
Almanya Ekim Markit Đmalat PMI 51.5 51.1
Almanya Ekim Markit Đmalat PMI 51.3 51.1
AB Ekim Sentix Yatırımcı Güveni 6.5 6.1
ABD Ekim ISM New York  Endeksi 53.6
ABD Ağustos Fabrika Siparişleri 0.30% -2.40%
ABD Eylül Fabrika Siparişleri 1.80% -2.40%
ABD FED FOMC üyesi Powell Konuşması

ARCLK-YKBNK 3Ç2013 Finansalları

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ

AB AB Komisyonu Büyüme Tahmini
AB Eylül ÜFE-Yıllık -0.80% -0.80%
Türkiye Ağustos Konut Fiyat Endeksi
Türkiye Ekim Reel Efektif Döviz Kuru
ABD Ekim ISM Hizmet PMI 54 54.4

AKBNK-ALBRK 3Ç2013 Finansalları

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ

Đspanya Ekim Markit Hizmet PMI 48.8 49
Đtalya Ekim Markit Hizmet PMI 51.2 52.7
Fransa Ekim Markit Hizmet PMI 50.2 51
Almanya Ekim Markit Hizmet PMI 52.3 53.7
AB Ekim Markit Hizmet PMI 50.9 52.2
AB Ekim Markit Bileşik PMI 51.5 52.2
Đngiltere Eylül Sanayi Üretimi 0.33% -1.10%
AB Eylül Perakende Satışlar -0.10% 0.70%
Almanya Eylül Fabrika Siparişleri 0.80% -0.30%
ABD Eylül CB Öncü Göstergeler 0.60% 0.70%
ABD FOMC üyesi Pianalto Konuşması

ULKER-ASYAB 3Ç2013 Finansalları

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ

Almanya Eylül Sanayi Üretimi -0.06% 1.40%
Đngiltere Ekim BoE Faiz Kararı 0.50% 0.50%
AB Ekim ECB Faiz Kararı 0.50% 0.50%
AB Draghi Konuşması
ABD 3Ç2013 GSYH-Yıllık 2% 2.50%
ABD Haftalık Đşsizlik Başvuruları 352 bin 340 bin
ABD FED Stein Konuşması

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ

Almanya Ekim Cari Denge 14.6 mlr € 9.4 mlr €
Almanya Eylül Dış Ticaret Dengesi 15.7 mlr € 15.6 mlr €
Fransa Eylül Cari Denge -2.9 mlr € -3.1 mlr €
Fransa Eylül Sanayi Üretimi 0.10% 0.20%
Fransa Eylül Dış Ticaret Dengesi -4.7 mlr € -4.9 mlr €
Türkiye Eylül Sanayi Üretimi -4%
Đngiltere Eylül Dış Ticaret Dengesi -2.7 mlr £ -3.32 mlr £
ABD Ekim Tarım Dışı Đstihdam 130 bin 148 bin
ABD Eylül Kişisel Gelirler 0.30% 0.40%
ABD Eylül Kişisel Harcamalar 0.20% 0.30%
ABD Ekim Đşsizlik Oranı 7.30% 7.20%
ABD Kasım Michigan Tüketici Güveni 74.3 73.2
ABD FED Bernanke Konuşması

VAKBN-TKFEN-ENKAI-TUPRS-PETKM-
AYGAZ 3Ç2013 Finansalları

BIMAS-CCOLA-THYAO-TAVHL-PGSUS-
CIMSA-AKCNS-DOAS 3Ç2013 Finansalları

04 Kasım 2013 Pazartesi

05 Kasım 2013 Salı

06 Kasım 2013 Çarşamba

07 Kasım 2013 Perşembe

08 Kasım 2013 Cuma

 

Öne Çıkan Haberler 

• Fed’in parasal işler bölümü başkanı, bankanın düşük faiz sözü konusundaki eşik işsizlik hedefini daha da 
aşağı çekmesinin ekonomiye yardımcı olabileceğini söyledi.*BloombergHT. 

• FED/Pianalto, daha hızlı bir ekonomik büyümenin Fed'in tahvil alımlarını azaltmasını sağlayabileceğini 
söyledi.*BloombergHT. 

• ABD'de öncü göstergeler Eylül ayında beklentilerin üzerinde bir tırmanış gerçekleştirdi. Endesin işaret ettiği 
zorluk zayıf tüketimin zayıf ücret büyümesi ve düşük tüketici güvenine neden olması.*CNBC. 

• ABD’de planlanan işten çıkarmalar eczacılık ve finansa sektöründe yoğunlaşıyor.*CNBC. 

• ABD’li bir yetkili Đran ile nükleer program konusunda anlaşma üzerine iyimser olduklarını açıkladı. Kongre ise 
daha fazla yaptırım istiyor.*FT. 

• Barroso, Almanya'nın hizmet sektörünü daha fazla açık hale getirerek ve ücret artışlarının önünü açarak, Euro 
Bölgesi'ndeki dengesizliklerin üstesinden gelinmesine yardımcı olması gerektiğini söyledi.*EurActiv. 

• Euro bölgesindeki büyüme ihtiyacı ve hedefin altındaki enflasyon harekete geçileceğine yönelik beklenti 
oluşturuyor.*FT. 

• Almanya’da muhafazakar partiler harcamalarda artışa ve vergilerde değişikliğe karşı. 

• Hizmet sektörü PMI verisine göre hizmet ve imalat sektörlerindeki büyüme yüzde 52.2’den yüzde 51.9’a 
geriledi.*Euronews. 

• Gelişmekte olan ülkelerin genelinde üretim artışının son yedi ayın en yüksek seviyesinde olduğu ve iş dünyası 
beklentisinin yükselmekte olduğu belirtildi. 

• Başçı, enflasyonda Ekim ayındaki sert artış sonrası sorgulanan yüzde 6.8’lik yıl sonu tahminine yılın son 2 
ayında işlenmemiş gıda fiyatlarında gerçekleşebilecek “aşağı yönlü kuvvetli bir sürpriz” ile ulaşılabileceğini 
söyledi.*Vatan.  
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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

BROVA 0.93 17.7% 4,940,901

KRSTL 1.15 12.7% 9,695,461

FRIGO 0.29 11.5% 34,922

SKTAS 3.40 8.3% 5,281,122

ALKIM 14.05 7.3% 6,290,805

En Çok Yükselen Hisseler

 

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

FVORI 0.50 -12.3% 1,599,707

MMCAS 8.94 -10.4% 28,609

ATLAS 0.99 -9.2% 808,319

MRTGG 0.59 -7.8% 1,378,357

DGGYO 4.63 -7.4% 31,835,658

En Çok Düşen Hisseler

 

Bugün Açıklanacak Veriler 
13.00 Almanya Sanayi Üretimi Eyl. (B:0.2%) 
14.00 BoE Faiz Kararı (B:0.5%) 
14.45 ECB Faiz Kararı (B:0.5%) 
15.30 Draghi Konuşması 

15.30 ABD GSYH 3Ç2013 (B:2%) 
15.30 ABD Đşsizlik Başvuruları (B:335 bin) 
ISCTR-VAKBN-TKFEN-ENKAI-TUPRS-
PETKM-AYGAZ 3Ç2013 Bilançoları 

 

Günlük Bülten 
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Şirket ve Sektör Haberleri 

 

• Ekim 2013 BIST yabancı işlemleri verisinde $437 mn net giriş gerçekleşti. Ekim ayında $416 mn ile en çok alınan hisse ULKER 
olurken, TCELL, AKBNK, KOZAL ve HALKB en çok alınan diğer hisseler oldu. En çok net yabancı çıkışı $105 mn ile SAHOL 
hissesinde gözlemlenirken, GARAN, TKFEN, VAKBN ve BIMAS en çok çıkış yaşanan diğer hisseler oldu. 

• Babacan, Hazine garantilerinde üst limit uygulamasına 2014’ten itibaren geçileceğini açıklayarak, bunun 3 milyar dolar olarak 
belirlendiğini ifade etti.*Hürriyet. 

• Varılan mutabakatta hem petrol hem de doğalgaz konularının olduğunu ve bu çerçevede Kuzey Irak'ın günlük petrol ihracatının 
ilerleyen dönemde 2 milyon varile ulaşırken, başlangıçta Türkiye'ye yılda 10 milyar metreküp doğalgaz akışının sağlanacağını 
söylediler.*Hürriyet. 

• At yarışlarıyla birlikte yıllık toplam cirosu 10 milyar lirayı bulan şans oyunlarının özelleştirilmesinde ilk sırada yıllık cirosu 2.2 milyar lira 
olan Milli Piyango geliyor.  Yıllık cirosu 4.9 milyar lira olan Spor Toto ve Đddaa ise ikinci özelleştirilecek kurum olacak.*Star. 

• Tüketicinin Korunması Hakkında Kanun Tasarı'nda öngörülen kredilerde erken ödeme tazminatı kaldırıldı.*CNBCE. 

• Güneş enerjisiyle ilgili ön lisans başvuruları 1-2-3 ve 6-7 Nisan 2015 tarihlerinde alınacak. Rüzgârda ise başvurular ise 24-25-28-29 ve 
30 Nisan tarihlerinde yapılacak.*Zaman.  

• Uzun bir aradan sonra Kirpi üretimi yeniden başladı. TMSF yönetimindeki BMC’de üretim bandında yarı mamul halde bekleyen 20 
Kirpi’nin tamamlanması için 100 kişiye işbaşı yaptırıldı.*Zaman. 

• Boğaz Tüp Geçişi için müşavirlik ihalesi 17 Aralıkta yapılacak.*Dünya. 

• Google Başkan Yardımcısı Vinton Gray Cerf FATĐH Projesi'nde Google'ın ürünlerinin kullanılabileceğini belirterek, ürünleri, açık kaynak 
kodlu olduğu için öğrencilerin bu kaynak kodlarına erişebileceğini ifade etti.*Yeni Şafak. 

• AKSGY: Kentsel dönüşüm kapsamında proje geliştirilmesi amacıyla Đstanbul Kadıköy’de bir adet bağımsız bölüm 3.55 mn USD 
karşılığında alınmıştır. 

• AVGYO: Edirne Merkez ilçesinde AVM, Otel ve Stüdyo dairelerden oluşan kompleks proje gerçekleştirilmesi amacıyla Metro Turizm’e 
ait taşınmazın alımı için işlemlerin başlatılmasına karar verilmiştir. 

• AYGAZ: Bugün 3Ç2013 bilançosunu açıklaması bekleniyor. Net karına yönelik piyasa beklentisi 86 mn TL. 

• BANVT: Balıkesir Taşköy’de haftalık 1.6 mn adet kapasiteli kuluçkahane faaliyete geçmiştir. Kapasite artırımı yatırımı devam etmekte 
olup tamamlandığında haftada toplam 3.2 mn adet yumurta üretimi planlanmaktadır. 

• CLKHO: Yurtiçinde yerleşik bir şirketler grubunun bünyesinde bulunan Uşak Kışladağı bölgesinde altın arama ruhsatlarının alımı için 
niyet anlaşması yapılmıştır. 

• EKGYO: Hisselerin tamamının satılması halinde halka arz büyüklüğü 3.25-3.64 milyar lira aralığında oluşacak. Toptan Satışlar 
Pazarı’nda 12 Kasım’da gerçekleştirilecek satış işleminin ardından hisseler 13 Kasım’da işlem görmeye başlayacak. Ortak satışı 
yapılmayacak ihraçta, tüm payların satılması halinde Emlak GYO’nun halka açıklık oranı mevcut yüzde 25 seviyesinden yüzde 
50.66’ya yükselecek.*Hürriyet. 

• ENKAI: Bugün 3Ç2013 bilançosunu açıklaması bekleniyor. Net karına yönelik piyasa beklentisi 282.6 mn TL ve YF beklentisi 265.6 mn 
TL. 

• FENER: Babacan şunları söyledi: "Prensip olarak söylüyorum. Türkiye'de banka kurmak için iki önemli şart vardır. Bunlardan biri 300 
milyon dolar minumum sermaye. Kaldı ki, Fenerbahçe'nin bırakın sermayeyi çok ciddi bir borçluluk durumu var. Bir de banka kurmada 
tecrübe, itibar, geçmişte en ufak bir ticari sıkıntısının olmaması gibi ayrı bir durum var”.*CNBCE.  

• GLYHO: 0.6315 TL fiyattan 2 mn adet GLBMD hissesini AZ International Holdings’e satmıştır. 

• GLYHO: Şirket paylarının geri alımı programı kapsamında 6 Kasım’da 1.20-1.29 TL fiyattan 1.5 mn adet hisse alınmıştır. 

• ISCTR: 900 mn TL banka bonosu ve 100 mn TL tahvil ihracı için SPK’ya başvuru yapılmıştır. 

• ISCTR: Bugün 3Ç2013 bilançosunu açıklaması bekleniyor. Net karına yönelik piyasa beklentisi 560 mn TL. 

• PETKM: Bugün 3Ç2013 bilançosunu açıklaması bekleniyor. Net karına yönelik piyasa beklentisi 21.9 mn TL. 

• TKFEN: Bugün 3Ç2013 bilançosunu açıklaması bekleniyor. Net karına yönelik piyasa beklentisi 17.7 mn TL ve YF beklentisi 24 mn TL. 

• TRCAS: %30 oranındaki iştiraki Shell&Turcas Petrol PTOFS’nin %90 oranındaki bağlı ortaklığı Marmara Depoculuk Hizmetlerinin 
%50’sini almak üzere görüşmelere başlamış ve ön anlaşma yapmıştır. 

• TUPRS: Bugün 3Ç2013 bilançosunu açıklaması bekleniyor. Net karına yönelik piyasa beklentisi 571 mn TL. 

• VAKBN: Bugün 3Ç2013 bilançosunu açıklaması bekleniyor. Net karına yönelik piyasa beklentisi 260 mn TL ve YF beklentisi 259 mn 
TL. 

• YKBNK: Yurtdışında ihraç edilmesi planlanan 1.25 milyar USD borçlanma aracı kapsamında 31 mn USD bono ihracı için SPK’ya 
başvuru yapılmıştır. 

• YKBNK: Yurtiçinde azami 5 yıl vadeli 5.6 milyar TL’ye kadar borçlanma aracı ihracı için BDDK’ya başvuru yapılmıştır. 

Makro Haberler 

� Açıklanan veri bulunmamaktadır.  
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Günlük Teknik Analiz Önerilerinin Performansı

Önerilerin Getirisi (100 TL anapara) Endeks Getirisi (100 TL anapara)

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Uzun Vadeli Portföy Önerimiz 

Hisse Kapanış 
Önc. 
Gün K.  Değ. (%) Hedef

Getiri 
Potans.(%)

AKBNK 7.40 7.18 3.06% 9.40 27.03%

ENKAI 6.42 6.22 3.22% 6.90 7.48%
HALKB 15.65 15.35 1.95% 19.50 24.60%

KOZAL 34.50 35.10 -1.71% 39.00 13.04%
TCELL 12.65 12.40 2.02% 12.80 1.19%

THYAO 7.76 7.66 1.31% 9.00 15.98%
TOASO 13.15 12.55 4.78% 15.50 17.87%

UYUM 1.94 1.95 -0.51% 2.78 43.30%
* Model portföyümüzde yer alan ş irketler, uzun vadeli  temel analiz  performansları

dikkate al ınarak  seçilmiş tir. Yatırım kararları b u perspektife göre değerlendiri lmelidir.

GÜNCELLENM ĐŞ  MODEL PORTFÖY* - Araştırm a
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Yatırım Finansman Menkul Değerler 

Nispetiye Caddesi Akmerkez E–3 Blok Kat:4 

Etiler / Đstanbul   Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr 
 
Bu e-posta mesajı ve ekleri gönderildiği kişi ya da kuruma özeldir ve gizlidir. Hiçbir şekilde üçüncü kişilere açıklanamaz ya da 
yayınlanamaz. Yetkili alıcılardan biri değilseniz, bu mesajın herhangi bir şekilde ifşa edilmesi, kullanılması, kopyalanması, 
yayılması veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir işlem yapılmasının kesinlikle yasak olduğunu bildiririz. Eğer 
mesajın alıcısı veya alıcısına iletmekten sorumlu kişi değilseniz lütfen mesajı sisteminizden siliniz ve göndereni uyarınız. Gönderen 
ve Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. bu mesajın içerdiği bilgilerin doğruluğu, güncelliği ve eksiksiz olduğu konusunda bir 
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.” tarafından genel bilgilendirme amacı 
ile hazırlanmıştır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatırım aracının alım-satım önerisi ya da getiri vaadi olarak 
yorumlanmamalıdır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer 
alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.  Bu e-posta içeriğinde yer alan 
çeşitli bilgi ve görüşlere dayanılarak yapılacak ileriye dönük yatırımlar ve ticari işlemlerin sonuçlarından ya da ortaya çıkabilecek 
zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Mesajın içeriğinden, iletilmesinden, alınmasından, 
saklanmasından, gizliliğinin korunamamasından, virüs içermesinden ve sisteminizde yaratabileceği zararlardan Yatırım Finansman 
Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Yatırım Finansman bu mesajın içeriği ve ekleri ile ilgili olarak hukuki açıdan herhangi bir 
sorumluluk kabul etmemektedir. Teşekkür ederiz. 

  
Emre Birkan  Genel Müdür Yardımcısı  emre.birkan@yf.com.tr  +90 (212) 317 69 00 

  
Araştırma Bölümü 
  
Zümrüt Can Ambarcı Müdür    zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 317 69 35 
  
Levent Durusoy  Baş Ekonomist   levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33 
  
Strateji Bölümü 
  
Hakan Tezcan  Stratejist   hakan.tezcan@yf.com.tr  +90 (212) 317 69 59 
  
Göksel Tekiner  Yönetmen                     goksel.tekiner@yf.com.tr  +90 (212) 317 69 44 
Hüseyin Sert  Uzman Yrd.   huseyin.sert@yf.com.tr  +90 (212) 317 69 47 

  
Kurumsal Finansman Bölümü 
  
Pervin Bakankuş  Müdür     pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 317 68 70 

  
Türev Ürünleri Bölümü 
  
Oya Altıngözlü Pekel  Müdür     oya.pekel@yf.com.tr  +90 (212) 317 68 62 

Şubelerimiz 

Akmerkez +90 (212) 317 69 00   Merkez   +90 (212) 263 00 24 

Adana +90 (322) 458 77 55   Ankara – Çankaya +90 (312) 438 14 37 

Ankara – Kızılay +90 (312) 417 30 46   Antalya   +90 (242) 243 02 01 

Bakırköy +90 (212) 543 05 04   Bursa   +90 (224) 224 47 47 

Çiftehavuzlar +90 (216) 302 88 00   Đzmir   +90 (232) 441 80 72 

Đzmit +90 (262) 325 40 30   Konya   +90 (332) 237 76 77 

Kozyatağı +90 (216) 386 74 00   Samsun   +90 (362) 431 46 71 

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 

 
 
 
 

 

              


