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IST100

Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi diin %1.95 deger kaybi ile 74.744 puandan kapandi ve 5. iglem giiniinii de
st Uste diigiigle tamamlad. ilk seansi diin %0.60 yiikselerek tamamlayan endeks, ikinci
seansta ise bankacilik sektéri hisselerindeki %4.12 oranindaki sert deger kayiplarina bagh
olarak, %0.60 artidan %2.54 eksiye gecerek, giiniin en disiginden kapandi. Ayni zamanda
MSCI (lke endeksleri icinde glniin en gok kaybettireni olan endeksin iglem hacmi ise bir
Onceki glinlin %10 Uzerinde olsa da aylik ortalamasinin altinda kalmaya devam etti.

Kiiresel piyasalarda din sabah saatlerindeki saticih gérinim O6gleden sonra ivmesini
kaybettigi halde, Borsa Istanbul’'un %2.5 oraninda, VIOP endeks-30 kontratlarinin ise %3.0
oranindaki hizh diiguisleri dikkat cekti. Haber etkisiyle direngli kaldigi gézlenen endeks agirligi

OLKE _|DONEM ACIKLANACAK VERI [BEKLENTI] ONCEKI | . . o ! < - 3 . R .
A I Lo | o en yUksek GARAN hissesinin de direncinin kiriimasiyla birlikte endeksin 75.600 seviyesindeki
e fon e LI o6nemli teknik destegi de kirildi. Ikinci seans ortasinda 6zellikle gelismekte olan Glke para
e A birimlerinde baslayan sert deder kayiplarinin, saat 17.00'de agiklanan ABD ISM_hizmetler
BT oo larihom e core: e verisinin _beklentilerden glcll gelmesiyle birlikte, yatinmcilari pozisyon azaltmaya
i e T yonelttigini diisiiniiyoruz. Ancak algoritmik islemlerin hizla devreye girmesiyle fiyatlardaki
- LRGN S50 P oynakligin ciddi 6lglide artmasinin, pozisyon azaltmaya doniik satiglari giin sonuna dogru
05 Kasm 2013 Sah panik satiglara donistiirdiigii kanaatindeyiz. Ayrica satislarin bir énceki giin oldugu gibi
e — e - yine ikinci seans ortasinda siddetlenmesi nedeniyle hisselerin agirhikh ortalama fiyatlarinin,
AE |AB Komisyonu Blyiime Tahmini - I - TNl
o 'Zflms'ﬁiif!l‘yimek: E A kapanis fiyatlarinin yaklasik %1.25 Gizerinde gerceklestigini hesapliyoruz.
[Tirkye |Ekim _|Reel Efekif Doviz Kuru
[ABD _[Ekim__|[ISM HizmetPMI 54 4.4 . T . M . B . .
‘EHE“ G AL e - Bugiin doviz sepeti ve dolar kurundaki sakin acilislari da dikkate alarak endeksin giine
tepki alimlari ile baglamasi gerektigini tahmin ediyoruz. Tepki alimlarinin endeksi 75.500-
o fooven] —_rorawcikvel Tseceni oest) 600 seviyesinin Uzerine tagimasi halinde énimuzdeki dénemde 77.000 hedefiyle yiikselis
et ] ivmesinin devam edebilecegini, 75.000 seviyesinin altinda ikinci gin kapanisinin
Harel il @ gerceklesmesi halinde ise geri ¢ekilmenin 73.500 seviyelerine dogru ilerleyecegini
T ] e | sz distndyoruz. TCMB'nin bugline kadar haftada bir giin uyguladigi ek parasal sikilastirmayi,
e o Faia Spar swmloml  diin TL'deki deger kaybinin ve enflasyona yansimasinin éniine ge¢mek igin dniimiizdeki
e S0 L 0T0% haftadan itibaren iki gline ¢ikarmasinin ardindan, bugiin TCMB Bagkani Erdem Bas¢r'nin
[ JPURERASTAG ST P o saat 10.30’daki konusmasini takip ediyoruz.
07 Kasim 2013 Persembe
l“—|—|— I - - - - - -
el e | Buglin Asya’da hafif olumlu bir seyir mevcut, ABD vadelileri %0.35 yukarida seyrediyor.
o e leas s s rw|  Avrupa borsalarinin da %0.20-%0.25 oraninda alici agiimasi bekleniyor.
i 5
[ABD 3C2013 | GSYH-Yillk 2% 250%
T #2222 | Bugiin Agiklanacak Veriler
o st 10.43 IT Markit Hizmet PMI Ekim (B:51.2) 11.30 Ingiltere Sanayi Uretimi Eyl. (B:0.5%)
08 Kaown 2013 Giana 10.48 FR Markit Hizmet PMI Ekim (B:50.2) 12.00 AB Perakende Satis Eylil (B:-0.4%)
— TS meracs | 10-53 Almanya Hizmet PMI Ekim (B:52.3) 13.00 Almanya Fabrika Sip. Eylll (B: 0.5%)
] T T nemelsamel | 10.58 AB Markit Hizmet PMI Ekim (B:50.9) 17.00 ABD Oncl Gosterge Eylil (B:0.6%)
%‘El Cari Denge 29mr€| 3Amr€ ULKER-ASYAB 3@2013 Finansallari
Fransa |Eylil _|Sanayi Uretimi 0.10% 0.20%
Fransa_|Eylil _|Dss Ticaret Dengesi -47mr €[ -49mr €
Turkiye [Eyiil_|Sanayi Ureimi 4% .
B e Tt One Gikan Haberler
A Eylil_|Kisisel Gelirler 30% 0.40%
B el T *® Fed/Rosengren faizlerin 2016'ya kadar 0'da kalacagini séyledi. Rosengren, "Kisa vadeli faizlerde bu
A Kasm_|Michigan Tiketici Gilveni 743 732 H P o o H T H " HE
seviyelerden artisg olmasi igin ylizde 3 ya da tizerine blyime gerekiyor" dedi.*BloombergHT.
A FED Bernanke Konusmasi
JONSA NS 00N 201 e o FED/Lacker, ABD'de yeni canlilik sinyali olmamasindan &tiri 2014'te yizde 2 biyiime
6ngo6rdi.*BloombergHT.
e FED/ Williams, son aylardaki ekonomik verilerin moral bozucu ve beklentilerinin altinda oldugunu
sOyledi.*BloombergHT.
En Cok Yiikselen Hisseler . . e . . . i
Misse  Kapams Deg.(%  Ham(y © Avrupa Komisyonu, daha zayif talep ve yatinm sebebiyle Snimizdeki yil Euro Bolgesi'nde ekonomik
FRIGO 0.26 B% 33,816 biylmenin daha énce tahmin edilenden biraz daha dlisik kalacagini ve enflasyonun éniimizdeki iki yil
ARTOG  3.03 122% 51,685,579 boyunca merkez bankasi hedeflerinin oldukga altinda seyretmeye devam edecegini sdyledi.*EurActiv.
ACSEL  31.80 6.0% 8147918 e Barroso, Euro Bodlgesi'nde yasanan krizin sebebinin Euro degil, finansal piyasalardaki sorumsuz
YKBYO 480 6.0% 1,815,660 davraniglar oldugunu séyledi.*BloombergHT.
TSPOR 550 50% 12,805,367 . , y .
e Briksel, aralarinda Deutsche Bank ve JP Morgan'in da yer aldigi 6 kiresel bankayi cezalandirmaya
En Gok Dilgen Hisseler hazirlaniyor.*BloombergHT.
::;;A Ka1";;'§ °°g;:ﬁ.’,/ H:°;’;‘1‘;;; « BoJ tutanaklarina gére tyeler toparlanma icin saglam dis talebe ve giiglii imalat sektdriine vurgu yapti.
N -10ah 4 4 H Tl - - - . .
MMCAS 9.8 8.4% w0 Iran atom enerjisi kurumu bagkani nikleer konuda gikmaz siregten ¢gikigin basladigini belirtti.
1zMDC 248 1% 4143230 e Hiklmet ulusal istihdam strateji eylem planini hazirladi. Yiksek planlama kurulu karariyla ydruarlige
TAVHL 1345 6.7% 7,145,956 girecek olan planda en énemli baslik issizlik. Besinci Izmir lktisat Kongresi'nde 24'e konusan Kalkinma
PENGD 216 6.5% 1,022,168

Bakani Cevdet Yilmaz, "2023'te issizligi ylzde 5'e indirme hedefimiz var" dedi.*Star.
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Sirket ve Sektor Haberleri 6 Kasim 2013

¢ BMC’de Kurban Bayrami’'ndan sonraki hafta garklar yeniden dénmeye basladi. Bagimsiz bir denetim sirketi tarafindan 950 milyon lira deger bicilen BMC
icin 26 Kasim 2013'te ihaleye ¢ikilmasi kesin olmamakla birlikte bekleniyor.*Diinya.

¢ HikUmet, calismalari devam eden ‘Genglik ve Spor Kullipleri Kanun Taslagi’ ile spor kullplerinin baskanlarina 3 dénem siniri getirilmesini planlaniyor.
Taslak, kullplerin borglanmasi, taginmazlarin satilmasi gibi konularda yénetim kurulunun yetkilerini de diizenliyor.

¢ Agustos 2013 dénemine ait Finansal Kesim Digindaki Firmalarin Déviz Varlik ve YUkimlUlUkleri verilerine gére, Temmuz 2013 degerlerine gére varliklar
395 milyon dolar azaldi, yikimldlikler ise 407 milyon dolar artti. Net déviz pozisyonu agigi ise 165 milyar 781 milyon dolar olarak gergeklesti ve 2013
Temmuz dénemine gére 802 milyon dolar daha fazla agik verdi. Kisa vadeli net déviz pozisyon ag¢idi 17 milyar 663 milyon dolar gercekleserek, 2013
Temmuz dénemine gbre 867 milyon dolar daha az agik verdi.*“BloombergHT.

e Candarli ihalesinde Teklif Hisrani. i_hale icin 5 firmanin sartname satin aldigini kaydeden yetkililer, teklif veren firma olmadigindan sartnamede
degisikliklere gidilebilecegini belirtti. Ihale sartnamesinde, ihalede gegici teminat tutari 50 milyon lira olarak belirlenirken, ihaleyi kazanan sirketin
kullanacagdi krediler ve diger harcamalar icin Hazine garantisi verilmeyecegi hikmi yer almisti.*Deniz Haber.

¢ Bir BDDK kaynagi, “Konut kredileri igin daha 6nce yapilan asgari pesinat uygulamasinin yayginlastirilip yayginlastirilamayacagini ¢alisiyoruz. Bu yonde,
tasit kredilerinde de yiizde 25 pesinat kosulu getirilebilir” dedi.*Hurriyet.

o TURKIYE otomobil ve hafif ticari arag toplam pazari, 2013 yili ekim ayinda gegtigimiz yilin ayni ayina gére yiizde 3.21’lik kayipla 58 bin 14 adet olarak
gerceklesti. Ekimde otomobil satiglari bir dnceki yilin ayni ayina gére ylizde 8,16 artarak 46 bin 985 adede ¢ikarken, hafif ticari arag satiglari ise 2012
yilinin ekim ayina gére ylzde 33.15 azalarak 11 bin 29 adet seviyesine geriledi.*Hiirriyet.

e AKENR: Sirketin 5 yildan az olmayacak vadeyle toplam 200 mn TL kredi kullaniimasina yénelik karari kapsaminda YKBNK’tan 100 mn TL kredi almistir.

¢ ARCLK: Yeni Uretim hattinin devreye alinmasiyla, Arctic Uretim kapasitesi ylzde 25 artarak, yilda 2.5 milyon adede ulasti. Boylece Arctic, Argelik
Eskisehir Buzdolabi Isletmesi'nden sonra Avrupa’daki en biylk buzdolabi Uretim tesisi haline geldi.*Hurriyet.

¢ ARTOG: Yonetim kurulu Gyelerinden Ayser ve Emel Arslan’in yaptidi 2 mn adet hisse satisiyla Arp Petrol’lin petrol arama faaliyetlerinin finansmaninda
kullaniimak Gizere 4 mn TL'nin sirket hesaplarina aktarilacag! beyan edilmistir.

¢ ASELS: Suudi Arabistan ile haberlesme sistemleri konusunda 85 mn USD’lik anlasma yapilmistir.
e ASYAB: Buglin 3G2013 ddnemi finansal tablolari agiklanmasi bekleniyor. Net karina yénelik piyasa beklentisi 56 mn TL ve YF beklentisi 53 mn TL.
e BOYNR: Azami 3 yil vadeli 100 mn TL tahvil ihraci i¢in SPK’ya bagvuru yapilmasina karar verilmistir.

e BROVA: Kamil Engin Yesil'in tahsisli sermaye artisiyla 6denmis sermayesinin 232.7 mn TL'ye ¢ikarilmasi sonucunda ¢agridan muafiyet talebi SPK
tarafindan olumsuz karsilanmistir. SPK ¢agri yapilmasi igin basvuruda bulunulmasini istemistir.

e DGGYO: 93.8 mn TL olan édenmis sermayesinin 133.4 mn TL tahsisli sermaye artisiyla 227.2 mn TL’ye ¢ikariimasi SPK tarafindan onaylanmistir.

e EKGYO: 2.5 milyar TL olan ddenmis sermayesinin 1.3 milyar TL sermaye artisiyla 3.8 milyar TL'ye gikariimasi SPK tarafindan onaylanmistir. ikincil
halka arz siireci 6-8 Kasim tarihleri arasinda devam edecek olup satis fiyati 2.5-2.8 TL araligi olarak belirlenmistir.

e EMNIS: Borsa istanbul Yénetim Kurulu tarafindan sirketin birikmis zararlari nedeniyle 6z kaynaklarin azaldig, finansal ve ticari borglarin arttigi, net
isletme sermaye agiginin arttigi, déviz pozisyon aciginin yikseldigi belirtiimistir. Finansal borglarin yapilandiriimasi, Uretim sirecinin iyilestiriimesi
calismalarinin 2014 yili sonuna yansimasinin beklenmesi g6z 6niine alinarak sirketin uyariimasina karar verilmistir.

e ETILR: 7.5 mn TL olan 6denmis sermayesinin 4.1 mn TL bedelsiz sermaye artisiyla 11.6 mn TL'ye ¢ikariimasi SPK tarafindan onaylanmistir.

* FVORI: Borsa Istanbul Yénetim Kurulu sirketin banka ve cesitli borglarini 6deyemedidi, ayrica aktifleri Gizerinde ipotek ve rehin bulundugu g6z éniine
alinarak hisselerin goézalti pazarina alinmasini degerlendirmektedir. 31 Aralik tarihine kadar sirketin ortaklik gdrsmelerinin ve borg 6demelerinin
olumsuz olmasi durumunda goézalti pazarina alinacag bildirilmistir.

e GDKGS: 5.15 mn TL olan 6denmis sermayesinin 14.85 mn TL bedelli sermaye artisiyla 20 mn TL'ye ¢ikariimasi SPK tarafindan onaylanmistir.
e HLGYO: 5 Kasim’da HALKB 1.19-1.20 TL fiyat araligindan 1 mn adet hisse almistir.

» INDES: Apple iPhone iiriinlerinin Tirkiye distribiitérliigi konusunda sézlesme yapilmistir. 250 mn TL satis hedefi belirlenmistir.

o KERVN: Bagli ortakhd Bahar Désem Tekstil 4-5 Kasim tarihlerinde 0.51 TL fiyattan 1.35 mn adet hisse satmistir.

¢ MGROS: Ekim ayinda 6 adet Migros, 3 adet MigrosJet ve 1 adet 5M formatinda magaza agmistir. EKim sonu itibariyla madaza sayisi yurtiginde 960’'a
yUkselirken 2012 yili ayni dénemde 850 adetti.

e MRTGG: Borsa Istanbul Yénetim Kurulu sirketin zarar etmesi nedeniyle sermaye kaybi yasadigini, borg ve gider édemelerinde zorluk gekmesini ve
ipoteklerinin yiksek olmasini géz 6nine alarak sirketin 2013 yilsonu bilangosunun yeni is faaliyetlerinin ve sirkete kaynak saglamak amaciyla
gorismelerinin géz dniine alinarak yeniden degerlendiriimesine karar vermistir.

e NUHCM: Bagli ortakligi Nuh Enerji'nin sahip oldugu Pamuk Elektrik hisselerinin tamaminin Haldiz insaat’a satis igin gériismelere baglanmigtir.
* RYSAS: Acik artirma yoluyla 3 mn TL bedelle izmir Menderes’te 13,169 m2 arsanin alimi tamamlanmis olup lojistik depo insaati yapilacaktir.

e TKNSA: 2013 yili sonu itibariyle cirolarinin 3 milyar lirayr bulmasini beklediklerini anlatan Oyman, 2023 yilina kadar Avrupa’nin ik 3 blyik
perakendecisinden biri olma hedefi dogrultusunda blylimeye ve yatirmlarina devam ettiklerini anlatti. 2014 yili igin iddiall bltge hazirladiklarini
anlatti.*Hurriyet.

¢ UCAK: Birlesme islemleri sonrasinda sirket unvaninin Usas Yatirimlar olarak degistiriimesine karar verilmistir.
¢ YATAS: Gin Guangzhou’da bin m2 blyUkliginde Enza Home ve Yatas Bedding Grinlerinin sunuldugu magaza agilmistir.

e YKBYO: Sirketin tasfiyesi SPK tarafindan olumlu kargilanmig olup ayriima hakki olarak kar dagitimi etkisinden arindirilarak 1.32 TL'nin belirlenmesine
karar vermistir.

Makro Haberler

= Merkez Bankasi tarafindan agiklanan Reel Efektif Déviz Kuru Endeksi Ekim ayinda %1,3'lik artigla 109.99 seviyesinde gergeklesti. Mayistan itibaren ilk
defa artis gbsteren endeks Ekim ayinda yiiksek gelen TUFE rakaminin ve TL'deki hafif toparlanigin yansimasi olarak 6ne gikti. Onimizdeki dénemde
TUFE’deki olasi yukselisler endeksi yukari yonli tetikleyebilecegdi gibi, FED ’in varlik alimlarindaki azalisin Mart'a kadar erteledigine yénelik herhangi bir
teyitte bulunmamis olmasi TL'nin degerinde bir siire daha bozulmaya yol agabilecek gibi géziklyor.
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- Gunliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMIS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |[Hedef |Potans.(%)
AKBNK 7.18 7.46 H} -3.75%| 9.40 30.92%
ENKAI 6.22 6.12 |4r 1.63%| 6.90 10.93%
HALKB 15.35 | 16.05 [ -4.36%| 19.50 27.04%
KOZAL 35.10 | 35.80 |} -1.96%]| 39.00 11.11%
TCELL 12.40 | 12.30 |4+ 0.81%]| 12.80 3.283%
THYAO 7.66 7.86 [} -2.54%( 9.00 17.49%
TOASO | 12.55 | 12.80 |4} -1.95%| 15.50 23.51%
UYUM 1.95 1.98 | -1.52%| 2.78 42.56%

*Model portféyiimizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secgilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirrm Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.
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