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Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi diin yatay basladigi glinde 6nce beklentilerin Gzerinde agiklanan enflasyon
verisinin ardindan 76.254 seviyesine kadar %0.32 oraninda dligtii. Sonra toparlanarak 77.099
seviyesine kadar %0.78 oraninda ylikselen endeks, seansin son 45dk.sina girilirken %0.50
artidan, %0.35 eksiye diiserek kapandi. iglem hacmi ise son bir aylik ortalamasinin yaklasik
%20-%25 altinda 2.293mn TL seviyesinde gerceklesti.

Kiiresel piyasalar genel olarak diin, Persembe glini yapilacak ECB toplantisi ve Cuma giin(
aciklanacak ABD tarim-disi istihdam verisi 6ncesinde sakin bir seyir izledi. Avrupa’da
aciklanan imalat PMI verilerinin Almanya disinda beklentilerin hafif altinda kalmasina
ragmen, Avrupa borsalari ortalama %0.31 oraninda deger kazandi; ABD borsalari da %0.35
ylUkseldi. EURUSD paritesi ise 5 iglem gini boyunca araliksiz %2.0 deger kaybetmesinin
ardindan, diin 1.35 seviyesinin hemen Uzerinde yatay kapandi.

Gectigimiz hafta Euro bdlgesindeki enflasyonun yaklasik son 4 yilin en dislk seviyesine
gerilemesine bagli olarak, ECB’nin Pergembe gunkiu toplantisinda faiz indirimine
gidebilecegdi ihtimali kuvvetlenmisti. Ancak son yapilan glncellemeler sonrasinda Reuters
anketine gore faiz indiriminin bu toplantida degil bir sonrakinde olmasi bekleniyor.

Yurt iginde ise dolar kuru Cuma giini gérdiigl en yiksek olan 2.02TL seviyesini diin giin
icinde birka¢ kez denemesine ragmen asamadi ve %0.3 oraninda gerileyerek 2.015TL’den
kapandi. Gosterge tahvilin faizi gida fiyatlarindaki %3.91 oranindaki sert yikselisin etkisiyle
beklentilerin Gizerinde agiklanmasinin ardindan %8.11 seviyesine 5 baz puan yiikseldi; 10-
yillik tahvilin faizi ise 12 baz puan gerileyerek %8.87’den kapandi. ABD 10-yillik tahvil faiz
oranlari da %2.62’den %2.59 seviyesine geriledi.

Buglin Asya’da karisik bir seyir mevcut; Japonya ve Cin borsalari hafif artida, Hindistan
borsasi ise %0.7 ekside islerm goérlyor. Endonezya borsasi ise kapali. ABD vadelileri yatay
seyrediyor. Avrupa borsalarinin da %0.20 oraninda alici agilmasi bekleniyor. Endeksin
76.000-76.500 araliginda taban olusturma gayreti ile basladidi haftayi, bu seviyelerde (+,-
150 puan) tutunmaya c¢alisarak gegireceg@ini disiiniiyoruz. Ancak zayif islem hacmi nedeniyle,
olasi yiikselis denemelerinde kar satiglarinin gériilmeye devam edecegini tahmin ediyoruz.

Bugiin endeksin yatay ac¢ilmasini bekliyoruz.

17.00 ABD Ekonomi lyimserligi Kas. (B:41.1)
17.00 ABD ISM Hizmet PMI Ekim (B:54)
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En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
ARMDA 21 17.9% 3,521,842
BRSAN 37.00 11.4% 20,314,649
BRYAT 15.20 10.1% 5,324,155
METRO 0.68 9.7% 13,807,330
AVGYO 0.68 7.9% 5,757,508
En Cok Diisen Hisseler
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
ARTOG 270 -15.4% 14,896,688
TARAF 5.74 -13.0% 31,247,467
GARFA 242 -10.0% 11,967,831
ODAS 4.55 -8.6% 2,371,338
AFYON 66.00 5.7% 24,764,633

e FOMC Uyesi Powell, merkez bankasinin muhtemelen bir slre daha tesviklere devam edecegini ve
azaltma tarihinin net olmadigini sdyledi.*BloombergHT.

e FED/Bullard, varlik aliminin azaltiimasi ekonomi gelistidi zaman ve yavasca olacagini séyledi. Bullard,
FED’in politika degisikliginde kesin bltge anlasmasini beklememesi gerektigini de ekledi.*CNBC.

e FED’in son anketlerinden birine gére, Amerikali bankalar, rekabetin artmasiyla sirketlere kredi
politikalarini  gevseterek ve konut kredisi taleplerinin  sogumasiyla mortgage standartlarini
kolaylastirarak kredileri daha erisebilir hale getiriyor.*BloombergHT.

e Euro Bolgesi'nde enflasyonun hizla dismesi sebebiyle piyasalarda ECB’nin para politikalarini
6nimuizdeki aylarda daha da esnetecegdi beklentisi hakim oldu.*EurActiv.

¢ Avrupa Birligi, bankalari 6deme dengesi sikintilari yasayan Euro Bolgesi disindaki AB Ulkeleri icin de bir
AB fonunu devreye sokmayi giindeme aldi.*EurActiv.

e Avrupa’daki cevre Ulkelerde siiren borg krizi Almanya’yi kirilgan yapiyor.*FT.

e Avrupa Birligi ve ABD, Transatlantik Ticaret ve Yatirim Ortakhg (TTYO) ABD'deki 'kepenk kapatma'
sebebiyle gergeklesemeyen ikinci turunun 11-15 Kasim'da dlizenlenecegini agikladi.*EurActiv.

* [talya Maliye Bakan paritenin yilkselmesi sonrasinda para birliginin kazanclarinin bazilarini geri aldigini
soOyledi.*FT.

¢ Yunanistan ile Troyka gérusmeleri biitce agigi ve protestolar gerginliginde bugiin bashyor.*FT.

e BOJ'un rekor diizeyde parasal genisleme uygulamaya baglamasinin yarim yil sonra ekonomistler,
bankanin enflasyon hedefine ulagabilecegine inanmiyor.*BloombergHT.

e Cin'de Komdinist parti toplantisi éncesi piyasalar strdirilebilir hedefleri ele alan reformlarin distk
blyUmeyi 6ne ¢ikarabilecegi endisesi tasiyor.*FT.
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Sirket ve Sektor Haberleri 9 Kasim 2013

e Candarli Limani ihalesinde teklifler bugiin agilacak. Gandarli limani 3 etap halinde yapilacak ve toplam 12 mn konteyner yikleme-bosaltma
kapasitesinde olacak. Her etapta 40 mn tonluk kapasite devreye alinacak. Gandarli Limani tamamlandiginda dinyanin 10’uncu buyUk limani olacak.
Tirkiye'deki limanlarin toplam konteyner kapasitesinin de yaklasik iki kati biyiikligiinde olacak. Limanin izmire yillik 700 mn TL ilave gelir saglamasi
bekleniyor. ihale dosyasi alan sirketler SAHOL, AKFEN, MNG, Limak, Yildinm Holding ve Arkas Grubu.

 QIB yetkililerinden edinilen bilgiye gére, Milli Piyango idaresi kapsamindaki sans oyunlari lisansi igin Kasim ayi sonuna kadar ihaleye cikilacak. ihale
sartnamesi hazirliklarinda sona gelindigini belirten yetkililer, birkac detay disinda sartnamenin bittigini sdylediler. Bunun Milli Piyango idaresi
biinyesindeki Milli Piyango, On Numara, Slper Loto, Sans Topu, Hemen Kazan ile benzer sans oyunlarinin oynatiimasi igin lisans verilmesi ihalesi
olduguna dikkat geken yetkililer, lisansin 10 yilhigina verilmesinin dislndldigind ifade ettiler. 10 yillik bir dénem igin yeni bir operatdre/lisans sahibine,
elde edilecek hasilattan belli bir oranda pay verilmesi suretiyle devredilecek. Bu oran, her yil icin hasilatin %25'i ile sans oyunlari satis gelirleri disinda
elde edilecek diger gelirlerin de %28'i geklinde olacak. 2012 yilinda sans oyunlarinin satigindan 2.2 milyar lira gelir elde edilirken, 1 milyar liralik
ikramiye dagrtildi. Mayis 2009'da yapilan ilk 6zellestirme ihalesi, tekliflerin OiB'in belirledigi 1.6 milyar dolarlik baslangic tutarinin altinda kalmasi
nedeniyle iptal edilmisti. Ihaleye, Sans Oyunlari Yatinm Holding A.S. ve DAF (Dogus Holding/Alarko Holding/Fina Holding)-Yunan OPAP gruplari
katiimisti.*Hurriyet.

o Kredi karti ve tiketici kredileriyle yapilan harcamalarda yasanan radikal artisa karsi gegen ay sinirlayici énlemler alan ekonomi yénetimi, 6zellikle kredi
kartini sinirlamaya doénlk ikinci 6nlem paketini agmaya hazirlaniyor.*Vatan.

e Yildiz, "Gectigimiz ekim ayina gére Turkiye yine ekonomik blylmenin daha lzerinde bir blyime ile elektrik tiketiminde ylzde 3,9'luk rakami yakaladi"
dedi.*BloombergHT.

e Irak'in glineyinde Basra bdlgesinde ¢ikarilan ve ¢ikarilacak petrollin diinya pazarlarina agilmasi igin Hirmiz Bogazi’nin sinirli bir kapasiteye sahip
oldugu géristni dile getiren Yildiz, “Basra petrollerinin Hirmiz'den ¢ikmasinin belli bir kapasitesi var. Bu petroliin saglkl sekilde diinya pazarlarina
¢ikmasinin yolu Tlrkiye'dir” dedi.*Hiirriyet.

¢ AKBNK: Bugiin 3G2013 dénemi finansal sonuglari agiklanacak. Net karina yonelik piyasa beklentisi 612 mn TL ve YF beklentisi 608 mn TL.
o AKSGY: Kentsel déniisiim kapsaminda proje gelistirilmesi amaciyla 4 mn TL bedelle gayrimenkul alimi yapmistir.
e ALBRK: Bugiin 3G2013 dénemi finansal sonuglari agiklanacak. Net karina yénelik piyasa beklentisi 47 mn TL.

e ARCLK: Il Sole 24 Ore gazetesinde yer alan haberde Indesit’in ortaklik kurabilecegi olasi sirketler
arasinda Turkiye’den Argelik, isvigre’den Electrolux, ABD’den Whirlpool ve General Electric’in adi gegiyor. Yorum: Diin sirket yénetiminin yaptigi tele
konferansta alima y&nelik bir plan yada ¢alismanin olmadigi belirtildi. Indesit ile yapilacak bir ortakhigin ARCLK i¢in ayni bélgede faaliyet strdlrmeleri
acisindan rasyonel olmayacagini distnuyoruz. Haberin hisse igin nétr oldugunu dustinllyoruz.

¢ ARTOG: Sehmus Arslan sahip oldugu 6.8 mn adet hissenin 6nimizdeki 1 yillik sliregte borsada olusacak fiyatlardan satilabilmesi igin SPK’dan onay
istemistir. Emel Arslan 4 Kasim’da 2.72-2.70 TL fiyat araligindan 1 mn adet hisse satmistir. Yénetim kurulu Gyesi Ayse Arslan 4 Kasim’'da 2.89-2.70 TL
fiyat araigindan 1 mn adet hisse satmistir.

e AYES: 800 ortakli celik hasir Gretimi yapan sirket Uretimine iki yil 6nce basladigi panel citte hedef blylttl. Sirket kentsel dénlisimin getirecegi
potansiyelden pay almayi hedefliyor. Sirket Uretim kapasitesini artirmaya yonelik makine yatirnmi yaparak %50 artis saglayacak.*Diinya.

¢ BJKAS: Sirketin mali yapisinin giiclendiriimesi amaciyla bedelli sermaye artisinin bir segenek olarak degerlendirildigi agiklanmistir.
¢ BRSAN: 7 Kasim'da %400 oraninda bedelsiz sermaye artisi gerceklestirilecektir.

e BSHEV: 4 Kasim'da yapilan genel kurul toplantisinda borsa kotundan ¢ikma basvurusu neticesinde pay alim teklif fiyatinin 164.17 TL olarak SPK
onayina sunulmasi kararlastiriimistir.

e EGCYO/EGCYH: 2 Mayis 2012 tarihinde 18 ay slreyle sirket paylarinin geri alimina iligkin karar 4 Kasim’da sona ermis olup herhangi bir geri alim
yapilmamistir.

e EKGYO: ikincil halka arz ile planlanan 1.3 milyar TL sermaye artisi islemlerinin TSP’de 12 Kasim’a kadar gerceklesmesi beklenmektedir.

¢ FENER: Fenerbahge’nin son bilangosunda bu borg 562 milyon lira gdzikiyor. Uzmanlar bu borgla banka kurmanin zor oldugunu ve baska engellerin de
bulundugunu soyliyor.*Hiirriyet.

e GARAN: ispanyol ekonomi gazetesi Cinco Dias’'in haberine gére BBVA Garanti Bankasi’'nin kontrol hisselerini almak igin harekete gecti.*Haber Tiirk.
e KARSN: 200 mn TL bedelli sermaye artisi sonrasinda édenmis sermayesi 460 mn TL olarak tescil edilmistir.

* OSTIM: Galismalari devam eden kismi bélinmede 9 aylik bilango temel alinacak olup stire¢ tamamlandiginda OFIM projesiyle ilgili aktif ve pasifler %50
oraninda istiraki olan Ostim Finans ve Is Merkezi Insaat Gayrimenkul Enerji sirketine (OFIM) devredilmis olacaktir.

e SERVE: Cemalettin Dogan’in sirket ydnetim kontrolini saglayan imtiyazli paylarin tamamini almasi sonucunda SPK ¢agri yapiimasini istemistir. Bunun
Uzerine 4 Kasim’da ¢agr yukumlUlugl i¢in SPK’ya basvuru yapilmigtir.

¢ TARAF: 4 Kasim’da Alkim Basim Yayin 5.74-6.00 TL fiyat araligindan 1 mn adet hisse satmistir.
e TUPRS: Uluslararasi bir araci kurum tavsiyesini Nétr'den Piyasa Ustli Performans’a yiikseltti.

Makro Haberler

= Ekim ayinda TUFE_ %1,8 ile beklentileri asan bir artis kaydetti. TUIK tarafindan bu yil agiklanan en yiiksek aylik tiketici fiyatlan artisina denk gelen bu
rakam hem bizim ITO gergeklesmeleri sonrasinda yukar %1,45’e revize ettigimiz tahminimizin hem de %1,34'Ilk piyasa 6ngérisinin Gzerinde yer
aliyor. Ancak bir sene 6nceki %1,96'lik artigin altinda kalan aylik gergeklesme sayesinde yillik TUFE'nin art arda tglinci ayda da digmeyi bagardigini
ve 17 baz puanlik gerileme ile %7,71’e gekildigini gorliyoruz. Uretici fiyatlari tarafinda ise %0,69'luk artisin %0,66'lik piyasa tahminine paralel oldugunu
ve %0,55’lik 6ngérimizin hafif (izerinde kaldigini sdyleyebiliriz. Ancak yine de Yillik UFE’nin son ¢ ay icerisinde ilk kez artiga gectigini ve yarim
puanlik sigrayis ile %6,77’ye yani son 17 ayin en yiiksegine ulastigini da not edelim.

= Eylil ayi rakamlar Bugiinkii olumsuz siirprizin ardindan 2013 sonu TUFE tahminimizi %7,5 diizeyine yiikseltmeyi tercih ediyoruz. Gida tarafindaki
olumsuz seyrin diizeltmesinin dnimuzdeki aylarda yillik rakamin sinirli da olsa gerilemesine yardimci olabilecegini disiinllyoruz. Ancak MB’'nin %6,8'e
gektigi tahminine yakinsamanin, yilbagi buglin enflasyonunun Ekim sonunda %6,9 oldugu g6z éninde tutulursa, kayda degmeyecek kadar dslk bir
olasiliga karsilik geldigi fikrindeyiz. Ocak ayindan sonra yillik rakamin gerileme ihtimali kuvvetli baz etkilerinden (ge¢mis OTV ayarlamalar kaynakl)
dolay! olasi géziikse de bozulmaya devam eden ¢ekirdek enflasyon egiliminin daha kritik 6nemde oldugunu dislinmeye devam ediyoruz.
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanisg|Giin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
AKBNK 7.46 7.56 [} -1.32%| 9.40 26.01%
ENKAI 6.12 6.00 |4+ 2.00%| 6.90 12.75%
HALKB 16.05 | 16.20 [} -0.93%]| 19.50 21.50%
KOZAL 35.80 | 36.70 [} -2.45%( 39.00 8.94%
TCELL 12.30 | 12.25 [f+ 0.41%| 12.20 -0.81%
THYAO 7.86 7.92 H} -0.76%| 9.00 14.50%
TOASO | 12.80 | 12.75 |4+ 0.39%| 14.50 13.28%
UYUM 1.98 1.98 |=+ 0.00%| 2.78 40.40%

* Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimr(t Can Ambarci Madar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Yonetmen goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Bélimii
Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madar oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24

Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37

Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 44180 72

izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50



