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Piyasa Beklentisi 
Borsa Đstanbul geçtiğimiz hafta küresel piyasalardan negatif yönde ayrışarak, %3.5 oranında 
değer kaybetti. Yerel para birimi bazında bakıldığında MSCI Gelişmekte olan Ülkeler (GOÜ) 
Endeksi içinde %3.8 değer kaybeden Endonezya borsası ile birlikte en çok kaybeden olarak 
dikkat çekti. Türkiye ile aynı ligde değerlendirilen diğer borsalar ise yerel para birimi bazında 
değer kaybetmedi, tersine ortalama %1.0-%1.2 oranında değer kazandı. Diğer yandan 
USD’nin tüm para birimleri karşısında ortalama %2.0 civarında değer kazanması nedeniyle, 
haftayı USD bazında yükselerek tamamlayan olmadı. Gelişmiş ülke borsaları ise ortalama 
%0.2 oranında sınırlı ölçüde yükselirken, Avrupa ve ABD borsaları 4. haftayı da artıda 
tamamlamayı başardı.  
 
Geçtiğimiz hafta FOMC toplantısında yayınlanan duyuru metininde piyasa beklentilerinden 
daha az güvercin açıklamaların yer alması, Mart-2014 tarihine ötelendiği düşünülen Fed’in 
varlık alımlarını azaltma takviminin daha öne çekilebileceği algılaması yarattı. ABD’de hafta 
içinde açıklanan ekonomik verilerin de beklentilerin üzerinde gelmesi, bu algılamayı 
güçlendirerek USD’nin sert değer kazanmasını sağladı. Avrupa’da ise enflasyon verisinin 
beklentilerin altında kalması ile birlikte ECB’nin bu hafta Perşembe günü gerçekleşecek 
toplantısında faiz indirimi olasılığı kuvvetlendi. EURUSD paritesi Fed ve ECB politikalarına 
ilişkin beklentilerle 1.38’sen 1.35 seviyesine %2.2 değer kaybetti.   
 
Endonezya para biriminin %2.8, Brezilya ve G.Afrika para birimlerinin %3.4 oranında gerilediği 
haftada USDTRY ise %1.7 oranında görece daha az değer kaybetti. TCMB Başkanı Başçı’nın 
hafta içinde Enflasyon Raporu sunumu esnasında sıkı para politikasının devam edeceği 
yönündeki açıklamaları bunda etkili oldu. Diğer yandan 10-yıllık tahvil faizleri 38 baz puan 
yükselerek %8.98’den kapandı. ABD’de de %2.50’ten %2.62 seviyesine 12 baz puan yükselen 
10-yıllık tahvil faiz oranları, Avrupa’da ise ECB’nin faiz indirebileceği beklentisiyle geriledi.  
 
Geçtiğimiz hafta küresel piyasalarda yaşanan gelişmelerin, bir süredir bekleniyor olması 
nedeniyle kısmen anlaşılabilir olduğu, ancak gecikmeli tepki verilmesi nedeniyle şiddetinin bir 
miktar yüksek olduğu düşüncesindeyiz. BIST100 Endeksinin de 76.400-77.850 aralığında 
oluşan fiyat boşluğunu geçtiğimiz hafta içinde hızla doldurmasının ardından, bu hafta içinde 
76.000-76.500 seviyelerinde konsolide olmasını bekliyoruz.  
 
Bugün endeksin hafif tepki alımları ile açılabileceğini tahmin ediyoruz. 

Haftalık Ajanda 

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ

Türkiye Ekim TÜFE 1.10% 0.77%
Türkiye Ekim ÜFE 0.55% 0.88%
Đtalya Ekim Markit Đmalat PMI 51 50.8
Fransa Ekim Markit Đmalat PMI 49.4 49.8
Almanya Ekim Markit Đmalat PMI 51.5 51.1
Almanya Ekim Markit Đmalat PMI 51.3 51.1
AB Ekim Sentix Yatırımcı Güveni 6.5 6.1
ABD Ekim ISM New York  Endeksi 53.6
ABD Ağustos Fabrika Siparişleri 0.30% -2.40%
ABD Eylül Fabrika Siparişleri 1.80% -2.40%
ABD FED FOMC üyesi Powell Konuşması

ARCLK-YKBNK 3Ç2013 Finansalları

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ

AB AB Komisyonu Büyüme Tahmini
AB Eylül ÜFE-Yıllık -0.80% -0.80%
Türkiye Ağustos Konut Fiyat Endeksi
Türkiye Ekim Reel Efektif Döviz Kuru
ABD Ekim ISM Hizmet PMI 54 54.4

AKBNK-ALBRK 3Ç2013 Finansalları

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ

Đspanya Ekim Markit Hizmet PMI 48.8 49
Đtalya Ekim Markit Hizmet PMI 51.2 52.7
Fransa Ekim Markit Hizmet PMI 50.2 51
Almanya Ekim Markit Hizmet PMI 52.3 53.7
AB Ekim Markit Hizmet PMI 50.9 52.2
AB Ekim Markit Bileşik PMI 51.5 52.2
Đngiltere Eylül Sanayi Üretimi 0.33% -1.10%
AB Eylül Perakende Satışlar -0.10% 0.70%
Almanya Eylül Fabrika Siparişleri 0.80% -0.30%
ABD Eylül CB Öncü Göstergeler 0.60% 0.70%
ABD FOMC üyesi Pianalto Konuşması

ULKER-ASYAB 3Ç2013 Finansalları

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ

Almanya Eylül Sanayi Üretimi -0.06% 1.40%
Đngiltere Ekim BoE Faiz Kararı 0.50% 0.50%
AB Ekim ECB Faiz Kararı 0.50% 0.50%
AB Draghi Konuşması
ABD 3Ç2013 GSYH-Yıllık 2% 2.50%
ABD Haftalık Đşsizlik Başvuruları 352 bin 340 bin
ABD FED Stein Konuşması

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ

Almanya Ekim Cari Denge 14.6 mlr € 9.4 mlr €
Almanya Eylül Dış Ticaret Dengesi 15.7 mlr € 15.6 mlr €
Fransa Eylül Cari Denge -2.9 mlr € -3.1 mlr €
Fransa Eylül Sanayi Üretimi 0.10% 0.20%
Fransa Eylül Dış Ticaret Dengesi -4.7 mlr € -4.9 mlr €
Türkiye Eylül Sanayi Üretimi -4%
Đngiltere Eylül Dış Ticaret Dengesi -2.7 mlr £ -3.32 mlr £
ABD Ekim Tarım Dışı Đstihdam 130 bin 148 bin
ABD Eylül Kişisel Gelirler 0.30% 0.40%
ABD Eylül Kişisel Harcamalar 0.20% 0.30%
ABD Ekim Đşsizlik Oranı 7.30% 7.20%
ABD Kasım Michigan Tüketici Güveni 74.3 73.2
ABD FED Bernanke Konuşması

VAKBN-TKFEN-ENKAI-TUPRS-PETKM-
AYGAZ 3Ç2013 Finansalları

BIMAS-CCOLA-THYAO-TAVHL-PGSUS-
CIMSA-AKCNS-DOAS 3Ç2013 Finansalları

04 Kasım 2013 Pazartesi

05 Kasım 2013 Salı

06 Kasım 2013 Çarşamba

07 Kasım 2013 Perşembe

08 Kasım 2013 Cuma

 

Öne Çıkan Haberler 

• Fisher, hükümetin, Amerikan ekonomisinin elini kolunu bağladığını ileri sürdü.*BloombergHT. 

• Bullard, iş gücü piyasasındaki ilerlemenin, QE'yi azaltmaya yetebileceğini belirtti.*BloombergHT. 

• FED bankalara yönelik yeni stres testi senaryosunda büyük bankaların uzun vadeli faiz oranlarındaki keskin bir artış 
ve konutta yeni bir çöküş karşısında verebilecekleri tepki üzerinde çalışacak. 

• ABD’de Ekim ayı başındaki borç sorunu tüketicilerin yeni oto alım iştahını kısarak satışların beklenenden düşük 
olmasına neden oldu.  

• Avrupa'da yaz turizmi sezonunun kapanmasının ardından işsiz sayısı tekrar 20 milyona yaklaştı.*EurActiv. 

• Fitch, Đspanya’nın kredi notunu negatiften durağana yükseltti. 

• IMF, Almanya’dan cari işlemler fazlasını azaltacak sağlam bir hedef belirlemesini istedi. 

• Çin Başbakanı ekonominin yeniden yapılanması ile sürdürülebilir büyüme arasında bir denge bulmak için mücadele 
ettiğini söyledi. 

• Ülkenin imalat dışı PMI verisi Ekim'den bu yana en yüksek seviyesine tırmanarak, geçtiğimiz hafta açıklanan ve 
beklentinin üzerinde hıza işaret eden 2 imalat endeksindeki büyüme verilerini izledi.  Öte yandan aşırı kredi 
büyümesi, artan yerel hükümet borcu ve zayıf ihracat hızı, 2 çeyrek yavaşlamanın ardından gelen toparlanmanın 
gücünü sınırlayabilir.*BloombergHT. 

• Brezilya, 4 yılın en büyük bütçe açığını azaltmak için önümüzdeki yıl kalkınma bankasının kredilerini yüzde 20 
oranında azaltmayı planlıyor.*BloombergHT. 

• Çağlayan, Avrupa Birliği ekonomisinin toparlandığına yönelik işaretler geldiğini ve bu süreçten en fazla ihracatın 
olumlu etki göreceğini söyledi.*EurActiv. 
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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

ALGYO 22.95 7.5% 21,747,404

GOZDE 6.42 6.6% 102,175,850

ISYHO 0.56 5.7% 3,375,158

DERIM 6.50 4.8% 2,260,332

ASUZU 21.60 4.6% 8,507,410

En Çok Yükselen Hisseler

 

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

BAKAN 9.00 -9.6% 480,772

KERVN 0.50 -9.1% 4,994,121

METRO 0.62 -7.5% 12,433,208

MEPET 3.00 -6.3% 11,435,999

AVGYO 0.63 -6.0% 4,437,435

En Çok Düşen Hisseler

 

Bugün Açıklanacak Veriler 
10.00 TR TÜFE Ekim (B:1.34%) 
10.00 TR ÜFE Ekim (B:0.69%) 
10.48 FR Markit Đmalat PMI Ekim (B:49.4) 
10.53 Almanya Đmalat PMI Ekim (B:51.5) 
10.58 AB Markit Đmalat PMI Ekim (B:51.3) 
11.30 AB Sentix Yat. Güveni Ekim (B:6.5) 
 

16.45 ABD ISM NY Endeksi Ekim  
17.00 ABD Fabrika Sip. Ağustos (B:0.3%) 
17.00 ABD Fabrika Sip. Eylül (B:1.8%) 
18.20 FED Powell Konuşması 
ARCLK-YKBNK-TKNSA 3Ç2013 Finansalları 
 

Günlük Bülten 
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Şirket ve Sektör Haberleri 
 

• Başbakan devletin bahis oyunlarından çekileceğini ve spor toto teşkilatı, milli piyango ve bütün bahis oyunlarının özelleştirileceğini 
söyledi.*Zaman. 

• Elektrik piyasasında elektrik enerjisinin üretimi, iletimi, dağıtımı, toptan satışı, perakende satışı, ithalatı, ihracatı ve piyasa işletimi faaliyeti için 
uygun bir lisans alınması zorunlu olacak.*BloombergHT. 

• BANKA kredilerinden sigorta zorunluluğu kalkıyor, maketten konut satışına bina tamamlama sigortası geliyor. Tasarı yasalaşırsa, yapı şirketi, 
ön ödemeli konut satışına başlamadan önce bina tamamlama sigortası yaptıracak, sigorta şirketi mali yapıyı yetersiz görürse, teminat 
vermeyecek.*Hürriyet. 

• AKSA: Müşterek yönetime tabi ortaklığı DowAksa Advanced Composites, Kompozit Nanoteknoloji Merkezi (NCC) ile ilgili Moskova’da yeni bir 
anlaşma yapmıştır. Buna göre DowAksa, RUSNANO iştiraki FIEP ve HCC eşit pay sahibi olacaktır. DowAksa NCC’nin ikinci tur finansmanına 
katılarak kuruluş sermayesine 4.3 mn USD katkı yapacaktır.  

• AKSGY: Gerçekleştirilmekte olan gayrimenkul alımlarının finansmanı için 1 yıl 1 hafta vadeli 5 mn USD kredinin kullanılmasına karar verilmiştir. 

• AKSGY: Kentsel dönüşüm projesi geliştirme amacıyla Kadıköy Bostancı’da 2 adet bağımsız bölüm 9.5 mn USD bedelle alınmıştır. 

• ALNTF: Ödenmiş sermayesi 28.46 mn TL olan ve %95.8’i Anadolu Endüstri Holding’e ait olan hisselerin tamamı öz kaynakların 1.8 katı 
karşılığında  

• ANELE: Bakü Olimpiyat Stadyumu ana yüklenicisi TKFEN ile yapılan görüşmeler sonucunda projenin elektrik işlerinin tümü için yapılan 69.2 
mn USD’lik anlaşmaya ek olarak 33.4 mn USD tutarında mekanik işleri de alınmıştır. 

• ANELT: Yeniden yapılanma sürecinde Malatya Đnönü Üniversitesi Turgut Özal Tıp Merkezi Ar-Ge faaliyetlerini gerçekleştirmek için lisanssız 
elektrik üretimi kapsamında 5 MWp kapasiteli güneş enerjisi santrali kurulum projesi başvurusu olumlu sonuçlanarak 16 mn TL tutarında proje 
anlaşması yapılmıştır. Türkiye’nin en yüksek kapasiteli fotovoltaik güneş enerjisi santrali projesi ve en yüksek kapasiteli lisanssız güneş enerjisi 
üretim projesi gerçekleşmiş olacaktır. Santralin yıllık elektrik üretim miktarı 8 GWh olması hedeflenmektedir. 

• ARCLK: Bugün 3Ç2013 dönemi finansalları açıklanacak. Net karına yönelik piyasa ve YF beklentisi 167 mn TL’dir. 

• BMEKS: Electroworld şirketinin alımı tamamlanmış olup şirketin sahip olduğu 14 mağazada Bimeks olarak faaliyet devam edecektir. 16 adet 
franchise mağazası 1 yıl içinde Bimeks olarak dönüşecektir.  

• CMBTN: Đnşaat sektöründe faaliyetlerine ara vermiş olan %1.25 oranındaki iştiraki Yapıtek Yapı Teknolojisi’ndeki payları 6849 TL bedelle 
devredilmiştir. 

• CMENT: Đnşaat sektöründe faaliyetlerine ara vermiş olan %96.75 oranındaki iştiraki Yapıtek Yapı Teknolojisi’ndeki payları 322 bin TL bedelle 
devredilmiştir. 

• EKGYO: 5-7 Haziran 2013 tarihlerinde talep toplama sürecinde piyasadaki dalgalanma nedeniyle ertelenen 1.3 milyar TL tutarındaki ikincil 
halka arza ilişkin başvuru bugün yapılmıştır. Bugünden itibaren halka arza ilişkin TSP işlemi sonuna kadar hisse işleme kapatılacaktır.  

• IHEVA/IHLAS: 1 Ekim’de IHEVA 0.75 TL fiyattan 10 mn adet IHLAS hissesi satmıştır. 

• IPEKE: Batman’da petrol keşfi yapılan Koza-1 kuyusu üretime alınmış olup günlük ortalama 350 varil petrol üretimi beklenmektedir. Koza-2 
kuyusunda sondaj çalışmaları devam etmektedir. 

• ISYHO/NIBAS: ISYHO bağlı ortaklığı NIBAS ve Özışık Đnşaat’ın birleşmesine ilişkin çalışmalar devam etmekte olup Kasım ayında SPK’ya 
başvuru yapılması planlanmıştır. 

• NTHOL: 100 mn TL tutarında 2 yıl vadeli tahvil ihracının tamamına talep gelerek tamamlanmıştır. 

• NTHOL: Asya Net Turizm 2.39 TL fiyattan 490 bin adet hisse almıştır. NTTUR 2.39 TL fiyattan 450 bin adet hisse satmıştır. 

• PARSN: 12,500 tonluk yeni dövme pres hattı projesi için yatırım teşvik belgesi almıştır. 

• PRKME: Silopi asfaltit sahasında alıcı şirketin elektrik üretimine ara vermesiyle durdurulan üretim yeniden başlamıştır. 

• RHEAG: Bağlı ortaklığı Seta Tıbbi Cihazlar şirketinin genel kurul toplantısında diğer ortaklara sermaye artırım kararına istinaden sermayeye 
iştirak taahhüdü çağrısı yapılmış ancak rüçhan hakları kullanılmamıştır. Bunun üzerine RHEAG 567 bin adet rüçhan hakkını şirketten olan 
alacaklarına mahsuben almıştır. 

• SAFGY: 8 Temmuz 2013 tarihinde 27,948 m2 alanın yıllık 16.9 mn USD bedelle kiraya verilmesi sonrası 7,790 m2 alan yıllık 9.3 mn USD 
bedelle kiraya verilmiştir. 

• TKNSA: Bugün 3Ç2013 dönemi finansalları açıklanacak. 

• TUDDF: Bozöyük fabrikasında klima üretimine son verilerek klima faaliyetlerine ticari klima ithalatı ve satışı yoluyla devam edilmektedir. Klima 
pazar payında önemli bir fark beklenmediği açıklanmıştır. 2013 yılı klima satışlarının brüt satışlar içindeki payının 2.5 puan gerileyerek %14 
olması beklenmektedir. Bu durumun karlılık açısından daha faydalı olacağı şirket tarafından değerlendirilmiştir. 

• UYUM: Yönetim kurulu başkanı 2.03 TL fiyattan 40 bin adet hisse almıştır. 

• VAKBN: 5 yıl vadeli 500 mn USD tahvil ihracı satışı tamamlanmıştır. 

• YKBNK: Bugün 3Ç2013 dönemi finansalları açıklanacak. Sigorta birimi satışı dahil edildiğinde net karına yönelik piyasa beklentisi 1618 mn TL 
ve YF beklentisi 1608 mn TL’dir.  

• ZOREN: 728 gün vadeli 156.9 mn TL ve 1092 gün vadeli 24.3 mn TL tahvil ihraçlarının satışı tamamlanmıştır. 

Makro Haberler 
� Türkiye Đmalat PMI endeksi Ekimde 1.3% düşüşle 54 olan Eylül seviyesinden Ekimde 53.3 düzeyine geriledi. Endeks Ağustos ayından itibaren kritik 50 

eşik değerinin üstünde seyretti Ekim verisine göre, üretim birbirini takip eden beşinci ayda da arttı, yeni iş seviyesi de hız kesmekle birlikte artışını 
sürdürdü. Bunun yanı sıra istihdam seviyesindeki son sekiz ayın en hızlı seviyesinde gerçekleşen artış bir diğer önemli bulgu oldu. Kurdaki düşüş ve 
artan girdi maliyetlerindeki artış Ekim ayında da devam ederken fabrika çıkış fiyatlarına yansıması Eylüle göre daha sınırlı gerçekleşti. 

� Türkiye Đhracatçılar Meclisi (TĐM) tarafından açıklanan verilere göre Eylüldeki %11,1’lik artışın ardından  Ekim ayında ihracat  geçen yılın aynı ayına 
göre %1,5’lik sınırlı bir artış gösterdi ve 11,9 milyar dolar olarak gerçekleşti. Đhracat, 2013 Ocak-Ekim dönemini kapsayan 10 aylık dilimde, geçen yılın 
aynı dönemine göre yüzde 0,2 düşüşle 124,4 milyar dolar olurken, son 12 ay açısından değerlendirildiğinde ihracat bir önceki döneme göre %1,7 
yükselerek 150,7 milyar dolara çıktı. Ekim ayındaki zayıf artış  Eylüldeki güçlü sıçramanın sürdürülebilir olmadığını gösterdi. 
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Günlük Teknik Analiz Önerilerinin Performansı

Önerilerin Getirisi (100 TL anapara) Endeks Getirisi (100 TL anapara)

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

Uzun Vadeli Portföy Önerimiz 

Hisse Kapanış 
Önc. 
Gün K.  Değ. (%) Hedef

Getiri 
Potans.(%)

AKBNK 7.56 7.84 -3.57% 9.40 24.34%

ENKAI 6.00 5.84 2.74% 6.90 15.00%
HALKB 16.20 16.15 0.31% 19.50 20.37%
KOZAL 36.70 35.40 3.67% 39.00 6.27%
TCELL 12.25 12.40 -1.21% 12.20 -0.41% Gözden Geçiri l iyor.

THYAO 7.92 7.82 1.28% 9.00 13.64%
TOASO 12.75 13.25 -3.77% 14.50 13.73%
UYUM 1.98 2.03 -2.46% 2.78 40.40%
* Model portföyümüzde yer alan ş irketler, uzun vadeli  temel analiz  performansları

dikkate al ınarak  seçilmiş tir. Yatırım kararları b u perspektife göre değerlendiri lmelidir.

GÜNCELLENM ĐŞ  MODEL PORTFÖY* - Araştırm a
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Yatırım Finansman Menkul Değerler 

Nispetiye Caddesi Akmerkez E–3 Blok Kat:4 

Etiler / Đstanbul   Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr 
 
Bu e-posta mesajı ve ekleri gönderildiği kişi ya da kuruma özeldir ve gizlidir. Hiçbir şekilde üçüncü kişilere açıklanamaz ya da 
yayınlanamaz. Yetkili alıcılardan biri değilseniz, bu mesajın herhangi bir şekilde ifşa edilmesi, kullanılması, kopyalanması, 
yayılması veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir işlem yapılmasının kesinlikle yasak olduğunu bildiririz. Eğer 
mesajın alıcısı veya alıcısına iletmekten sorumlu kişi değilseniz lütfen mesajı sisteminizden siliniz ve göndereni uyarınız. Gönderen 
ve Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. bu mesajın içerdiği bilgilerin doğruluğu, güncelliği ve eksiksiz olduğu konusunda bir 
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.” tarafından genel bilgilendirme amacı 
ile hazırlanmıştır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatırım aracının alım-satım önerisi ya da getiri vaadi olarak 
yorumlanmamalıdır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer 
alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.  Bu e-posta içeriğinde yer alan 
çeşitli bilgi ve görüşlere dayanılarak yapılacak ileriye dönük yatırımlar ve ticari işlemlerin sonuçlarından ya da ortaya çıkabilecek 
zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Mesajın içeriğinden, iletilmesinden, alınmasından, 
saklanmasından, gizliliğinin korunamamasından, virüs içermesinden ve sisteminizde yaratabileceği zararlardan Yatırım Finansman 
Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Yatırım Finansman bu mesajın içeriği ve ekleri ile ilgili olarak hukuki açıdan herhangi bir 
sorumluluk kabul etmemektedir. Teşekkür ederiz. 
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Araştırma Bölümü 
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Şubelerimiz 

Akmerkez +90 (212) 317 69 00   Merkez   +90 (212) 263 00 24 
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