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Piyasa Beklentisi

Borsa istanbul gectigimiz hafta kiiresel piyasalardan negatif ydnde ayrisarak, %3.5 oraninda
deger kaybetti. Yerel para birimi bazinda bakildiginda MSCI Geligsmekte olan Ulkeler (GOU)
Endeksi icinde %3.8 deger kaybeden Endonezya borsasi ile birlikte en ¢cok kaybeden olarak
dikkat ¢ekti. Turkiye ile ayni ligde degerlendirilen diger borsalar ise yerel para birimi bazinda
deger kaybetmedi, tersine ortalama %1.0-%1.2 oraninda deger kazandi. Diger yandan
USD’nin tim para birimleri karsisinda ortalama %2.0 civarinda deder kazanmasi nedeniyle,
haftayr USD bazinda yilkselerek tamamlayan olmadi. Gelismis (lke borsalari ise ortalama
%0.2 oraninda sinirli dlglide ylkselirken, Avrupa ve ABD borsalar 4. haftayl da artida
tamamlamayi basardi.

Gectigimiz hafta FOMC toplantisinda yayinlanan duyuru metininde piyasa beklentilerinden
daha az glvercin acgiklamalarin yer almasi, Mart-2014 tarihine 6telendigi disinilen Fed'in
varlik alimlarini azaltma takviminin daha éne gekilebilecegi algilamasi yaratti. ABD’de hafta
icinde aciklanan ekonomik verilerin de beklentilerin (izerinde gelmesi, bu algilamayi
glgclendirerek USD’nin sert deger kazanmasini sagladi. Avrupa'da ise enflasyon verisinin
beklentilerin altinda kalmasi ile birlikte ECB’nin bu hafta Persembe gini gerceklesecek
toplantisinda faiz indirimi olasihgr kuvvetlendi. EURUSD paritesi Fed ve ECB politikalarina
iliskin beklentilerle 1.38’sen 1.35 seviyesine %2.2 deger kaybetti.

Endonezya para biriminin %2.8, Brezilya ve G.Afrika para birimlerinin %3.4 oraninda geriledigi
haftada USDTRY ise %1.7 oraninda gérece daha az deger kaybetti. TCMB Baskani Basgr'nin
hafta icinde Enflasyon Raporu sunumu esnasinda siki para politikasinin devam edecegi
ybénindeki agiklamalari bunda etkili oldu. Diger yandan 10-yillik tahvil faizleri 38 baz puan
yUkselerek %8.98°den kapandi. ABD’'de de %2.50’ten %2.62 seviyesine 12 baz puan yikselen
10-yillik tahvil faiz oranlari, Avrupa’da ise ECB’nin faiz indirebilecegi beklentisiyle geriledi.

Gectigimiz hafta kiliresel piyasalarda yasanan gelismelerin, bir siredir bekleniyor olmasi
nedeniyle kismen anlasilabilir oldugu, ancak gecikmeli tepki veriimesi nedeniyle siddetinin bir
miktar yuksek oldugu duslincesindeyiz. BIST100 Endeksinin de 76.400-77.850 araliginda
olusan fiyat boglugunu gectigimiz hafta i¢inde hizla doldurmasinin ardindan, bu hafta i¢inde
76.000-76.500 seviyelerinde konsolide olmasini bekliyoruz.

Bugiin endeksin hafif tepki alimlari ile acilabilecegini tahmin ediyoruz.
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En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
ALGYO 22.95 7.5% 21,747,404
GOZDE 6.42 6.6% 102,175,850
ISYHO 0.56 5.7% 3,375,158
DERIM 6.50 4.8% 2,260,332
ASUZU 21.60 4.6% 8,507,410
En Cok Diisen Hisseler
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
BAKAN 9.00 9.6% 480,772
KERVN 0.50 9.1% 4,994,121
METRO 0.62 1.5% 12,433,208
MEPET 3.00 6.3% 11,435,999
AVGYO 0.63 6.0% 4,437,435
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A FED Beranke Konugrmast

¢ Fisher, hiikimetin, Amerikan ekonomisinin elini kolunu bagladigini ileri stirdii.*BloombergHT.
e Bullard, is glicl piyasasindaki ilerlemenin, QE'yi azaltmaya yetebilecegini belirtti.*BloombergHT.

e FED bankalara ydnelik yeni stres testi senaryosunda blyik bankalarin uzun vadeli faiz oranlarindaki keskin bir artis
ve konutta yeni bir ¢dkls karsisinda verebilecekleri tepki Uzerinde galisacak.

e ABD’de Ekim ayi basindaki bor¢ sorunu tiketicilerin yeni oto alim istahini kisarak satiglarin beklenenden disik
olmasina neden oldu.

e Avrupa'da yaz turizmi sezonunun kapanmasinin ardindan igsiz sayisi tekrar 20 milyona yaklasti.*EurActiv.

e Fitch, ispanya’nin kredi notunu negatiften duragana yikselti.

¢ IMF, Almanya’dan cari islemler fazlasini azaltacak saglam bir hedef belirlemesini istedi.

¢ Cin Basbakani ekonominin yeniden yapilanmasi ile siirdiiriilebilir bllyime arasinda bir denge bulmak i¢in miicadele
ettigini séyledi.

o Ulkenin imalat disi PMI verisi Ekim'den bu yana en yilksek seviyesine tirmanarak, gectigimiz hafta agiklanan ve
beklentinin Uzerinde hiza isaret eden 2 imalat endeksindeki buyime verilerini izledi. Ote yandan asin kredi
buyumesi, artan yerel hikimet borcu ve zayif ihracat hizi, 2 geyrek yavaslamanin ardindan gelen toparlanmanin
glcund sinirlayabilir.*BloombergHT.

e Brezilya, 4 yilin en blylk butge acigini azaltmak icin énimuizdeki yil kalkinma bankasinin kredilerini ylizde 20
oraninda azaltmayi planlyor.*BloombergHT.

e Caglayan, Avrupa Birligi ekonomisinin toparlandigina ydnelik isaretler geldigini ve bu slregten en fazla ihracatin
olumlu etki gérecegini sdyledi.*EurActiv.
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e Bagbakan devletin bahis oyunlarindan cekilecegini ve spor toto tegkilati, milli piyango ve butiin bahis oyunlarinin 6zellestirilecegini
sOyledi.*Zaman.

¢ Elekirik piyasasinda elektrik enerjisinin Uretimi, iletimi, dagitimi, toptan satisi, perakende satisi, ithalati, ihracati ve piyasa isletimi faaliyeti igin
uygun bir lisans alinmasi zorunlu olacak.*BloombergHT.

¢ BANKA kredilerinden sigorta zorunlulugu kalkiyor, maketten konut satisina bina tamamlama sigortasi geliyor. Tasari yasalasirsa, yapi sirketi,
6n o6demeli konut satisina baslamadan 6nce bina tamamlama sigortasi yaptiracak, sigorta sirketi mali yapiyi yetersiz goérirse, teminat
vermeyecek.*Hurriyet.

e AKSA: Misterek yonetime tabi ortaklii DowAksa Advanced Composites, Kompozit Nanoteknoloji Merkezi (NCC) ile ilgili Moskova’'da yeni bir
anlasma yapmistir. Buna gére DowAksa, RUSNANO istiraki FIEP ve HCC esit pay sahibi olacaktir. DowAksa NCC’nin ikinci tur finansmanina
katilarak kurulus sermayesine 4.3 mn USD katki yapacaktir.

e AKSGY: Gergeklestirilmekte olan gayrimenkul alimlarinin finansmani igin 1 yil 1 hafta vadeli 5 mn USD kredinin kullaniimasina karar verilmistir.
e AKSGY: Kentsel dénisiim projesi gelistirme amaciyla Kadikdy Bostancr'da 2 adet bagimsiz bélim 9.5 mn USD bedelle alinmistir.

e ALNTF: Odenmis sermayesi 28.46 mn TL olan ve %95.8' Anadolu Endistri Holding’e ait olan hisselerin tamami 6z kaynaklarin 1.8 kati
karsihginda

e ANELE: Baku Olimpiyat Stadyumu ana yuklenicisi TKFEN ile yapilan gériismeler sonucunda projenin elektrik islerinin timu igin yapilan 69.2
mn USD’lik anlagsmaya ek olarak 33.4 mn USD tutarinda mekanik isleri de alinmigtir.

e ANELT: Yeniden yapilanma siirecinde Malatya inénii Universitesi Turgut Ozal Tip Merkezi Ar-Ge faaliyetlerini gergeklestirmek igin lisanssiz
elektrik Uretimi kapsaminda 5 MWp kapasiteli giines enerijisi santrali kurulum projesi bagvurusu olumlu sonuglanarak 16 mn TL tutarinda proje
anlagmasi yapilmigtir. Turkiye'nin en yiksek kapasiteli fotovoltaik glines enerjisi santrali projesi ve en ylksek kapasiteli lisanssiz glines enerjisi
Uretim projesi gerceklesmis olacaktir. Santralin yillik elektrik Gretim miktari 8 GWh olmasi hedeflenmektedir.

¢ ARCLK: Bugiin 3C2013 dénemi finansallari agiklanacak. Net karina yonelik piyasa ve YF beklentisi 167 mn TL'dir.

e BMEKS: Electroworld sirketinin alimi tamamlanmis olup sirketin sahip oldugu 14 magazada Bimeks olarak faaliyet devam edecektir. 16 adet
franchise magazasi 1 yil iginde Bimeks olarak dénisecektir.

e CMBTN: Insaat sektdriinde faaliyetlerine ara vermis olan %1.25 oranindaki istiraki Yapitek Yapi Teknolojisi'ndeki paylari 6849 TL bedelle
devredilmigtir.

e CMENT: insaat sektoriinde faaliyetlerine ara vermis olan %96.75 oranindaki istiraki Yaprtek Yapi Teknolojisi'ndeki paylari 322 bin TL bedelle
devredilmistir.

e EKGYO: 5-7 Haziran 2013 tarihlerinde talep toplama siirecinde piyasadaki dalgalanma nedeniyle ertelenen 1.3 milyar TL tutarindaki ikincil
halka arza iliskin bagvuru bugtn yapilmistir. Bugiinden itibaren halka arza iliskin TSP islemi sonuna kadar hisse isleme kapatilacaktir.

e I[HEVA/IHLAS: 1 Ekim’de IHEVA 0.75 TL fiyattan 10 mn adet IHLAS hissesi satmistir.

e IPEKE: Batman’da petrol kesfi yapilan Koza-1 kuyusu Uretime alinmig olup ginlik ortalama 350 varil petrol Gretimi beklenmektedir. Koza-2
kuyusunda sondaj ¢alismalari devam etmektedir.

¢ ISYHO/NIBAS: ISYHO bagli ortakhigi NIBAS ve Ozisik Insaat'in birlesmesine iliskin calismalar devam etmekte olup Kasim ayinda SPK’ya
basvuru yapilmasi planlanmistir.

e NTHOL: 100 mn TL tutarinda 2 yil vadeli tahvil ihracinin tamamina talep gelerek tamamlanmistir.

e NTHOL: Asya Net Turizm 2.39 TL fiyattan 490 bin adet hisse almistir. NTTUR 2.39 TL fiyattan 450 bin adet hisse satmistir.

e PARSN: 12,500 tonluk yeni dévme pres hatti projesi igin yatirnm tesvik belgesi almistir.

¢ PRKME: Silopi asfaltit sahasinda alici sirketin elektrik Uretimine ara vermesiyle durdurulan Gretim yeniden baglamistir.

e RHEAG: Bagh ortakligi Seta Tibbi Cihazlar sirketinin genel kurul toplantisinda diger ortaklara sermaye artinm kararina istinaden sermayeye
istirak taahhiidi ¢agrisi yapilmis ancak righan haklari kullanilmamistir. Bunun Gzerine RHEAG 567 bin adet riichan hakkini sirketten olan
alacaklarina mahsuben almistir.

e SAFGY: 8 Temmuz 2013 tarihinde 27,948 m2 alanin yillik 16.9 mn USD bedelle kiraya verilmesi sonrasi 7,790 m2 alan yillik 9.3 mn USD
bedelle kiraya verilmistir.

e TKNSA: Bugiin 3G2013 dénemi finansallari agiklanacak.

e TUDDF: Bozdylk fabrikasinda klima uretimine son verilerek klima faaliyetlerine ticari klima ithalati ve satisi yoluyla devam edilmektedir. Klima
pazar payinda énemli bir fark beklenmedigi agiklanmistir. 2013 yili klima satiglarinin briit satiglar igindeki payinin 2.5 puan gerileyerek %14
olmasi beklenmektedir. Bu durumun karllik agisindan daha faydal olacag sirket tarafindan degerlendirilmistir.

e UYUM: Yo6netim kurulu bagkani 2.03 TL fiyattan 40 bin adet hisse almistir.

e VAKBN: 5 yil vadeli 500 mn USD tahvil ihraci satigi tamamlanmistir.

e YKBNK: Bugiin 3G2013 dénemi finansallari agiklanacak. Sigorta birimi satisi dahil edildiginde net karina yonelik piyasa beklentisi 1618 mn TL
ve YF beklentisi 1608 mn TL'dir.

e ZOREN: 728 giin vadeli 156.9 mn TL ve 1092 giin vadeli 24.3 mn TL tahvil ihraglarinin satigi tamamlanmigtir.

Makro Haberler

= Turkiye imalat PMI endeksi Ekimde 1.3% diisiisle 54 olan Eyliil seviyesinden Ekimde 53.3 diizeyine geriledi. Endeks Agustos ayindan itibaren kritik 50
esik degerinin Ustlinde seyretti Ekim verisine gore, Uretim birbirini takip eden besinci ayda da artti, yeni is seviyesi de hiz kesmekle birlikte artisini
srdirdd. Bunun yani sira istihdam seviyesindeki son sekiz ayin en hizli seviyesinde gerceklesen artis bir diger énemli bulgu oldu. Kurdaki dlsus ve
artan girdi maliyetlerindeki artis Ekim ayinda da devam ederken fabrika ¢ikis fiyatlarina yansimasi Eylile gére daha sinirl gergeklesti.

= Tirkiye ihracatgilar Meclisi (TIM) tarafindan agiklanan verilere gére Eyliildeki %11,1’lik artigin ardindan Ekim ayinda ihracat gegen yilin ayni ayina
gore %1,5'lik sinirh bir artis gosterdi ve 11,9 milyar dolar olarak gerceklesti. ihracat, 2013 Ocak-Ekim dénemini kapsayan 10 aylik dilimde, gecen yilin
ayni dénemine goére yiizde 0,2 dlsUsle 124,4 milyar dolar olurken, son 12 ay agisindan dederlendirildiginde ihracat bir dnceki déneme gore %1,7
ylkselerek 150,7 milyar dolara ¢ikti. Ekim ayindaki zayif artis Eylildeki glgli sigramanin strdrdlebilir olmadigini gosterdi.
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- Gunliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Gun K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
AKBNK 7.56 7.84 [} -3.57%| 9.40 24.34%
ENKAI 6.00 5.84 [r 2.74%| 6.90 15.00%
HALKB 16.20 | 16.15 i+ 0.31%| 19.50 20.37%
KOZAL 36.70 | 35.40 |4+ 3.67%]| 39.00 6.27%
TCELL 12.25 | 12.40 [ -1.21%| 12.20 -0.41%
THYAO 7.92 7.82 |r 1.28%| 9.00 13.64%
TOASO | 12.75 | 13.25 H} -3.77%| 14.50 13.73%
UYUM 1.98 2.03 HF -2.46%| 2.78 40.40%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak sec¢ilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

Gédzden Gegiriliyor.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimr(t Can Ambarci Madar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Yonetmen goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Bélimii
Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madar oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24

Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37

Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 44180 72

izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71
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