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ULKE_[DONEM ACIKLANACAK VER BEKLENTI | ONCEKI
Tirkiye |Ekim | Tiiketici Giiveni

Tspanya [3G2013 | GSYH-Ondi 0.10% 0.10%
Amanya)Ekim | Issizlik Orant 6.90% 6.90%
AB Ekim | Tilketici Giiveni -149 -14.9
AB |Ekim[Tsletme Giiveni -0.15 -02
ABD _|Ekim | ADP IsihdamRaporu 150 bin 166 bin
Amanya|Ekim | TUFE 0.10% 0.00%
ABD |Eylil | TUFE 0.20% 0.10%
ABD _|Ekim |FED FOMC Faiz Karari 0.25% 0.25%
[Okeoonem ACIKLANACAK VERI BEKLENTI | ONCEKI

Tiiketici Giveni 72 71

Fransa |Eylil | Tiikefici Harcamalari 0.50% 0.40%
Tirkiye [Eylil D Ticaret Agg1 -7.4 miyar $(-7.1 milyar §|
ltalya [Eyldl _|lssizik Oran 12.30% 12.20%
Ispanya | Agustos | Cari Denge 1.9 milyar € 1.6 milyar €
AB Eylil_[lssizik Orani 12% 12%
AB Ekm _|TUFE 1.10% 1.10%
ABD  |Hafalk [Issizik Bagvurulari 353 bin 350 bin
ABD  |Ekim |Chicago PMI 55 55.7

01 Kasim 2013 Cuma

Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksinde din saticili agilis sonrasinda gelen gun ici tepki denemeleri zayif kalirken,
Ozellikle ikinci seans artan satis baskisinin etkisi ile 77.187’e kadar geri ¢cekilme yasandi. Kapanisa
dogru ise bir miktar toparlanma g¢abasi gorllse de endeks giini %1.65 oraninda deger kaybi ile
77.620 seviyesinden tamamladi. Endekste yasanan sert deger kaybinda &énderligi yine banka
hisseleri yapti ve bankacilik endeksi %2.26 oraninda deger kaybi ile giini tamamladi.

Dln yurtdisi piyasalarda 6nceki giin yapilan FED toplantisindaki agiklamalarin etkisi ile guniin ilk
saatlerinde saticili bir seyir etkili olurken, ilerleyen saatlerde 6zellikle Avrupa borsalarinda dalgal bir
seyir gorlldi. Kiresel piyasalarda en dikkat geken gelismelerden biri ise Euro/Dolar paritesinde
yasaniyor. Gegtigimiz hafta 1,3830’a kadar yiikselen paritede son giinlerde gevseme egiliminin
artigini gorlyoruz. Paritede din itibariyle 1,3580 seviyesine geri ¢ekilme yasanirken, gevseme
sabah saatlerinde de slruyor.

ic piyasalarda ise son giinlerde hizli deger kazanan BIST 100 endeksinde gelen verilere duyarllik
artiyor. DUn agilanan ve beklentilerden iyi gelen Chicago PMI verisi Fed'in parasal genisleme
politikasinda tahvil alimlarini daha erkene alabilecegi kaygilarini arttirdi. Bu veri sonrasinda BIST
100 endeksinde satis baskisi ivme kazanirken, diin 1,9880 seviyesinin Uzerinde yatay hareket eden
Dolar/TL kuru bu verinin ve paritedeki distsinde etkisi ile tekrar yukselise gecti. Dinin énemli
gelismelerinden biri de Merkez Bankasi Baskani Erdem Basginin agiklamalari oldu. Bagskan “Para
politikasinda gevseme beklenmemesini, gerekirse ek sikilastirmaya gidilebilecegini ve Enflasyon
odakli para politikasina devam edilecegini séyledi.”

Bu saatler itibariyle kiiresel piyasalara baktigimizda ise Asya borsalarinda Nikkei endeksinde %1’e
varan deger kayiplar yasanirken, diger Asya borsalarinda %0.25 ile %0.40 arasinda yukselisler
gorultyor. ABD vadelileri ise %0.17 oraninda yukselis ile 15.503 seviyelerinde hareket ediyor.

Dln yasanan sert deder kaybi sonrasinda gline zayif tepki alimlari ile baslamasini bekledigimiz
endeksin kisa vadeli gbstergelerinde sonra orta vadeli gdstergelerinde de gii¢ kaybinin artmasi
teknik agidan olumsuz goérinim arttiriyor. Orta vadeli yikselis trend destedi konumunda olan
77.500-77.600 bandinin Gizerinde yasanabilecek tepki yikselislerinde 78.300-78.500 bandi gln igi
islemlerde ilk direngler olarak takip edilebilir.

Endeksin beklentimizin aksine 77.500’Gn altinda sarkmasi halinde gevseme egiliminin etkisini
arttirabileceginden mevcut kisa vadeli pozisyonlarin bu seviyenin altinda azaltmanin yararl
olacagini diistinlyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

11.28 Ingiltere Markit Imalat PMI Ekim (B:56.1)
15.10 FED Bullard Konusmasi
15.58 ABD Markit imalat PMI Ekim

16.00 ABD ISM Imalat PMI Ekim (B:55)
17.15 FED Kocherlakota Konusmasi
18.00 FED Lacker Konusmasi

[OLKE_[DONEM| _ AGIKLANACAK VERI BEKLENTI |_ONCEKI
Cin Ekim__[Imalat PMI 511
Cin Ekim  [Markitimalat PMI 50.2
ingitere |Ekim [ Markitimalat PMI 56.5 56.7
ABD FED/Bullard Konugmas!
ABD  |Ekim [Markitimalat PMI 528
ABD _[Ekm _[ISM ImelatPMI 555 56.2
ABD FED, Konugmas!
ABD FED/Lacker Konugmasi
En Gok Yiikselen Hisseler
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
EMKEL 1.09 17.2% 8,982,940
KRSAN 4.48 16.1% 8,255,723
GARFA 2.67 12.7% 46,285,279
DERIM 6.20 6.9% 1,358,531
METRO 0.67 6.3% 12,469,737
En Cok Diisen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
HITIT 2.29 -8.8% 1,967,179
KERVN 0.55 8.3% 5,213,455
BRKO 0.57 8.1% 759,628
OTKAR 64.75 6.8% 26,863,754
PINSU 4.02 6.7% 2,081,077

One Cikan Haberler
e ABD'de Chicago PMI, siparigler ve Uretimin ylkselmesi ile Ekim ayinda Mart 2011'den bu yana en yiksege
tirmandi.*BloombergHT.

e Beyaz Saray, dogrudan yabanci yatirimi ¢ekmek igin artan klresel rekabet ortaminda daha fazla nakde ihtiyag
duyuyor.*FT.

e Obama, vyatirmlarin,
sOyledi.*BloombergHT.

e Euro Bolgesi enflasyon orani 4 yilin en disigline gelirken toparlanmaya katki olmasi igin ECB’den para arzi ve
blyUmeye iligskin destek bekleniyor.*WSJ.

e 9,5 trilyon Euro blyuklige sahip ortak para birimini kullanan 17 Ulke ikinci ¢geyrekte tekrar buylmeye baglamisti. Ama
bu blylme heniiz is glicl piyasasina yansimamis gibi gériiniyor.*Euronews.

¢ Japonya Basbakani Gin ve Giiney Kore ile rekabet icin yeni ihracat pazarlari arayisinda.*WSJ.

¢ IMF, ABD Hazine Bakanligi'nin Almanya'nin dis ticaret fazlasi elestirilerine katilarak, Merkel'in ihracat politikalarina
karsi gikti.*BloombergHT.

e Uretimin gliglenmesiyle Gin'de resmi imalat satin alma yéneticileri endeksi Ekim'de 18 ayin zirvesine
cikti.*BloombergHT.

e israil'in Suriye askeri tesisini vurdugu bildirildi.*BBC.

e KSYO ve BMin ortak misyonu KSYO-BM, Suriye rejiminin kimyasal silah {retim tesislerinde, karistirma ve dolum
tesislerindeki bildirilen tim kritik ekipmanlarin fonksiyonel imhasinin tamamladigini teyit etti.*BloombergHT.

¢ PPK toplanti 6zeti: Enflasyonun éniimizdeki dénemde diismeye devam edecedi, ¢ekirdek enflasyon gdéstergelerinin
bir slire daha hedefin izerinde seyredecegi tahmin edilmektedir.*BloombergHT.

e Merkez Bankasr’'nin diin enflasyon hedefini ylizde 6.8’e ¢eken kararinin, ortalama fonlama maliyetini ylizde 6.5’e
dogru ¢ekecegdi tahmin ediliyor.*Hiirriyet.

¢ Basbakan Yardimcisi Ali Babacan, kliresel piyasalar i¢in dolar uyarisinda bulunarak, “Dolar artik daha pahali olacak,
daha zor bulunacak” dedi.*Milliyet.

Washington'daki tikaniklik ve Uretilmis krizlerin 6tesine gegmesinin  gerektigini
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e BDDK Bagkani, ticari kredilerdeki ylizde 8.7’lik artisa karsin bireysel kredilerin 17 kat arttigina dikkat ¢ekerek, “Bireysel kredilerin artis hizini
dlsUrmeliyiz” dedi.*Hirriyet.

e Tlrkiye'de elektrik anahtarlari ve priz Gretiminin en blyik sirketi olan Viko'nun ¢ogunluk hisselerini Japon devi Panasonic satin aldi. Satis islemi iki firma
tarafindan yapilan agiklamalarla duyurulurken, Japon Nikkei gazetesi Panasonic'in Viko icin 460 milyon dolar 6deyecegini yazdi.*Hiirriyet.

o Kuzey Irak Bolgesel Kiirt Yonetimi Enerji Bakani Ashti Hawrami, Kuzey Irak'tan Tlrkiye'ye yeni bir boru hatti daha agmayi planladiklarini séyledi. Kuzey
Irak'in petrol Uretiminin aralikta giinlik 300 bin varilden 400 bine ¢ikacagini belirten Hawrami, "Bélgede 6 yeni petrol sahasi yilsonuna kadar isletmeye
acilacak. Kuzey Irak'tan Tirkiye'ye 18 ay ila 2 yil iginde gunlik kapasitesi 1 milyon varil olacak yeni bir boru hatti daha planliyoruz" dedi.*Sabah.

¢ Plastik sektdrQ, yerli Uretimle karsilayamadigi hammadde sorununu aski ve kota uygulamasiyla asacak.*Sabah.

¢ Ekonomi Bakani: Amerikali Allied Energy firmasi 4 milyar USD’lik yatinm haziridi yapiyor. Sirketin kémirden kimyasallar elde edecedi ve stratejik
yatirim olarak degerlendirilen tre ve amonyak Uretimi yapacag! belirtildi.*Milliyet.

e AKSA: %100 istiraki olan Ak-Tops Tekstil'i devralarak birlesmeye karar verilmistir.

e ANELT: Sirketin yeniden yapilandiriima galismalari kapsaminda telekominikasyon faaliyetinde bulunan Aneltech haricinde Anel Grup sirketlerinde
sahip oldugu hisselerin satisina yonelik verilen karar geregi 2 Aralik 2013 tarihinde genel kurul toplantisi yapilacaktir. Hisse satislari dnemli nitelikte
islem olarak degerlendirilmis olup ortaklara 3 TL fiyattan ayriima hakki sunulacaktir.

e AVGYO: 0.66 TL fiyattan 1.45 mn adet METRO hissesi almigtir.

e BAGFS: 2015 yili Ocak ayinda tamamlanmasi beklenen yillik 600 bin ton kapasiteli AN ve CAN glibre Gretim yatirrminda 3 yillik stireyle yillik 200 bin
tonun ihraci igin Trammo firmasiyla anlasma yapilmistir.

¢ BAGFS: Keytrade firmasindan 4100 ton 1.72 mn USD tutarli DAP glibre siparisi alinmistir.

¢ BIMAS: Milliyet gazetesinde Ziylan grubu paylarinin alimi igin talip oldugu haberine iligkin olarak sirket %10 hissenin alimi i¢in 6n gérisme yapildigini
ancak herhangi bir anlasmanin yada alinmis bir kararin olmadigini agiklad.

e DYOBY: 6 ve 29 Agustos tarihlerinde yapilan agiklamalara iliskin olarak Casati Boya Kimya Sanayi’den marka, makine parki stoklari, know-how ve
mUsteri gevresi gibi maddi ve gayri maddi varliklarin devralinmasi tamamlanmistir.

e EKGYO: Emlak Konut GYO ve Oziilke-Ozkar Ortak Girisimi, Yenisehir olarak planlanan Basaksehir-Ayazma bélgesinde 1500 konutluk Bulvar istanbul
projesini gelistirecek. Bblgede 5 milyon metrekare arazi stoklari oldugunu beliten EKGYO Genel Midird, “Bu alanda 50 bin konut yapabiliriz. Bunun
yaninda yeni arsa alimi icin de gértslyoruz. Yenisehir icin 250 bin konut gerek. Bunu tek basimiza yapamayiz. Ozel sektor ile is birligi gerekiyor” diye
konustu.*Hlrriyet.

e EREGL: 20.11.2013 tarihinde hisse basina 11.57 kurus nakit temettll 6demesi yapilacaktir.

e ERICO: Telekomiinikasyon alanindaki basarili ¢alismalarindan sonra enerji sektériine ¢ok iddiali bir baglangi¢ yapmak isteyen Ericom, buna bagl
olarak 50 milyon euro’luk piyasa degeri olan AVCILAR HES'i satin almak igin harekete gegti.*Star.

¢ ERSU: Meyve suyunun dnemli oyuncularindan Akman Holding, sektérdeki yatirmlarina hiz verdi. Golden markasiyla yeni bir meyveli igcecek gesidini
pazara sunduklarini séyledi.*Sabah.

e FVORI: 44.44 mn TL tutarinda bor¢ bakiyesinin 6denmesinde talep edilen slire uzatimi 20 Aralik olarak revize edilmistir. Borcun 20 Aralik tarihine kadar
o6denmesi istenmistir.

e GSRAY: Odeabank ile 5 sezonluk 2.5 mn EUR tutarinda tribtin ismi sponsorluk anlagsmasi yapilmistir.

e GSRAY: SPK'nin bu iglemi ‘6nemli nitelikte islem’ sayip, Galatasaray’dan borsadaki ortaklara gagri yapmasini isteyecegine iligkin iddialara karsin,
Galatasaray Kulibt Bagkani Unal Aysal, bu ihtimali diisik buluyor. Galatasaray’in futbol takimini da biinyesinde bulunduran Sportif A.S., yapmayi
planladigi sermaye artirrmindan 313.7 milyon TL nakit girisi saglayacak.*Hiirriyet.

e HALKB/HLGYO: HALKB 1.21 TL fiyattan 500 bin adet HLGYO hissesi almistir.

e MEPET: 55 mn TL 6denmis sermayesinin %40 oraninda 22 mn TL bedelsiz sermaye artisiyla 77 mn TL'ye ¢ikariimasina iligkin basvuru diin SPK’ya
yapilmistir.

e NTHOL: Asya Net Turizm 31 Ekim’'de 2.38-2.40 TL fiyat araligindan 435 bin adet hisse almistir. NTTUR 2.38-2.40 TL fiyat araligindan 400 bin adet
hisse satmigtir.

e ODAS: Ganakkale Can’da bulunan Gan Kémiir ve ingaat firmasinin %92’sinin 6.6 mn TL karsiliginda alinmasi sonrasinda 140 MW kurulu giice sahip
termik santral kurulumu igin EPDK’ya lisans bagvurusu yapilmistir.

e PGSUS: 2013 yili dokuz aylik dénemde yil bazinda toplam yolcu sayisi %22.3 artarken i¢ hatlardaki artis %21.9 ve dis hatlardaki artis %23 olmustur.
Doluluk orani yil bazinda 1.7 puan artigla %80.6 olmus i¢ hatlardaki artis 1.5 ve dis hatlardaki artis 2.1 puan olarak gerceklesmistir.

¢ PIMAS: SPK %100 bedelli sermaye artisini onaylamistir. Béylece 18 mn TL édenmis sermayesi 36 mn TL'ye ¢ikarilacaktir.
¢ RHEAG: Onur Takmak 1.05 TL fiyattan 500 bin adet hisseyi Rhea Portfdye devretti.

e TCELL: Turkcell Superonline, fiber internetten sonra, ADSL hizmeti igin de tiketicilerin ev telefonuna sabit Ucret 6deme zorunlulugunu sona
erdiriyor.*Sabah.

e TSPOR: 2010/11 futbol sezonunda FENER’in oynadidi bazi maglarin iptali ve sampiyonlugun TSPOR olarak tescil ediimesi yéniinde TFF'ye basvuru
yapmisgtir.

Makro Haberler

= TUIK verilerine gbre dis ticaret agi§i Temmuz ayinda 7,5 milyar dolarla piyasa ve bizim beklentilerimizle paralel gerceklesti ve yillik bazda
%7,6 artigla bu senenin en disik artisini gergeklestirdi. 12 aylik birikimli agik enerji disi agiktaki slregelen artisla 95,1 milyar dolar diizeyine
cikarak 16 ayin en yilksek seviyesine ulasti. ihracat yillik %1,3 artisla 13,1 milyar dolar geldi. Bu rakam piyasa beklentileriyle paralel iken
sermaye mallari ihracattaki artisin ana kaynagi olarak éne c¢ikti. Beklentilere paralel gergeklesen ithalat rakami da %3,5 artarak 20,6 milyar
dolar oldu. 12 aylik birikimli deger 247,2 milyar dolar seviyesine gelirken, enerji digi bilesen ilk defa 190 milyar dolar seviyesini asti.ihracatin
ithalati kargilama orani 2012 Eylil ayinda %65 iken, 2013 Eylul ayinda %63,6’ya geriledi ,12 aylik birikimli oran ise 14 ayin en disuk
seviyesine gelerek %61,5 olarak gerceklesti.
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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s Onierilerin Getirisi (100 TL anapara)

e Endeks Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMIS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanis|Giin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
AKBNK 7.84 8.02 [} -2.24%| 9.40 19.90%
ENKAI 5.84 6.20 |} -5.81%| 6.90 18.15%
HALKB 16.15 | 16.35 H}F -1.22%| 19.50 20.74%
KOZAL 35.40 | 37.20 [} -4.84%| 39.00 10.17%
TCELL 12.40 | 12.40 |=» 0.00%| 12.20 ﬂ -1.61%
THYAO 7.82 8.00 [} -2.25%| 9.00 15.09%
TOASO | 13.25 | 13.95 [{} -5.02%| 14.50 9.43%
UYUM 2.03 2.07 [} -1.93%| 2.78 36.95%

* Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak sec¢ilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimr(t Can Ambarci Madar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Yonetmen goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Bélimii
Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madar oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24

Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37

Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 44180 72

izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50



