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Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi diin 80.462 puana kadar %1.13 ylkselmesinin ardindan giinii %0.81 deger
kaybi ile 78.919 seviyesinden tamamladi. Endeks 79.150’den gegen 200-gunlik (basit) HO’sini
haftanin ilk giinlinde tek seans olmasi nedeniyle zayif islem hacmi ile asmasinin ardindan din
USD bazindaki 200-gunlik (agirlikli) HO’sinin gegtigi 80.150 seviyesini de giin iginde asmayi
basardi. Ancak 6zellikle ikinci seanstaki yogun satis baskisiyla kapanis itibariyla hem TL hem
de USD bazindaki 200-gUnlik HO’larinin altinda kald.

ik seansta déviz sepetinin 2.368 seviyesine kadar yilkselmesine ve tahvil faizlerindeki artiga
olumsuz tepki vermeyen endeks, ikinci seansin tamaminda ise ddviz sepetinin yeniden 2.36
seviyesine dogru gerilemesine ve ABD’de agiklanan 6zel istihdam verisinin de beklentilerin
altinda kalmasina ragmen, araliksiz deger kaybetti. Ozellikle son iki glinddr yiikselisin genele
yayillamadigi ve daha ziyade sirketlerin agiklanmis ve agiklanacak olan bilangolarina bagli
olarak hisse bazinda siirdigi goérilmekteydi. Bu durumun yarattigi tedirginlik din kar
satislarina donUsti. Ayrica Fed’in 18 Eylll tarihindeki siirpriz karari sonrasinda endeksin 19
Eylll tarihinde gérdiigi en yiliksek olan 80.569 seviyesinin de direng islevi gérmesi kar
satislarini gi¢lendirdi.

GUnin merakla beklenen saat 20.00'deki Fed toplantisi sonrasinda yapilan aciklamalar,
piyasalar tarafindan beklenenden daha az destekleyici nitelikte bulundu. Fed'in
aclklamalarinda ekonomideki zayiflama isaretlerine yeterince dikkat cekmemesi ve bir dnceki
aciklamasindaki siki mali kosullarin ekonomideki blylimeyi tehdit ettigi yonindeki ifadeyi
cikarmasi, Mart-2014 tarihinde beklenen tahvil azaltma beklentilerinin daha éne kaymasina
neden oldu.

Bdylece son dért islem giini boyunca Ust Uste tarihi rekor ylkselislerin yasandigi ABD borsalar
kar satislariyla %0.5 diiserken, ABD 10-yillik tahvil faiz oranlan %2.48’den %2.54’e ylkseldi,
Dolar Endeksi 79.5'ten 79.9'a %0.5 deger kazandi.

Yurt igcinde de dolar kurunun diink 1.9875 seviyesinden buglin %0.5 oraninda 1.9975
seviyesine yUkseldigini gorlyoruz. Déviz sepeti ise %0.28 primli olarak 2.3687’den islem
gorlyor. Asya borsalarinda %0.2 yiikselen Hindistan disinda ortalama %1.0-%1.5 arasinda
kayiplar mevcut. ABD vadelileri %0.35 ekside seyrediyor, Avrupa borsalarinin da %0.5 saticili
acllmasi bekleniyor.

Endeksin bugiin diigerek acilmasinin ardindan 78.000-78.500 araliginda tutunmaya
caligacagini tahmin ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

01 Kasim 2013 Cuma

09.00 Almanya Gfk Tuk. Giv. Kas. (B:7.2)
09.45 FR Tuketici Glveni Eylll (B:0.3%)

12.00 AB Issizlik Orani (B:12%)

14.30 ABD igsizlik Basvurusu (B:339 bin)
15.00 ABD Hazine Bakani Konugmasi
15.45 ABD Chicago PMI Ekim (B:55)

e ABD merkez bankasi Fed, Ekim ayi toplantisinda tahvil alim programini degistirmeyerek aylik 85 milyar

Piyasalar tahvil alimlarinin ayni miktarda mart ayina kadar sirecegi kanisinda. Hatta Fed’in devasa tahvil
alimlarini azaltmaya Haziran ayinda baglayabilecegini disiinen analistler de var.*Hurriyet.

ABD’de bitce acgigi, gelirlerdeki artis ve harcama kesintilerinin etkisiyle 5 yilin en dislk seviyesine

ECB, 6nde gelen merkez bankalariyla SWAP anlasmasi yapti.
Avrupa Komisyonu Bagkani Jose Manuel Barroso, ABD'deki bor¢ problemlerinin Ulkenin dinyadaki

Euro Bolgesi mali kurumlar 6 yildir ilk defa sirketler icin kredi kullaniminda gevsemeye gidebilecekleri

bélgedeki toparlanmanin  ivmesine katkida bulunabilecegi tahmin
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ABD FED/Lacker Konusmasi

*
En Cok Y kselen Hisseler dolarda birakti.*BloombergHT.

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL) ®

MAKTK 135 1.6% 14,965,137

BRKO 0.62 10.7% 224446

BAKAN  10.00 10.1% 792,137 geriledi."BloombergHT.
AFYON  65.00 92% T3N3

METRO 063 a6% 081374

glvenilirligini riske soktugunu sdyledi.*EurActiv.

.

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL) sinyalini verirken, bunun

BOYNR 9.5 -8.9% 5,864,593 ediliyor.*BloombergHT.
ARTOG 323 85% 10,254,024 o

GARFA 237 T4% 13,919,668 gegti. Ulkedeki enflasyon baskisi da hafifledi.*EurActiv.
DOGUB 130 TA% 8946360

MMCAS 1220 6.9% 325,738

BodJ para politikasinda degisiklige gitmedi. 2014 yili icin GSYH beklentisini 0.2 puan artirarak %1.5 yapti.
Cin'in en blyuk bankalarindaki k&t krediler 2010'dan bu yana en blyiik artisini kaydetti.*BloombergHT.

ABD Senatosu'nun iran'in nilkleer programina yénelik olarak kapali kapilar ardinda géristigi yeni
yaptirimlar, Iran'in petrol ihracatini bir yil iginde yari yariya azaltmayi hedefliyor.*CNBCE.
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e Sinop’a kurulacak 2. niikleer santralda satilan elektrik, devlet tarafindan 20 yil boyunca 11.83 dolar sent fiyatindan alinacak.*Hiirriyet.
¢ Mobilya ihracati 2009 yilindaki ekonomik kriz nedeniyle kiiglk bir diiglis yasamis olsa da, son bes yildir slrekli artis gdsteriyor.*Star.

e ALYAG: Ana ortagi ARTI, sirket ortagi Masum Cevik’e ait olan 3.97 mn adet A grubu imtiyazl hisseyi 3.97 mn TL bedelle satin
alacagini agiklamistir.

e ARTOG: Ortaklara ait 2 mn TL hissenin borsada islem gérebilir hale gelmesi icin MKK’ya basvuru yapilmistir.
e AVGYO: 30 Ekim’de 0.58-0.63 TL fiyat araligindan 6.9 mn adet METRO hissesi almistir.
e BIMAS: Ziylan ortaklik icin i¢ grupla gériisme yapiyor. Talipler BIMAS, Turkven ve Actera.*Milliyet.

e BISAS: TTK 376’inci maddesince yeniden degerleme yoluyla varliklarinin 17.8 mn TL ekspertiz degeri oldugu belirlenmis olup 2013/09
dénem sonu itibariyla 6z kaynaklari 17.3 mn TL ile sermaye kaybi orani 2/3’0n altindadir.

* BMEKS: Sirketin hisse geri alim programi kapsaminda aldigi 4.1 mn adet hisse %50 oranindaki bedelsiz sermaye artigiyla 6.15 mn
adede ylkselmistir. S6z konusu hisselerden 4 mn adedi 1.95 TL fiyattan Isve¢ merkezli East Capital Turkietfonden’e satiimistir.
Satigtan elde edilen 7.8 mn TL menkul kiymet satis kari ile 6z kaynaklara eklenecektir.

e DENIZ: Citi Turkiye'nin bireysel bankacilik béliminin satin alinmasinda nihai bedel henliz kesinlesmemistir.
e GLRYH: Giler Finansal Danismanlik ve Giler Girisim Sermayesi ile birlesme basvurusu 10 Ekim’de SPK’ya yapilmistir.

e HALKB: Halkbank'in dokuz aylik toplam net kari 2 milyar 10 milyon TL'ye ulasirken, 6zkaynak karliigi ise yizde 21 oraninda
gergeklesti.*“BloombergHT.

¢ IPEKE: Kesif yapilan Koza-1 kuyusunun yakininda Koza-2 arama kuyusu sondajina baslanmistir.

¢ ISCTR: 78 giin vadeli 300 mn TL tutarli bono, 148 glin vadeli 600 mn TL tutarli bono ve 372 giin vadeli 100 mn TL tutarl tahvil ihraci
icin 5-8 Kasim tarihleri arasinda talep toplanacaktir.

¢ ISYHO/CEMAS: ISYHO bagh ortakhgr CEMAS, JCB ile igbirligi strecinin ilk asamasinda saglamis oldugu numune ve énseri Uretimleri
JCB tarafindan onaylanarak periyodik satislara baglanmistir.

¢ ISYHO/UCAK: ISYHO bagl ortakigi UCAK, Dingtas Madenciligin %51 hissesinin alimi igin yapilan gérismelerin feshine karar
vermistir.

e MATAS: Sirket invani Aksel Enerji Yatirim Holding A.S olarak degistirilmistir.

e NTHOL: Asya Net Turizm 30 Ekim'de 2.40-2.42 TL fiyat araligindan 410 bin adet hisse almistir. NTTUR 2.40-2.42 TL fiyat araligindan
320 bin adet hisse satmistir.

e TCELL: Tirkcell GMY’si Koray Oztiirkler “Temettii genel kurula bagl, ortaklar toplantisinin yapilmasi lazim, hukuki bakimdan Mart
2014 en geg genel kurulun toplanma zamani. Daha &nce genel kurulu toplayamadik. Kosullar olusursa ajandada olacaktir. Ortaklarin
hukuki anlasmazhg! toplantinin saghdi agisindan énemli. Bu kosullari da dava slreglerinin sonuna gelinmesi sebebiyle 1-2 ay
igerisinde goérecegiz. 2014'Un ilk yarisi dogru bir tahmin, giizel bir hedef olur. Yatirnmcilarin génli rahat olsun. 2013 iyi geciyor,
surdirulebilir ve karlilikta artis ana hedefimiz” dedi.*BloombergHT.

e TSKB: 3G2013 net kari yil bazinda %1.8 artarken ceyrek bazda %26.3 gerileyerek 68 mn TL oldu. Piyasa beklentisine paralel
gerceklesti.

e TSKB: Pendik’'te insa edilen Pendorya AVM igin yapi kullanma izin belgesi Danistay’daki dava sonucu iptal edilmistir. Yeni nazim imar
planlarinin Blylksehir ve ilge belediyelerince onanmasi sonrasinda yeni yapi ruhsati ile yapi kullanma izin belgesi igin basvuru
yapilacaktir.

e TTKOM: China Development Bank ile 9 yil vadeli ve European Investment Bank ile 8 yil vadeli olmak Uzere yatirm harcamalarinda
kullanmak igin sirasiyla 300 mn USD ve 100 mn EUR tutarlarinda krediler alinmistir.

e TTRAK: Sirketin ana ortagi CNH Industrial NV’'nin bagl ortakhgi CNHI International SA ile New Holland ve Case markall is
makinalarinin ithal edilerek Tirkiye ve KKTC'de satis ve satis sonrasi hizmet faaliyeti vermek igin distrib(itérlik anlagsmasi yapilmistir.
Is makinalari alanindaki faaliyetlerin sirket cirosuna yillik %3 katki yapmasi beklenmektedir.

e VAKBN: Babacan, Vakifbank hisselerinin Hazine'ye devri énlindeki engelin kalktigini agikladi. Ekonomi y®&netimi devrin ardindan
Ozellestirme sirecini baglatmayi planliyordu. Bankanin yizde 25 olan halka agiklik oraninin yizde 49'a kadar cikarilabilecegi
belirtiliyordu.*CNBCE.

Makro Haberler

= TUketici giiven endeksi Ekim ayinda %4,8 artis kaydederek 75,5 seviyesine gelmesine ragmen, Agustos seviyesinden ¢ok geride kaldi.
Ekimdeki artis son iki yilda kaydedilen en gugli artis olarak dne ¢ikarken, endeks yilbasindan itibaren en dislk 3. seviyesini isaret etti.
Detaylara baktigimizda, tim endeks bilesenlerinde belirgin bir toparlanma gergeklesirken, hanenin maddi durumunu (gegen 12 aylik
déneme gdre mevcut dénemde) blgen endeks gectigimiz 3 ay art arda daralma gdésterdi ve bu ay daralma gésteren tek endeks olarak
One ¢ikti. Tasarruf etme ihtimali ve otomobil satin alma ihtimalini 6lgen endeksler sirasiyla 20,9% ve 20,3% artis kaydederek en ylksek
toparlanma gésteren endeksler olurken, hanenin iginde bulundugu mali durum ve genel ekonomik durum beklentisi 6,1% ve 6,0% artis
ile bunlari takip eden endeksler oldu. Eylll ayinda 82,2 olan gelecek 12 aylik dénemde issiz sayisi beklentisi endeksi bir énceki aya
gore %2,2 oraninda artarak, Ekim ayinda 84 degerine ylkseldi.
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanis|Gun K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
AKBNK 8.02 8.10 [} -0.99%| 9.40 17.21%
ENKAI 6.20 6.44 [} -3.73%| 6.90 11.29%
HALKB 16.35 | 16.45 [ -0.61%| 19.50 19127%
KOZAL 37.20 | 35.70 |4+ 4.20%]| 39.00 4.84%
TCELL 12.40 | 12.55 [ -1.20%| 12.20 |i -1.61%
THYAO 8.00 8.26 M} -3.15%| 9.00 12.50%
TOASO | 13.95 | 13.80 |4+ 1.09%| 14.50 3.94%
UYUM 2.07 2.06 |4+ 0.49%| 2.78 34.30%

* Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

Godzden Gegiriliyor.

260

94p | e Seties 1 BIST 100

220

200

180 |

160

140 1

120

100

v+ 77—
T T - - 5 - 9@ 9@ 9 9 o oa Do o0 0o
8§ 3 8 8 2 ® 8 3 8 8 2 9 8 3 8 8 2



YATIRIM
FINANSMAN

31Ekim 2013
Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.
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