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Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi haftanin ilk giinlinde yurt disi piyasalardaki hafif saticili gériinime karsin, %0.38
oraninda yUkselerek 79.565 seviyesinden kapanmisti. Béylece 79.150'den gegen 200-glnlik (basit)
HO’sini dérdinct denemesinde anlamh 6lglide asmay! basaran endeksin, islem hacmi ise tek
seanslik bir giin olmasi nedeniyle oldukga diisuk kaldi. Ayrica dolar kurunun Pazartesi giini 1.98’in
altindan 1.985'e ylkselmesi USD bazindaki 200-gunlik (agirhkh) HO’sini ise TL bazinda
uzaklastirdi. BIST100 Endeksinin USD bazinda 200-gilnlik (agirhikh) HO’sinin yer aldigi 40.285%
seviyesi cari 1.99 dolar kuru Uzerinden hesaplandiginda 80.150 seviyesine karsilik gelmektedir ve
henliz asilamamistir. Dolar kurunun Pazartesine giniine gore %0.4’lik deger artisinin arkasinda
son iki giinde Dolar Endeksinin diger para birimlerine karsi %0.5 yikselmesi etkili olmaktadir.

Endeks agirhdi en yliksek GARAN hissesinin bilangosunu beklentilerin hafif Gizerinde agiklamasinin
ardindan yUkselis egiliminde hareket etmesini olumlu buluyoruz. Diger yandan endeks agirhdi 7. en
yiksek TCELL hissesinin operasyonel olarak glgli bilango agiklamasina ragmen, hafif saticili
seyretmesini ise olumsuz buluyoruz. Bu durum yikselisin genele yayilmaktan ziyade su asamada
hisse bazinda gigli kaldigina isaret ediyor. Ayrica doéviz sepetinin 2.36 seviyesinin altina
gerilemekte zorlanmasi ve an itibariyla 2.3633 ile bayram 6ncesindeki 2.335 seviyesinin halen %1.2
Uzerinde islem gérmesi, yatirimciyr tedirgin ediyor. Sonug¢ olarak endeksin orta vadeli teknik
g6riniminin halen gicgli oldugunu, ancak olasi kisa vadeli kér satiglarina kargl hesapl risk
alinmasi gerektigi yéniindeki gérlisimuzi koruyoruz.

Buglin iki gunlik toplantisi sona erecek Fed'in basin toplantisi olmadan agiklayacagi kararinda,
tahvil ahmlarini azaltmay: bir ay daha erteleyecegi tahmin ediliyor. ABD borsalari gerek bu beklenti
gerekse endeks agirhig ylksek IBM'in hisse geri alimi agiklamasinin ardindan diin 4. giinde de Ust
Uste tarihi rekor ylksek seviyelerden kapanirken, Avrupa borsalari da %0.8 yikseldi. Bugin
Asya’da %1.2 yikselen Nikkei Endeksinin disinda Hindistan ve Endonezya borsalarinda sinirh
yukari ve asagl yonde degisimler mevcut. Hindistan’da diin yiksek enflasyon endiseleri ile Merkez
Bankasi faizini %7.5'ten %7.75'e 25 baz puan artirdi. Zaten ortalamasina gére yavas buylyen
ekonomiyi iyice yavaslatacagi korkularina ragmen, Sensex Endeksi diin %1.74 yiikselerek son bes
glnlik pes pese dlsuslerini tek bir ginde telafi etti. Bugln ise %0.2 artida islem gorlyor.
Endonezya borsasi ise diin %0.6 gerilemesinin ardindan, bugiin de %0.2 oraninda hafif saticili
seyrediyor. Avrupa borsalarinin ise yatay aciimasi bekleniyor.

Endeksin bugiin hafif yiikselerek aciimasini bekliyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

ULKE_[DONEM ACIKLANACAK VER BEKLENTI | ONCEKI
Tirkiye |Ekim | Tiiketici Giiveni

Tspanya [3G2013 | GSYH-Ondi 0.10% 0.10%
Amanya)Ekim | Issizlik Orant 6.90% 6.90%
AB Ekim | Tilketici Giiveni -149 -14.9
AB |Ekim[Tsletme Giiveni -0.15 -02
ABD _|Ekim | ADP IsihdamRaporu 150 bin 166 bin
Amanya|Ekim | TUFE 0.10% 0.00%
ABD |Eylil | TUFE 0.20% 0.10%
ABD _|Ekim |FED FOMC Faiz Karari 0.25% 0.25%
[Okeoonem ACIKLANACAK VERI BEKLENTI | ONCEKI

Tiiketici Giveni 72 71

Fransa |Eylil | Tiikefici Harcamalari 0.50% 0.40%
Tirkiye [Eylil D Ticaret Agg1 -7.4 miyar $(-7.1 milyar §|
ltalya [Eyldl _|lssizik Oran 12.30% 12.20%
Ispanya | Agustos | Cari Denge 1.9 milyar € 1.6 milyar €
AB Eylil_[lssizik Orani 12% 12%
AB Ekm _|TUFE 1.10% 1.10%
ABD  |Hafalk [Issizik Bagvurulari 353 bin 350 bin
ABD  |Ekim |Chicago PMI 55 55.7

01 Kasim 2013 Cuma

10.00 TR Tiketici Guveni Ekim

10.00 ispanya GSYH 3G2013 (B:0.1%)
10.55 Almanya Issizlik Orani Ekim (B:6.9%)
12.00 AB Tiketici Guveni Ekim (B:-14.9)

12.00 AB Sanayi Giveni Ekim (B:-6.3)

14.15 ABD ADP istihdam Rap. Eyl. (B:150 bin)
14.30 ABD TUFE Eyliil (B:0.2%)

15.00 Almanya TUFE Ekim (B:0%)

IEFHKE Iggr'“m mlaf;’;rANACAKVE‘ Bl 0?10?0 12.00 AB isletme Giiveni Ekim (B:-0.15) 20.00 FED FOMC Faiz Karari (B:0.25%)

(}|H_|Ek\m MarkitImalat PMI 502

ingitere |Ekim [ Markitimalat PMI 56.5 56.7 an

ABD FED/Bulard Konusires One g.kan Haberler

ABD Ekim  |MarkitImalat PMI 52.8

223 i 'Eﬁ‘"ﬁlmpw Rorgres: = *2_1 o ABD Merkez Bankasi bu aksam varlik alimlariyla ilgili agiklama yapacak. Piyasalardaki genel kani alimlarin Mart
ABD FEDILadker Konusmes 2014’e kadar devam edecegi yoniinde. Son olarak destegin Haziran’a kadar surebilecegi belirtildi.*CNBC.

¢ ABD'de konut fiyatlari Agustos ayinda yillik bazda hizli bir yikselis gergeklestirdi. TUketici gliveni Eylil ayinda sert

dlsls gostererek tahminlerin Uzerinde geriledi. Otomobil disinda perakende satiglari Eylll ayinda ylkselis
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL) gbsterdi.*BloombergHT.

PIMAS 324 10.2% 1,349,618 ¢ Avrupal bankalarda vadesi geldigi halde 90 glindiir 6denmeyen kredilerin tutari 2 trilyon dolara yaklasti.*CNBC.

BRKO 0.56 9'8:/“ 876,826 e Euro Bélgesi 2. geyrekte resesyondan gikarken, italyan ekonomisi, ihracat bliyiimesinin, artan igsizligin, yerel talep
AFYON  59.50 97% 18,053,021 tizerindeki etkisini dengeleyememesinden 6tiirii yiizde 0.3 daraldi.*BloombergHT.

ASLAN  37.90 8.6% 19,054,686 ) . . o . . T . .
EGSER . 8.5% 6,836,963 e AB bankalarinin sermayelerine yonelik dizenlemeleri Iskandinav Ulkelerinin itirazlar Gzerine bir ay

) o o erteledi.*BloombergHT.
¢ Yunanistan Cumhurbaskani, daha fazla kemer sikmalari igin uluslararasi kreditérlerin yaptigi baskiya boyun

egmeyeceklerini sdyledi.*EurActiv.

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL) e Japonya'da sanayi Uretimi aylik bazda ylzde 1.5 artis kaydederken, Eylll ayi blylmesi beklentinin altinda kaldi.
MMCAS __ 13.10 13.0% 58,741 Yillik bazda yiizde 5.4 biiy(di.*BloombergHT.

GARFA 2.56 12.3% 17,361,250 ¢ IMF Asya-Pasifik bolumi baskani Asya Ulkelerinin bdlge blylmesini garantiye almak igin yerel talebi artirma
MRGYO 0.46 4.2% 300,363 ihtiyacinda oldugunu belirtti. Gelismekte olan llkelerde mali sikilasmanin gergeklesecegini ekledi.

CLKHO 2.52 -3.4% 6,576,722 ¢ Hindistan Merkez Bankasi faiz oranini 25 baz puan artirarak %7.75’e ¢ikardi.

TACTR 4.54 -3.4% 61,799

Diinyada Fed'in yeni politika manevrasinin varlik fiyatlarini diistrecegine kesin goziyle bakiliyor.*Hurriyet.
iran Dig Igleri Bakani hafta sonu Tirkiye'ye gelerek agirlikli olarak Suriye konusunda gérismelerde bulunacak.

Tarkiye ile Japonya arasinda nikleer enerji, bilim ve teknoloji alaninda igbirligine dair ortak bildirge
imzalandi.*BloombergHT.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Bugtiin 3G2013 dénemine ait finansal sonuglarinin agiklanmasi beklenen sirketler AKGRT, TRGYO.

Bankalarin tiiketiciden alacagi Ucretler, kredi kartlari, maketten konut satisi, aldatici reklamlarin denetimi gibi pek ¢ok konuda devrim
niteliginde diizenlemeler iceren ve bu yénlyle 76 milyon tiketiciyi ilgilendiren ‘TUketicinin Korunmasi Hakkinda Kanun Tasarisi’ bugln
TBMM Genel Kurulu’nda gorisilmeye baslanacak.*Star.

Dubai’'nin 6nde gelen bankalarindan ENBD Tirkiye'de satin alma firsatlarini degerlendiriyor. Henliz somut bir gelismenin olmadigi
kaydedildi.

Tarkiye kita sahanhgi icinde Dogu Akdeniz ve Karadeniz’de metan hidrat gazi aranacak.

iki kita Cumhuriyet’in 90. yilinda asrin projesi Marmaray’la denizin altindan birbirine baglandi. Simdi sirada Marmaray’in kardesinde.
2015’te tamamlanacak ikinci tlip gegisle Kazlicesme-Gdztepe arasi otomobille 15 dakikaya diisecek.*Star.

Kidem tazminatinin yeniden diizenlenmesine iligkin sosyal taraflara ilk resmi bilgilendirme yapildi. Hikiimet kidem tazminatini kaldirma
niyetinde.*Diinya.

Yap-islet-devret modeli ile ihale edilecek Gandarli Limani Konteyner Terminali icin Sabanci, MNG, Limak, Akfen, Yildirm Holding ve
Arkas Grubu teklif verecek. Firmalar puanlama ile degerlendirilecek.*Diinya.

AKGUV: istanbul Universitesi &zel giivenlik hizmeti temin isi 1 yili§gina 6.3 mn TL bedelle alinmis olup sézlesme yapilmistir.

AKSGY: Kentsel dénlsiim kapsaminda proje gelistirme amaciyla Kadikdy Bostancr’da bir apartmanda bulunan bagimsiz bélim 2 mn
USD’ye alinmistir.

BIZIM: Bugiin 3G2013 dénemine ait finansal sonuglarinin agiklanmasi bekleniyor. Net karina yénelik YF beklentisi 11 mn TL.
CRDFA: 40 mn TL 6denmis sermayesinin %100 bedelsiz sermaye artisina 25 Ekim’de SPK onay vermistir.

DENIZ: 147 giin vadeli 150 mn TL tutarinda bono ihraci i¢in 31 Ekim-1 Kasim tarihlerinde talep toplanacaktir.

EKGYO: Bugiin 3G2013 donemine ait finansal sonuglarinin agiklanmasi bekleniyor. Net karina yénelik YF beklentisi 258 mn TL.
FROTO: Buglin 3G2013 dénemine ait finansal sonuglarinin agiklanmasi bekleniyor. Net karina y6nelik YF beklentisi 188 mn TL.

GUBRF: Bagli ortaklidi Razi Petrochemical toplam dagitilabilir karinin tamamini dagitma karari almis olup sirkete 177.4 mn TL temetti
aktarimi olacaktir.

IHLAS: istiraki ihlas Pazarlama 28 Ekim’de 0.77 TL fiyattan 8 mn adet hisse satmistir.

ISGYO: Bugiin 3G2013 dénemine ait finansal sonuglarinin agiklanmasi bekleniyor. Net karina yonelik YF beklentisi 57.4 mn TL.
KOZAL: Bugiin 3C2013 dénemine ait finansal sonuglarinin agiklanmasi bekleniyor. Net karina yénelik YF beklentisi 156 mn TL.
MATAS: ANG Eneriji'ye istirak edilmesi hususunda yapilan gériismeler olumsuz sonuglanmistir.

METUR: TTK 376'inci maddesi kapsaminda hazirlanan bilangoda 6z kaynaklari 17.4 mn TL olup 18 mn TL olan é6denmis sermayesinin
1/3’Gn0 kargilamaktadir.

NTHOL: 400 mn TL tutarinda borglanma araci ihraci kapsaminda 24 ay vadeli 100 mn TL tahvil ihracina karar verilmistir.

NTHOL: Asya Net Turizm 28 Ekim'de 2.40-2.44 TL fiyat araligindan 405 bin adet hisse almigtir. NTTUR 2.41-2.44 TL fiyat araligindan
350 bin adet hisse satmistir.

TMSN: Buglin 3G2013 dénemine ait finansal sonuclarinin agiklanmasi bekleniyor. Net karina yénelik YF beklentisi 11.8 mn TL.

TMSN: Eregdli Tekstil geri alim taahhidi kapsaminda aldidi paylardan 2 mn adedi 6.10 TL fiyata yurtdisinda yerlesik yatirimcilara
satmisgtir.

TRCAS: Bolge cografyasindaki kaynaklarin Tlrkiye'ye getirilmesi hususunda Dogu Akdeniz'de kesfedilen dogalgazin ortaklik yoluyla
getirilmesiyle ilgilenildigi ancak konunun gok erken bir asamada oldugundan herhangi bir baglayici teklifte bulunulmadidi agiklanmistir.

UYUM: Bugiin 3C2013 ddnemine ait finansal sonuglarinin aciklanmasi bekleniyor. Net zararina yénelik YF beklentisi 700 bin TL.

YKBNK: 1.1 milyar TL bor¢glanma araci ihraci kapsaminda 178 giin vadeli 350 mn TL banka bonosunun ihraci icin SPK’ya bagvuru
yapilmistir.

Makro Haberler

Aglklanan veri bulunmamaktadir.

30 Ekim 2013
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanis|Gin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
AKBNK 8.10 7.98 [+ 1.50%]| 9.40 16.05%
ENKAI 6.44 6.48 [} -0.62%| 6.90 7.14%
HALKB 16.45 | 16.35 |4+ 0.61%]| 19.50 18.54%
KOZAL 35.70 | 35.20 |4+ 1.42%( 39.00 9.24%
TCELL 12.55 | 12.75 M -1.57%| 12.20 [ -2.79%
THYAO 8.26 8.28 [} -0.24%| 9.00 8.96%
TOASO | 13.80 | 13.90 |4} -0.72%| 14.50 5.07%
UYUM 2.06 2.05 |4 0.49%| 2.78 34.95%

* Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secgilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

Godzden Gegiriliyor.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimr(t Can Ambarci Madar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Yonetmen goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Bélimii
Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madar oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24

Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37

Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 44180 72

izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71
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