YATIRIM
FINANSMAN

28 Ekim 2013

Endeks ve Hacim (mn TL)

80,000

79,272

78,877 78,846
8,516

3,669 ] 3,758 | 3,262 2,750 | 2,655

79,272

77,500

(i

r 4,000
F 3,000
I 2,000
- 1,000

0

21-Oct 22-Oct 23-Oct 24-Oct 25-Oct

Hacim (mn TL)

Haftalik Ajanda

28 Ekim 2013 Pazartesi

—0—BIST100

[OCke_Toonem

ACIKLANACAK VERI

BEKLENTI

Perakende Satiglar

0.10%

Amanya Eyliil
falya [Ekim

s Diinyas! Gilveni

97.45

Eyliil

Sanayi Urefimi

0.40%

0.40%

Eylil

Kapasite Kullanm Orani

8%

Eylil

Bekleyen Konut Satslari

-0.50%

77.80%
-1.60%

Ekim

Dallas FED Imalat Endeksi

128

29 Ekim 2013 Sal

—

ACIKLANACAK VERI

BEKLENTI

Ekim

Tilketici Gliveni

86

Eyliil

Perakende Satslar-Yilk

-0.60%

Eylil

UFE

0.20%

Eylil

Perakende Satslar

0.30%

Ekim

Tilketici Giiveni

76.5

Ajustos

S&P Case Shiller Konut Endeksi

12.40%

Agustos

Isletme Stoklar!

0.30%

30 Ekim 2013 Garsamba

Piyasa Beklentisi

Bir dnceki hafta Kurban Bayrami nedeniyle kiresel piyasalarda yaganan ralliye katilamayan Borsa
istanbul, gectigimiz hafta %3.98 ile en cok kazandiranlardan biri oldu. MSCI Gelismekte olan Ulkeler
(GOU) Endeksi ise gecikmeli olarak agiklanan Ekim ayi ABD'de tarim-disi istihdam verisinin zayif
gelmesine karsin yerel para birimleri bazinda ortalama %1.23 dusti. Her ne kadar endeks agirhgi
yiksek Gin borsasindaki %3.7’lik deger kaybi bunda etkili olsa da Brezilya, Rusya, Hindistan ve
G.Afrika borsalarinin da gegtigimiz ortalama %0.5-%2.0 oraninda deger kaybetmeleri dikkat gekti.
MSCI GOU endeksi, yurt igi piyasalarin kapali kaldigi bir 6nceki hafta yerel para birimi bazinda
%1.16 oraninda ylkselmisti. Bdyle bakildiginda endeksin son iki haftalik toplam getirisi sifira yakin
gergeklesti. Diger yandan BIST100 Endeksinin son iki haftalik getirisinin %4.0’G agti. ABD’de bitce
ve borg tavani sorunlarinin 2014 yili basina ertelenmesine en fazla olumlu tepkiyi veren hisse
senetleri piyasasinin Tirkiye olmasi, betasinin yiksek olmasindan kaynaklaniyor. Dolayisiyla,
kiresel piyasalarda yasanacak olasi bir kér realizasyonuna karsi da en fazla tepkiyi Tirkiye’'nin
verebilecegini de unutmamak gerekiyor.

Bu c¢ergevede bayram sonrasinda tahvil ve hisse senetleri piyasasinda yasanan iyimserlige
katilmayan doéviz piyasasinin, bu hafta daha yakindan takip edilmesi gerektigini disinlyoruz.
EURUSD paritesindeki yukari yénli seyre ragmen, dolar kuru gectigimiz hafta énce 1.98 sonra da
1.99 seviyelerine dogru hareketlenmisti. Déviz sepeti gegtigimiz hafta %1.31 oraninda yikselerek,
2.3623 seviyesinden kapanmasinin ardindan yeni haftaya 2.3578 seviyesinden basladi. Dolar kuru
da an itibariyla 1.9815 seviyesinden islem goériyor. Bu hafta iginde dolar kurunda 1.99 seviyelerine
dogru bir atagin olmasi halinde hisse senedi ve tahvil yatirimcisinin bir noktada rahatsiz
olabilecegini dligiinliyoruz. Ayrica ABD, Almanya ve Avustralya gibi U¢ ayri kitadaki gelismis
Ulke borsalarinin tarihi en yiliksek seviyelerinde seyretmesinin de olasi kar satiglarina zemin
hazirladigl kanaatindeyiz. Ancak BIST100 Endeksinin teknik agidan goriiniimi pozitiftir ve TL
bazindaki 200-gunlik (basit) HO’s1 79.150 seviyesinden gegmektedir. USD bazindaki 200-gUnlik
(agirlikll) HO’sinin yer aldigi 40.285$ ise cari 1.9815 dolar kuru Gizerinden hesaplandiginda 79.825
seviyesine karsilik gelmektedir. Dolayisiyla endeksin ilk adimda 79.150 ve sonrasinda dolar
kurunun degerine bagli olarak 79.825 seviyesini “anlamli 6l¢lide” asmasi halinde yikselis ivmesinin
artarak devam edecegi distnulmelidir.

G.Kore borsasinin kapali oldugu Asya’da Cuma gini %2.7 disen Nikkei Endeksi buglin %2.2
yukarida iglem goriyor, Hindistan ve Endonezya borsalarinda ise %0.15’lik sinirh yikseligler
mevcut. ABD vadelileri %0.30 artida seyrediyor, Avrupa borsalarinin ise %0.25 ve (Uzerinde
ylkselerek aciimasi bekleniyor. Endeksin bugiin hafif yiikselerek acilmasini bekliyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

ULKE_[DONEM ACIKLANACAK VER BEKLENTI | ONCEKI
Tirkiye |Ekim | Tiiketici Giiveni

Tspanya [3G2013 | GSYH-Ondi 0.10% 0.10%
Amanya)Ekim | Issizlik Orant 6.90% 6.90%
AB Ekim | Tilketici Giiveni -149 -14.9
AB |Ekim[Tsletme Giiveni -0.15 -02
ABD _|Ekim | ADP IsihdamRaporu 150 bin 166 bin
Amanya|Ekim | TUFE 0.10% 0.00%
ABD |Eylil | TUFE 0.20% 0.10%
ABD _|Ekim |FED FOMC Faiz Karari 0.25% 0.25%
[Ocke_ [oonem ACIKLANACAK VERI BEKLENTi | ONCEKi

Tiiketici Giveni 72 71

Fransa |Eylil | Tiikefici Harcamalari 0.50% 0.40%
Tirkiye [Eylil D Ticaret Agg1 -7.4 miyar $(-7.1 milyar §|
ltalya [Eyldl _|lssizik Oran 12.30% 12.20%
Ispanya | Agustos | Cari Denge 1.9 milyar € 1.6 milyar €
AB Eylil_[lssizik Orani 12% 12%
AB Ekm _|TUFE 1.10% 1.10%
ABD  |Hafalk [Issizik Bagvurulari 353 bin 350 bin
ABD  |Ekim |Chicago PMI 55 55.7

01 Kasim 2013 Cuma

[OLKE_[DONEM| _ AGIKLANACAK VERI BEKLENTI |_ONCEKI
Cin Ekim__[Imalat PMI 511
Cin Ekim  [Markitimalat PMI 50.2
ingitere |Ekim [ Markitimalat PMI 56.5 56.7
ABD FED/Bullard Konugmas!
ABD  |Ekim [Markitimalat PMI 528
ABD _[Ekm _[ISM ImelatPMI 555 56.2
ABD FED, Konugmas!
ABD FED/Lacker Konugmasi
En Gok Yiikselen Hisseler
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
FONFK 1.43 10.9% 3,410,640
BOYNR 10.40 8.3% 31,316,809
GARFA 2.92 7.0% 11,824,787
VAKKO 1.24 6.9% 15,740,180
MMCAS 15.05 6.4% 502,965
En Cok Diisen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
YKBYO 4.79 4.2% 629,533
CCOLA 54.00 -3.6% 6,102,990
DENGE 2.80 -3.4% 280,571
TSGYO 0.99 2.9% 10,103,010
KRSTL 1.06 2.8% 3,403,746

15.15 ABD Sanayi Uretimi Eyl. (B:0.4%)
15.15 ABD KKO Eylll (B:78%)

16.00 ABD Bekleyen Konut Sat. Eyl. (B:-0.5%)
16.30 ABD Dallas FED Imalat Ekim

One Cikan Haberler

e FED'in bu haftaki toplantisinda parasal gevsemeyi sikilastirmasi beklenmezken tahvil alimlarini kisma
kurallarinin nasil belirlenecegine odaklaniimis durumda.*WSJ.

Bazi ekonomistler ABD’deki dlsuk blyume ve yiksek issizlikten ¢ikisin enflasyondaki yiukselmeye bagli
oldugunu dastnUyorlar.*NYT

ABD hukimet tahvilleri, kredi krizi 6ncesinde hisse senetlerininkine benzer hareket ederek, Fed'in tahvil
alimlarini 2014'e uzatacagi beklentisiyle sakinlesen yatinmcilar icin Hazine tahvillerinde "gizli risk" arz
ediyor.*BloombergHT.

Almanya maliye bakani 2015 yilinda Ulkenin borglarini geri édeyerek kapatmaya baslanmasi konusundaki
duyarliigindan vazgegerek vergileri artirmama ve daha fazla borglanmama esasina dayanan bir programa
dogru kayacak gibi goriniyor.

ECB Uyesi Benoit Coeure bugln yaptigr agiklamada borg krizi nedeniyle uzun vadeli biyliime potansiyeli yara
almis olsa da Euro bélgesi ekonomisinde net bir sekilde atil kapasite oldugunu dile getirdi.

Gin'de Bagbakan Li Kegiang hiikiimetin ekonomide oynadigi roli azaltma s6z{ verirken, hem finansal hem de
mali sistemde yapilacak yeniliklerle dinyanin en biyik ikinci ekonomisindeki blyimenin devam etmesini
saglayacaklarini belirtti.“BloombergHT.

Asya'nin en hizli enflasyonuna kargl savas acan Hindistan Merkez Bankasi'ndan yarinki toplantida 2. faiz
artisi bekleniyor.*BloombergHT.

Hindistan’da bankalara yénelik yeni dizenlemelerin yerel istirakler kurmalari ve fakir nifus ile kirsal kesime
daha fazla kredi aktarmalari yénunde baski yapmasi hedefleniyor.

Avrupa Birligi Bakani Egemen Bagis, Gumrik Birligi ile ilgili tartismalara son noktay! koydu. Bagis, "Avrupa
Komisyonu ile revizyonu gérusiyoruz. Diinya Bankasi rapor hazirliyor" dedi.*Sabah.
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¢ “Kendi ugagimizi yapmak istiyoruz” diyen Babacan mutlu sona yaklasildigini s6yledi: “Hedef orta menzilli bélgesel jet. Yakin zamanda ortaklik kurup
yola gikacagiz. Rusya, Isveg ve Almanya’nin da iginde bulundugu dortli kisa liste olusturduk. Onceligimiz yerli Gretim.”™ Akgam.

¢ Maliye Bakani Mehmet Simsek elektrik veya dogalgaza zam yapilmasinin glindemlerinde olmadigini agikladi.*BloombergHT.

e Faizleri ortak belirledikleri igin Rekabet Kurulu'nun 1.1 milyar lira ceza kestigi bankalara ilk kitlesel kamu davasi agiliyor. TUKODER, birkag giin iginde
dilekgesini mahkemeye sunacak.*Sabah.

o Tirkiye'de hikimetin verdigi tesviklerin de etkisiyle son dénemde adeta ataga kalkan Tirk otomotiv Ureticileri, 4 milyar dolarlik rekor yatirima imza
atiyor. Son olarak Tofag'in 520 milyon dolarlik hamlesiyle glindeme gelen bu yatinmlarin 2.7 milyar dolari tamamlanirken, 1.3 milyar dolari i¢in de
digmeye basildi.*Hiirriyet.

o Sosyal tesisleri bu kez parti parti satisa ¢ikarmayi planlayan Maliye, ilk parti satis icin Bakanlar Kurulu'na bir éneri gétirdi. Paket kapsaminda 15-20
sosyal tesisin oldugunu belirten yetkililer, ilk partide bir askeri tesisin de olabilecegini soéylediler. 2014 yilinda 500 milyon liralik bir gelir hedefi
konuldu.*Hurriyet.

e Enerji Bakani Taner Yildiz, Japonlar'in teknolojisinden yararlanilarak nikleer yakit fabrikasi kurulacagini agikladi. Fabrika 300 milyon dolara mal
olacak.*Sabah.

e AKSGY: Akbati AVYM kiralar Kasim ayi i¢in USD i¢in 1.85 TL ve EUR icin 2.55 TL olarak sabitlenmistir.

o ANELT: Sirket binyesinde olan ve telekomiinikasyon hizmet faaliyetine iligkin olanlar disindaki Anel markalarinin degerlemesi sonucu bulunan deger
Uzerinden Anel Grup sirketlerine satigina karar verilmis olup ayrilma hakkinin taninacagi genel kurul toplantisinin yapilmasina karar verilmistir.

e ARFYO: ALNTF'nin %70.84'Unlin el degistirmesi nedeniyle ydnetim kontroli degdisen hissede zorunlu ¢agri muafiyeti SPK tarafindan olumlu
karsilanmistir.

e CLKHO: Sirketin %38.10 hissesine sahip olacak Ossis Sinai Yatirimlar Holding yénetim kurulu baskani Kanada Toronto merkezli ve Toronto borsasina
kote olan bir sirketin Tirkiye'deki %90 hissesine sahip oldugu altin arama sirketinin tamaminin satin alinmasi igin gériismelere baslamistir.

¢ DYHOL/DOHOL: 2 milyar TL 6denmis sermayesinin %21.4275 oraninda 428.55 mn TL tahsisli sermaye artisinda DOHOL’e 0.70 TL fiyat (zerinden
kullandiriimasi karari piyasalardaki fiyat dalgalanmalar durumunda yukari yonli revize edilebilmesine karar verilmistir.

e EREGL: Enerjia Metal Maden tarafindan acilan 68.3 mn USD tutarli davada bilirkisi incelemesine karar verilmis olup dava 28 Ocak 2014 tarihine
ertelenmigtir.

* FENER: Fenerbahge Sikrii Saragoglu Stadyumunun insaati maliyetlerinin devralinarak Kullipten alacaginin tahsili SPK tarafindan uygun
bulunmamistir. Bunun tzerine Fenerbahge Spor Kullibiniin bagl ortakligi olan Fenerbahge Spor Urlinlerinin paylarinin tamamen veya kismen alinarak
alacaklarina mahsup edilmesine karar verilmistir.

e |[HEVA/IHLAS: IHEVA 0.75 TL fiyattan 2.62 mn adet IHLAS hissesi satmigtir.

e ISGYO: izmir Bayrakl’'da 18,392 m2 alan iizerine ikiz gdkdelen ve 25 bin m2 biyikligiinde AVM yapacak. Ege Perla projesinde %60’inin satigi
yapildig agiklandi.*Zaman.

e LOGO: IFC ile 5 yil vadeli 20 mn TL kredi anlagmasi yapilmistir. Kredi blylme ve Urln gelistirmeye y6nelik yatirnnm finansmaninda kullanilacaktir.

e LTHOL: LTHOL istiraklerindeki hisselerin Levent Erdogan’a devredilmesi kapsaminda LTK Dis Ticaretin hisseleri devredilmistir. Devir bedeli 499,950
adedin 21.45 mn TL olarak gergeklesmistir. Bdylece Levent Erdogan lehine rehnedilmis olan Genpower sahibi Mijdat Uslu’ya ait 8.5 mn adet Genpower
hisselerinden 5 mn adedi Gizerindeki rehin kaldiriimistir.

e MMCAS: 13.33 mn TL 6denmis sermayesinin 46.66 mn TL bedelli sermaye artisiyla 60 mn TL'ye ¢ikariimasi i¢in SPK'ya basvuru yapiimistir. SPK
hisselerdeki olagan disi fiyat ve miktar hareketlerinin devami nedeniyle araci kurumlarin internet Gzerinden emir kabul etmelerini yasakladi.

e NTHOL: Asya Net Turizm 2.42-2.44 TL fiyat araliindan 420 bin adet hisse almistir. NTTUR 2.42 TL fiyattan 400 bin adet NTHOL hissesi satmistir.

e ODAS: Sanhurfa’daki 12 MW kurulu glce sahip buhar tiirbini devreye alinmistir. Mevcut 128 MW kurulu giice sahip dogalgaz santralinde lretimde elde
edilen buharin tekrar Gretimde kullanilarak elektrik Gretimi saglayacak olan tirbinin yillik gelire 6-7 mn TL katki yapacadi 6ngorilmektedir. Ayrica
maliyetlere %7-8 olumlu katkisi beklenmektedir. 1 ay icinde ayrica 0.25 MW kurulu giigteki glines santrali devreye alinacaktir.

® PGSUS: Gelecek dénemde Turkiye'de bir satin alma planlamadiklarini anlatan Sabanci, “Ben modeli bozmamak, kirletmemek gerektigine inaniyorum.
Turkiye’'de satin alinacak bizim modelimizde havayolu yok. Onun yerine kendimiz blylmeyi tercih ediyoruz” diye konustu. “Tavan fiyat bizi etkilemez,
ama rahatsiz eder. Fiyat distrmek igin baska yontemler var. Firsatgiligi 6nlemek igin gereken tavan fiyat degil rekabet. Dinamik fiyat sisteminde fiyatlar
ucagin doluluk oranina goére ylkselis gdsterir. Biletlerini pahali alanlar, ucuz alanlari sibvanse ederek bu sistemin sirdirilebilir kilmasini saglamaktadir.
Getirilecek tavan fiyat uygulamasi, biletlerin ucuza satilmasinin 6nini kesecektir.”*Hiirriyet.

e RHEAG: Dent International Agiz ve Dis sirketinin kontroliinii elinde tutan Murat Ozel ile yapilmis olan Dentistanbul Saglik Hizmetlerinin hisse devir
anlagsmasi kapsaminda Erenkdy Polikliniginin 3. Kisilere devredilmesine dair hak kullaniimistir. Poliklinik markasiz olarak 275 bin TL karsihginda
devredilmistir.

e SERVE: Cemalettin Dogan’in sirket kontrollini sadlayan imtiyazli hisselerin tamamini almasi sonrasinda ¢agri muafiyeti talebi SPK tarafindan olumsuz
karsilanmis olup 6 is gind iginde zorunlu ¢agn teklifinde bulunmak Gzere basvuru yapmasina karar verilmistir.

e SISE: Bagh ortakligi Trakya Polath Camin 40 mn TL &denmis sermayesinin 80 mn TL artinimasi kapsaminda 12 mn TL taahh(t edilmesine karar
verilmistir.

e TOASO: 2015 yil ikinci yarisinda Uretimi planlanan yeni otomobil yatirim karari alinmistir. 2015-2023 yillari arasinda toplam 580 bin adet arag Uretimi
hedeflenmis olup toplam 520 mn USD yatirim éngorilmektedir. Toplam Gretimin Ugte birinin ihrag ediime plani olan projede Fiat Grup ile gérismeler son
asamadadir. Proje yatirmina ve tesvik bagvurularina 2013 yilinda baglanacaktir.

¢ TRKCM: Bagli ortakligi Trakya Polatl Camin 40 mn TL 6denmis sermayesinin 80 mn TL artinlmasi kapsaminda 68 mn TL taahhit edilmesine karar
verilmistir.

Makro Haberler

= Aciklanan veri bulunmamaktadir.
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |[Hedef |Potans.(%)
AKBNK 7.98 7.98 |=+ 0.00%| 9.40 17.79%
ENKAI 6.48 6.24 |4+ 3.85%| 6.90 6.48%
HALKB 16.35 | 16.10 i+ 1.55%| 19.50 19/127%
KOZAL 35.20 | 35.60 [} -1.12%]| 39.00 10.80%
TCELL 12.75 | 12.70 |4+ 0.39%]| 12.20 [ -4.31%
THYAO 8.28 8.34 [} -0.72%]| 9.00 8.70%
TOASO | 13.90 | 13.60 |4+ 2.21%| 14.50 4.32%
UYUM 2.05 2.05 |=+ 0.00%| 2.78 35.61%

* Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak sec¢ilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

Gozden Gegiriliyor.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gglincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimr(t Can Ambarci Madar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Yonetmen goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Bélimii
Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madar oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
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