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Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi diin Bankacilik Endeksinin %0.49 gerilemesine ragmen, %1.13 ylkselen
sanayi hisseleri dnciliginde gini %0.42 oraninda yiikselerek 78.845 puandan tamamladi.
Ancak islem hacmi haftanin ilk Gi¢ giinindeki ortalama 3.5 milyar TL’lik islem hacminin olduk¢a
altinda 2.7 milyar TL seviyesinde gergeklesti.
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szm(mcnm e BisTI0 BIST100 Endeksi diin l¢lincl denemesinde de 79.150’den gegen 200-glinlik HO’sini agsmakta
zorlandi. Genel olarak bankacilik hisseleri, son G¢ gindlr ayni fiyat seviyelerinden islem
gorlayor. Endeks agirligi en yiksek GARAN ve AKBNK hisselerinin ise bayram sonrasinda
. ortalama %5 yUkseldikleri Pazartesi giinkll kapanis seviyelerinin altinda diin kapanmig olmalari
Haftalik Ajanda dikkat gekiyor. Bu anlamda diin piyasalar kapandiktan sonra 3G13 dénemi bilangosunu
aciklayan GARAN'In bugiinkii performansinin énem tasidigini distiniiyoruz. Beklentilerin
ULKE [DGNEM | __ AGIKLANACAK VERI Gzerinde net kar agiklayan GARAN’In bugiin ylkselis kaydedememesi halinde, piyasa geneline
Q‘Bm;nva :Y:u: ;Jk_FE_EIK e olumsuz yansiyacagini tahmin ediyoruz. Benzer sekilde TCELL hissesinin de performansini
U Incl onutSatglari . . - . . . -
Tirkiye Ezml Verkez Yonatm fm@e izliyor olacagiz. TCELL hisseleri din %1.2 artida kapanmasinin ardindan agikladig
bilangosunda beklentilerin Gzerinde net kar elde etmesine ragmen ABD’deki islemlerde de
| 22Ekim2013San | 5
%1.2 de@er kazanarak kapanmisti.
ULKE _ |DONEM _AGIKLANACAK VERI
Amanyaikin PO seme Ankel __ Sonug olarak endeksin orta vadeli teknik gérintimantn halen giiglii oldugunu, ancak olasi kisa
vadeli kar satiglarina bagli geri geri ¢cekilmeleri dikkate alarak hesapli risk alinmasi gerektigini
disandyoruz.
‘l']LKE DONEM __AGIKLANACAK VERI
'T"iu.‘f;ye o ABD’de agiklanan ekonomik verilerin Fed'in ekonomiye saglanan destekleri yakin gelecekte
ABD _ |Eylil__|KonutFiyatEndeksi devam ettirecegine isaret etmesi ve bilangolarini agiklayan bazi sirketlerden gelen olumlu
AB___lEkim _{Tikelci Giveni haberlerin gelmesi, hisse senedi piyasalarini destekliyor. Ancak ABD 10-yillik tahvil faizleri
%2.50 seviyesinin altina inmekte zorlaniyor. Bugiin Asya’da Yen'deki deder kazancina bagli
SCRE—[ooRER | RoTRARAC ARV olarak Nikkei Endeksi, %2.1 ekside islem gorlyor, diger borsalarda da ortalama %0.50'ye
Amanya|Kasm |Gk Tukefci Gaveni yakin disusler mevcut. ABD vadelileri %0.15 ekside islem gérlyor, Avrupa borsalarinin ise
Fransa |Ekm _|Markit Hizmet PMI karisik agiimasi bekleniyor.
Almanya | Ekim Markit Hizmet PMI
AB Ekim Markit Hizmet PMI A . ;
AB__[Ekim _|MarkiImalatPMI Endeksin bugtin yatay acilmasini bekliyoruz.
Almanya | Ekim Markit Imalat PMI
ABD Ekim Markit imalat PMI o -
ABD __|Eylil__|YeniKonut Satglari Bugiin Aciklanacak Veriler
AB Avrupa Konseyi Toplantsi 10.00 TR Sektorel Given Endeksleri Ekim 14.30 TR Imalat Sanayi KKO Ekim
11.00 AB Ozel Sektoér Kredileri (B:-1.9%) 14.30 TR Iktisadi Yonelim Anketi Ekim
11.00 Aimanya IFO Ekim (B:108) 14.30 TR Reel Kesim Giveni Ekim
ULKE |DONEM [ ACIKLANACAK VERI 11.00 IT Perakende Satiglar Agustos 15.30 ABD Dayanikli Mal Sip. Eyl. (B:2%)
AB Eylil _|Ozel Sektor Kredileri-Yillk 11.30 ingiltere GSYH 3G2013 (B:0.8%) 16.55 ABD Michigan Tik. Giv. Ekim (B:75)
Almanya |Eylil Perakende Satiglar
Fransa [Eylil Tiiketici Harcamalari -
Tirkiye [Ekim Sektdrel Giiven Endeksi 0ne glkan Haberler
ingiltere [3¢2013 GSYH
x;:iz :‘;:2 :kmn:fsls\f::ey‘:nﬁmf Kulanm: | o Yegllen ABD Senatosunun Bankacilik Komitesi ile FED baskani olmasi halinde neler yapilabilecegini gériisecek.
Tirkiye |Ekm __|Reel Kesim Given Endeksi e Fed, biylk bankalara yeterli nakit bulundurma, devlet tahvilleri ve diger ylksek kaliteli varliklar blinyesinde tutma
ABD _ |Eylil _|DayankliMal Siparisleri 6nerisinde bulundu. Kurallarin uygulanmasina Ocak 2015'de baslanacak. Gereksinimler finansal krizden sonra
ABD  |Ekim _|Michigan Tikefici Giveni kongre himayesi altina alindi. Yeni dizenlemelerin bir kismi sermayesi 50-250 milyar dolar araliginda
AB Avrupa Konseyi Toplantsi olan bankalar igin daha az sikilastirmayi da igeriyor.*BloombergHT.
En Gok Yilkselen Hisseler ¢ ABD’de otomotiv satiglarinin federal hiikiimetin Ekim'’in ilk yarisinda kapali olmasiyla duraklasa bile ayin genelinde
Hisse  Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL) yil bazinda %8 arttigi bildirildi.
BOYNR 9.60 20.9% 13,660,385 e Fitch ABD bankalarini 2014’e dogru karlilik bakimindan daha zorlu giinlerin bekledigini acikladi.*CNBCE.
MMCAS 1415 18.9% 996,883 o Draghi 'nin, imalattan, ispanya'nin GSYH'sine bélgenin toparlanma igerisinde olmasina ragmen Euro’yu korumaya
MUTGG  27.90 16.7% 10,579,048 devam edecekleri sdylemini stirdiirmesi piyasalari destekliyor.*BloombergHT.
TsGvo 102 13-3:4’ 1589428 o Yiikselen Euro ihracati tehdit ederken Euro Bélgesi Ekim'de yavasladi.*WSJ.
NuGYo 528 S8% 24,794,952 e Bilyimenin yani sira borsa da hizla yilkselirken ispanya’in borglanma maliyetleri de bir hayli gerilemis
durumda.*Euronews.
En Cok Diigen Hisseler e S&P, Euro Bélgesi'nin bu yil ylizde 0,7 oraninda daralacaginin 6ngérildigl kaydedildi.*BloombergHT.
Hisse Kapanisg  Deg. (%) Hacim (TL) ¢ IMF Yunanistan ile Troyka arasindaki gérismelerde yavaslama olmadigini teknik sirecin bulundugunu belirtti.
KRSTL 1.09 44% 310457 o Japonya'da fiyat gostergesi 4 yillik dislsini sonlandirarak, Bagbakan Shinzo Abe'nin deflasyonu sonlandirma
FRIGO 0.22 4.3% 5,187 kampanyasinin ise yaradigina isaret etti.“BloombergHT.
RODRG 3.5 3.8% 496,005 o Fitch Tiirkiye’nin notunu BBB- ve gériniimiinii duragan olarak onayladi. Turkiye’nin diisik i¢ tasarruf orani nedeniyle
ADESE 874 29% 1,693,685 net sermaye girisine bagimli olmasina ragmen soklara dayanikli olmaya devam ettigi belirtildi.
GSRAY 2840 2.7% 6,264,639

 Turkiye ile ABD ticaretinde yeni dénem bagliyor. ABD-Turkiye is Konseyi kurulurken, ABD Ticaret Odasi da
Istanbul’da temsilcilik agacak.*Star.

¢ Nazarbayev: Tirkiye; Rusya, Kazakistan ve Beyaz Rusya arasindaki gimrik birligine katilmak istiyor.*Rusya’nin
Sesi.
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o Akkuyu Nikleer Gli¢ Santrali'nde (NGS) tim ingaatin ylzde 90'ini, montaj ¢alismalarinin yiizde 50'sini Tlrk miteahbhitlerin yapacagini,
ekipmanlarin ylzde 20'isinin Turk tedarikgiler tarafindan Uretileceg@i belirtildi. Projenin geneline Tirk tarafinin katkisi, ylizde 35-40'a
ulasabilecek. Bu da 6-7 milyar dolarlik bir katki anlamina geliyor.*Sabah.

e Dizel arac sahipleri artik daha fazla vergi 6deyecek. OTV ve MTV, araglarin karbondioksit salinimina gore yeniden diizenleniyor.*Star.

e Bankalar, yeni ydnetmelik ile vatandasin kredi karti limiti gelirin 4 kati ile sinirlaninca limit artisini durdurdu. Ginkd vatandasin toplam
kredi karti limitini gorebilecekleri sistem henliz diizenlenmis degil. Onlar da limiti asip ceza almamak igin limit artiramiyor.*Star.

e TUIK verilerine gére yeni ve ikinci el konut satislari 9 aylik dénemde yil bazinda %23 artarak 862 bin oldu. 3C2013’te yil bazinda %72
artis goéruldi. Yorum: Satis verileri talebin gelistigini gosteriyor. Bu da konut sektéri icin pozitiftir.

e AKBNK: Yurtdisinda 3 milyar USD’ye kadar gesitli vadelerde borglanma araci ihrag edilmesi icin BDDK ve SPK’ya bagvuru yapilmistir.
o AKENR: istiraki Mem Enerii Elektrik’te diger ortaklarin sahip oldugu toplam 515 bin adet hisse 515 bin TL karsiliginda alinmistir.

e AKFEN: Sirket toplam 130 mn TL fon kullanarak hisselerinin geri alinmasina karar vermistir.

e AKGRT: 2013 yili dokuz aylik déneminde toplam 1.14 milyar TL prim Oretilmigtir.

e AKGRT: Maliye Bakanhginin yaptigi inceleme neticesinde 60.9 mn TL kurumlar vergisi tarh edildigi ve 91.4 mn TL ceza kesildigi
bildiriminin ardindan uzlagmaya varilamadigi i¢in vergi mahkemesinde dava agilmistir.

e DENTA: 3.36 TL fiyattan yapilan zorunlu ¢agri sonrasindaki 15 gln icinde borsa kotundan ¢ikma bagvurusu yapilmistir. Bu énemli
nitelikteki karar 25 Kasim’daki genel kurul toplantisinda pay sahiplerinin onayina sunulacaktir. Karara ret oyu verip serh koyduran
ortaklarin 3.45 TL fiyattan ayrilma hakki bulunmasindan dolayi ¢agri islemine gerek olmadigi goériimustur.

e IHEVA/IHMAD: IHEVA 6.52 TL fiyattan 300 bin adet IHMAD hissesi almistir.

e NTHOL: Asya Net Turizm 24 Ekim’de 2.43-2.44 fiyat araligindan 432 bin adet hisse almisgtir. NTTUR 2.44 TL fiyattan 400 bin adet
satmistir.

e OSTIM: ASYAB’a olan borglarindan 8.5 mn TL tutarindaki kismi igin sahip oldugu gayrimenkullerin 6 ay vefa hakki alinarak satiimasi
yoluyla tasfiye edilmistir. Satilan gayrimenkuller 14 AJustos’ta gayrimenkul satis karari gergevesindeki taginmaz portféyl icinde yer
almaktadir.

e SAHOL: EnerjiSa Ceyhan nehri Gzerindeki dérdiincu projesini tamamladi. Proje midiri Gérekgiodlu Kandil Baraji'nda yilda 539 milyon
KW/h eneriji Gretimi yapilacagini bildirdi. EnerjiSa’nin 2015 yilina kadar 5 bin MW kurulu giice ulasma hedefi bulunuyor.*Sabah.

e TCELL: Yilin Gglinch geyreginde, Turkcell Grubu gelirleri yillik bazda %8 artarak 3,0 milyar TL'ye ulasti. Bununla birlikte, konsolide
FAVOK %11 artigla 1,0 milyar TL'ye, FVOK %10 artisla 631 milyon TL'ye, net kar ise %22 artarak 699 milyon TL'ye ulasti.

e TTRAK: Bugun 3C2013 finansal sonuglarini agiklamasi bekleniyor. Yil bazinda satislarin adet bazinda i¢c satiglardaki %30 ve
ihracattaki %5 artis géstermesinin etkisiyle %20 ylkselmesi bekleniyor. Net karina yonelik piyasa beklentisi 50 mn TL ve YF beklentisi
66 mn TL'dir.

» ULKER: Yildiz Holding Avrupa’da sirket almak istiyor. Ulker grubunun 2010°’dan bu yana pesinde oldugu sirketin United Biscuits oldugu
sOyleniyor.*Star.

e VAKBN: 3 milyar USD tutarinda tahvil ihraci kapsaminda yurtdisinda satilmak (zere yetkilendirme yapilmistir.

e YKBNK: Yurtdisinda 1.25 milyar USD’ye kadar borglanma araci ihraci programi kapsaminda 20 mn EUR bono ihraci igin SPK’ya
basvuru yapiimistir.

Makro Haberler

= Aciklanan veri bulunmamaktadir.
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) [Hedef |Potans.(%)
AKBNK 7.98 8.06 H}F -0.99%( 9.40 17.79%
ENKAI 6.24 6.14 |4+ 1.63%| 6.90 10.58%
HALKB 16.10 | 16.15 - -0.31%]| 19.50 21.12%
KOZAL 35.60 | 35.50 |4+ 0.28%| 39.00 9.55%
TCELL | 12.70 | 12.55 |4 1.20%| 12.20 -3.94%
THYAO 8.34 8.16 |4+ 2.21%| 9.00 7.91%
TOASO | 13.60 | 13.40 |4+ 1.49%| 14.50 6.62%
UYUM 2.05 2.00 [r 2.50%| 2.78 35.61%

* Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

Gézden Gegiriliyor.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimr(t Can Ambarci Madar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Yonetmen goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Bélimii
Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madar oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
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