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Piyasa Beklentisi

ABD’de saat 15.30’da agiklanan tarim-disi istiham verisine kadar yatay ve hafif asagi yonli
seyreden BIST100 Endeksi, verinin beklentilerin altinda gelmesinin ardindan ginid %0.50
yUkselerek 79.272 seviyesinden tamamladi. Endeksin yUkselisinin neredeyse tamami ortalama
%1.45 deger kazanan banka hisseleri dnclliginde gerceklesti; Sanayi Endeksi ise sadece
%0.02 oraninda degisim gdstererek yatay kaldi. Endeksin bir édnceki glin %3.47 oraninda
yukseldigi glinde 3.6 milyar TL olan islem hacmi, diin 3.7 milyar TL seviyesinde gergeklesti.

ABD 10-yillik tahvil faizlerinin verinin ardindan %2.60 seviyesinden %2.50'ye kadar sert
gerilemesi, yurt iginde tahvil faizlerinin sinirl da olsa diin gerilemeye devam etmesini sagladi.
Bayram sonrasinda hem hisse senetleri hem de tahvil piyasalarinda yasanan ralliye
katilmayan ddéviz sepetinin, din ABD verisinin ardindan 2.352'den 2.335'e kadar %0.72
oraninda gerilemesi de Borsa istanbul’daki yiikselisi destekledi.

Endeksin dinkl islem hacminin agirlikli olarak ylkselis kaydeden banka hisse senetlerinde
yogunlagsmasini ve bir onceki gin oldugu gibi VIOP tarafinda yakin vadeli endeks
kontratlarinda ilave yeni pozisyon agilmasini teknik agidan olumlu buluyoruz. VIOP tarafinda
bir édnceki glin agilan 25 bin adet yeni pozisyonun ardindan diin de 17 bin adet ilave yeni
pozisyon acildigini gériyoruz. Bdylece bayram éncesinde toplam 134 adet olan yakin vadeli
endeks kontratlarindaki agik pozisyon sayisi, iki gin iginde %30 oraninda artarak 176 bin
adede ylkseldi.

Ancak yurt digi piyasalarda bayram haftasindan itibaren devam eden yikselislerin bugiin yerini
kar satiglarina biraktigi gézleniyor. Asya’da ortalama %1.0-%1.5 oraninda deger kayiplari
g6zleniyor. ABD vadelileri %0.35 ekside seyrediyor. Avrupa borsalarinin da %0.25 saticil
acllmasi bekleniyor. Bu cercevede endeksin iki gindeki hizli yiikselisi sonrasinda ulastig
79.150 seviyesinden gegen 200-ginlik (basit) HO’sinin kisa vadede direng islevi gbrecegi
anlasiliyor. Ancak asagida 78.000 deste@i korundugu slrece endeksin yiikselis egiliminin
korunacagini diisinmeye devam ediyoruz. Bugiin TCMB’nin PPK toplantisinda politika faizini,
faiz koridorunun alt ve st bandini sabit birakmasi beklenirken; TL ve yabanci para cinsi
zorunlu karsiliklarda ve rezerv opsiyon katsayilarinda da degisiklik yapmasi éngdériimiyor.

Endeksin gtine saticili baglayacagini tahmin ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler
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14.00 TR TCMB PPK Faiz Karari (B:4.5%)

16.00 ABD Konut Fiyat End. Adu. (B:0.8%)
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En Gok Yiikselen Hisseler

Kapanig

Deg. (%) Hacim (TL)

1.08
UCAK 1.4
5.54
2.62
2410

13.7%
9.3%
8.6%
7.4%
5.5%

11,302,898
29,599,741
67,609,371
11,076,586

1,797,194

En Cok Diisen Hisseler

Kapanig

Deg. (%) Hacim (L)

0.70
8.38
0.56
0.28
25.50

4.1%
-3.9%
-3.4%
-3.4%
-3.4%

953,963
748,235
862,473
643,593
6,362,601

One Cikan Haberler

e ABD’de dealerlar arasinda yapilan ankette FED’in varlik alimlarinda indirime gidecegi tarih Mart 2014 olarak

sekilleniyor.

Obama’nin ekonomi danismani kismi hikimet kapanmasinin doérdinci g¢eyrek blylmesinden 0.25 puan ve
istihdamdan 120 bin galdigini belirtti.

ABD'de eylill ayinda tarim disi istihdamdaki artis 148 binle beklentilerin oldukga altinda kald. issizlik orani yiizde
7,2'yle Kasim 2008'den bu yana en dislk seviyeye geriledi.*Sabah.

ECB saat 10’'da Euro bélgesinin en biylk bankalarini nasil denetleyecegini agiklayacak. Goéreve baslamadan énce
bankalara stres testi yapilmasi hedefleniyor. ECB biylk bankalarda en az %8 sermaye yeterlilik orani sarti
getirecek.

Fransa Sanayi Bakani ECB’yi mali sikinti igindeki (lkelere yardim etmek icin Euro’da dlzenleme yapmaya
¢agirdi.*CNBCE.

Kasim basinda Yunanistan’a dénecek olan Troyka heyeti yeni dnlemler konusunda israrci olacaklari belirtiliyor.
Yunan HUkidmeti 2014 yili i¢in planlanandan 2 milyar EUR daha tasarruf 6nerisini reddetmisti.

Yeni temerr(t dalgasi olasiligi Gizerine defterlerini temizleme yoluna giden Gin’in en bllyiik bankalarinin zarar olarak
yazdiklari krediler 3 katina ¢ikti.*BloombergHT.

Cin, gayrisafi yurt igi hasilasindan arastirma-gelistirmeye ayrilan kismin yaklasik 164,1 milyar ABD Dolara ulastigini
acikladi.*Sabah.

iran Cumhurbagkani Yardimcisi (i¢ ay sonra niikleer yakit iiretimine baslanabilecegini agikladi.

Mali kriz olasih@ina iliskin endiseleri yatistirmak igin harekete gegen Avustralya hiikiimeti, Glkenin borg limitini 2/3
oraninda artirmayi planladigini agikladi.*BloombergHT.

Simsek 2014 yilinin segim bultgesi olmadigini giderlerin kontrol altina alindigini ve bltgenin saglam gelir
kaynaklarina dayandigini agikladi.

Babacan, gelecek 5-10 yillik dénemde AB (lkeleriyle karsilastirilinca en hizli biylyen Glkenin Tirkiye olacagini
belirterek, "Blylime hedeflerimizi gergeklestirecek potansiyele sahibiz" dedi.*Sabah.
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e Metro Turizm Yénetim Kurulu Uyesi Senol Ayyildiz ise, bu bayramda 1.480 aragla 30 bin sefer gerceklestirdiklerini belirterek, 2013
sonunda tagidiklari yolcu sayisinin 21 milyon olacagini, 2014 yilinda ise 23 milyon yolcu tagimayi hedeflediklerini sdyledi.*Hirriyet.

e Ulkemizde yilksek hizli tren demiryolu agini genisletip yogunlastirma hazirliklarini sirdiiren TCDD 6niimiizdeki aylarda agmasi
beklenen 90 araglik ihaleye sektdérdeki diinya devi Alstom ciddi bir hazirlikla katilmayi 6ngériyor.*Hirriyet.

e Bagbakan Erdogan, Dinya Turizm Orgiti'niin ilk 8 aylik raporuna gére Tirkiye'nin, Tayland ve Hong-Kong'un ardindan turizm gelirini
en ¢ok artiran 3. Ulke oldugunu sdyledi. Ayni dénemde turist sayisi ise 24 milyona ulasti.*Star.

e AKBNK: Halka arz edilmeksizin yurtdisinda 3 milyar USD’ye kadar cesitli vadelerde borglanma araci ihraci igin calismalara
baglanmistir.

e AKSGY: Kadikdy Bostanci Mahallesinde kentsel dénlsim projesi gergeklestirmek igin 1604 m2 alanli arsa izerindeki 3 adet bagimsiz
bélim igin 6 mn USD édeme yapmistir.

e ALARK: Sirket ortagl Dalia Garih 5.80-5.94 TL fiyat araliginda 157 bin adet ve 5.80-5.84 TL fiyat araliginda 112 bin adet hisse
satmistir.

e ATAGY: Diizce'de yaptirilacak olan gayrimenkuliin kaba ingaat isi 160 bin TL bedelle ihale edilmistir.

e BOYNR: 3.88 mn adet YKM hissesi 70.32 mn TL’ye ve 1.57 mn adet YKM Pazarlama hissesi 21.65 mn TL'ye alinmis olup sirketlerin
tamamina sahip olmustur. Ayrica %50 marka satin alim degeri olarak 8 mn TL 8deme yapmistir. Odemeler Ocak 2014-Nisan 2017
tarihleri arasinda yapilacaktir.

* BRKSN: ispanya’da 60 bin EUR sermayeli bagli ortaklik kurulmasina karar verilmistir.
e DEVA: Gerkezkdy OSB’de bulunan Gerkezkdy-I Gretim tesisleri igin yatirim tesvik belgesi almigtir.

e IEYHO: Bagli ortakhidi Isiklar insaat'tan olan 31.75 mn TL alacagin ileride yapilacak sermaye artisi icin sermaye avansi olarak
verilmesine karar verilmistir.

e KRSAN: Yapilan yatirimlarin finansmani icin grup sirketlerinden tahsisli sermaye artisi kapsaminda toplam 9 mn TL alinmistir.
o KRSTL: Balikesir tesislerinde fason olarak iretilmek Gizere 2.5 mn adet pet soguk cay siparisi almistir.

e METRO: istiraki Metro Turizm adina uluslararasi fonlarla yatirima yénelik gériismelerin yapilmasi, ayni veya benzer sektérlerden ortak
bulunmasi ve halka arz sirecine hazirlik igin bir araci kuruma yetki verilmistir.

e METRO: Istiraki Metro Turizm’in Bagaran Turizm hisselerini almasi ve Metro Turizm hisselerinden %5’ine kadar hissenin Ali
Bayramogluna satisina iliskin gérigsmelerin olumsuz sonuglandidi agiklanmistir.

e NTHOL/NTTUR: Asya Net Turizm 2.38-2.41 TL fiyat araligindan 432 bin adet hisse almistir. NTTUR 2.38-2.39 TL fiyat araligindan 425
bin adet NTHOL hissesi satmistir.

e OTKAR: Otokar, IETT isletmeleri Genel Midirliigi'nden siparis aldigi 900 otobiisiin sonuncusunu banttan gikartti. 900 arag IETT'nin
bedeli 150 milyon Euro olmak tzere bir defada almis oldugu en yiuksek meblagli ara¢ kapasitesi oldu.*Sabah.

e TTKOM: Bagli ortakligi Avea lletisimin 2.65 milyar TL édenmis sermayesinin 5.55 milyar TL artirilmasina karar verilmistir.

e TTKOM: Bugiin 3G2013 dénemine ait finansal sonuglari agiklanacak. Piyasa gelirleri 3,385 mn TL ve kari 280 mn TL olarak beklerken
YF beklentisi sirasiyla 3,419 mn TL ve 277 mn TL. Yorum: Gelirlerinin yil bazinda yilin ilk yarisina paralel hareket etmesini bekliyoruz.
Marjlarinda sabit ve mobil hatlardaki gelismeyle ¢eyrek bazda hafif toparlanma bekliyoruz. Kur kaybi nedeniyle karinin yil bazinda
gerilemesi bekleniyor.

e YKSGR: Sirket Borsa istanbul kotundan gikma karari almis olup 16 Aralik’ta konuyla ilgili genel kurul toplantisi yapacaktir. Onemli
islem niteligindeki bu karara iliskin 18.59 TL fiyattan ayriima hakki kullandirilacaktir.

Makro Haberler

= Agiklanan veri bulunmamaktadir.
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanis|Giin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
AKBNK 8.20 8.06 |4+ 1.74%| 9.40 14.63%
ENKAI 6.04 6.08 |4} -0.66% 6.90 14.24%
HALKB 16.35 | 16.15 [+ 1.24%| 19.50 19.27%
KOZAL 36.20 | 35.40 |4+ 2.26%| 39.00 7.73%
TCELL 12.75 | 12.70 i+ 0.39%]| 12.20 ﬂ -4.31%
THYAO 8.36 8.24 |4r 1.46%| 9.00 7.66%
TOASO | 13.85 | 14.00 4} -1.07%| 14.50 4.69%
UYUM 2.01 2.01 |=+ 0.00%| 2.78 38.31%

* Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak sec¢ilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

Godzden Gegiriliyor.
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Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gglincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.
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