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En Gok Yiikselen Hisseler

Kapanig

Deg. (%) Hacim (TL)

12.05
2.58
35.40
5.78
1.7

17.7%
16.2%
13.1%
12.5%

9.3%

801,839
5,331,558
43,545,511
85,493,379
25,059,366

En Cok Diisen Hisseler

Kapanig

Deg. (%) Hacim (L)

6.82
5.10
9.58
0.66
0.45

-10.5%
1.9%
-4.6%
2.9%
2.2%

52,988,741
19,918,148
344,409
5,968,215
114,030

Piyasa Beklentisi

ABD’de bitge ve borg krizinin 2014 yili basina kadar ételenmesi ve Fed'in tahvil alimlarini
bu sire boyunca erteleyecegdi beklentileri, bayram haftasinda tim klresel hisse
piyasalarini olumlu etkilemisti. BIST100 Endeksi, bayram boyunca kapali kaldigi dénemde
yurt disi piyasalarda yasanan bu iyimserligin yansimasini, yeni haftanin ilk gininde
%3.47 oraninda yilkselerek gdsterdi. islem hacmi aylik 3.0 milyar TL olan ortalamasinin
Uzerinde 3.6 milyar TL seviyesinde gergeklesti. Endeksin yaklasik 1.500 puanlik fiyat
boslugu olusturarak kisa vadeli algalan trendinin gectigi 77.700 seviyesinin (izerinde giine
baslamasinin ardindan, 78.000 seviyesinin (zerinde ylksek islem hacmi esliginde
kapanmasini teknik agidan olumlu buluyoruz. Ayrica VIOP tarafinda yakin vadeli endeks
kontratlarinda bir giin icinde 25 bin adet yeni pozisyon agilmasi ve agirlikli olarak
uluslararasi yatirimcilara hizmet veren araci kurumlarin da uzun pozisyon agan tarafta yer
almasi dikkat gekiyor. Bir 6nceki gline kadar 134 adet olan toplam agik pozisyon sayisi
diin %19 oraninda sert yikselerek 159 bin adete ulasti.

Ozellikle faiz oranlarinin diin 2-yillik ve 10-yillik gdsterge tahvillerde 26 ve 35 baz puan
diserek sirasiyla %7.69 ve %8.56 ile son 3.5 ayin en dislk seviyelerine gerilemesi,
bankacilik sektérii hisselerini destekledi. Ancak hisse senedi ve tahvil piyasalarinda
gbézlenen risk istahindaki artis, ddviz piyasasinda yasanmadi. EURUSD paritesinden
bagimsiz olarak bakildiginda déviz sepetinin 2.3450 ile bayram &ncesindeki seviyesinin
de %0.36 lzerinde kapandidini gériyoruz. Bugin de ayni seviyeden islem gorUyor.
Bunda déviz agik pozisyon kapanislarinin etkili oldugunu disiniyoruz.

Bugliin ABD’de Eylul ay1 tarim disi istihdam verisi gecikmeli olarak agiklanacak. Reuters
anketine katilan ekonomistler, tarim disi istihdamin Eylll'de 180.000 kisi artmasini, issizlik
oraninin da %7.3'te kalmasini bekliyorlar. S6z konusu veri 6ncesinde piyasalarda sikisik
bir seyir gézleniyor. Asya borsalarinda karisik hafif asadi yonli bir tablo mevcut. ABD
vadelileri %0.10 ekside seyrediyor, Avrupa borsalarinin ise yatay agilmasi bekleniyor.

BIST100 Endeksinin bugiin hafif saticili baglamasinin ardindan, 78.000 seviyesinin
tizerinde ikinci glin kapanigini gerceklestirmeye calisacagini tahmin ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler
11.00 BoE Uyesi Bean Konusmasi

11.30 ingiltere Kamu Borcu Eyl. (B:10.4 mir £)
15.30 ABD Tarim Disi istihdam Eyl. (B:180 bin)

15.30 ABD igsizlik Orani Eyl. (B:7.3%)
17.00 ABD Richmond FED imalat Ekim (B:0)

One Cikan Haberler
e Evans, bitge ve bor¢ tavani anlagsmazliklarinin muhtemelen Fed'in aylik tahvil alimlarini azaltmay ertelemesine
neden olacagini sdyledi.“BloombergHT.

e ABD’de ikinci el konut satislari Eylil'de ay bazinda %1.9 disils gosterdi. Yikselen fiyatlar ve mortgage faizleri
konuttaki toparlanmayi kontrol etmeye isaret ediyor.*NYT.

e ABD’nin diizenleyici otoritesi muhtemel déviz piyasalari manipllasyonu konusunda énde gelen bankalardan kayitlari
istedi.
¢ McDonald's Gglnci ¢eyrekte gergeklestirdigi satiglarla tahminlerin altinda bir performans sergiledi.*BloombergHT.

e ABD’de perakende satis verisinin normal siiresinden iki hafta sonra 29 Ekim'de agiklanacag belirtildi. Uglincli geyrek
blytume verisinde ertelemenin bir haftay! asabilecegi ifade edildi.

e 2014’te ekonomideki blyimenin hissedilir orana ¢ikmasini bekleyen Alman 6zel sektéri yatinmlara simdiden hiz
verdi. Alman Sanayi ve Ticaret Odalar Birliginin yaptig1 ankette 2013 yilini %0.3 blyimeyle kapatiimasi beklenilirken
2014 biylmesinin %1.4 olmasi tahmin ediliyor.*DW.

¢ Almanya'daki konut fiyatlan artisina dikkat geken Bundesbank, emlak balonu uyarisinda bulundu.*BloombergHT.

e Avrupa Birligi disisleri bakanlari, Suriye muhalefetine Cenevre'de diizenlenmesi planlanan baris gérismelerine
katilma ¢agrisinda bulundu.*EurActiv.

e BOJ anketine gore sirketlerin banka kredileri ile finansman talepleri Uglinci ¢eyrekte diisik faiz ve artan yatirim
harcamalari nedeniyle yikseldi.

¢ Gin'de yeni konut fiyatlar 4 biylk sehirde Ocak 2011'dan bu yana rekor diizeyde artis kaydetti.*BloombergHT.

e Babacan ve Hisarciklioglu ABD'de Tlrkiye'ye yatinm yapmayi planlayan reel sektér temsilcileriyle bir araya
gelecek.*Hiirriyet.

e IMF Turkiye Temsilcisi Mark Lewis, TUrkiye'deki biylime slrecinin istikrara kavustugunu belirtti. *Hirriyet.

e 30 Eylul 2013 itibaryla merkezi yonetim brit bor¢ stoku 576,2 milyar lira oldu. Bor¢ stokunun 407,9 milyar lira
tutarindaki kismi Tark Lirasi, 168,2 milyar lira tutarindaki kismi déviz cinsi borglardan olustu.*BloombergHT.
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e Bilim, Sanayi ve Teknoloji Bakanligi Sanayi Genel Mudiri Siifyan Emiroglu, yerli elektrikli arag Gretiimesi amaciyla TUBITAK
tarafindan agilan ¢agrinin ilk asamasinin tamamlandigini séyledi. Emiroglu, basta Basbakan Recep Tayyip Erdogan olmak tizere diger
ilgili bakanlarin otomotiv_sektériindeki "baba"lardan yerli arag istedigini animsatti. Emiroglu, "Baba'lardan yeterli cevap gelmeyince
devlet kollari sivadi. TUBITAK destekli projeye 20 basvuru gelmisti. Bunlar mali ve teknik acgidan incelendi. Degerlendirmeler
sonucunda 10 proje elendi" dedi.*Sabah.

e Atak helikopterinin Pakistan'a ihracatina motor Ureten ABD Turkiye'ye izin vermedi. Diger projelerin ihracina da izin ¢ikmama ihtimali
Gzerine ‘milli motor’ ¢alismasi baglatildi. Maliyeti oldukga yiksek projelerin finansmaninin saglanabilmesi icin ihra¢ edilmesi gerekiyor.
Son olarak Atak Helikopteri’'nin Pakistan’a ihraci konusunda ABD y0netiminin izin vermemesi (zerine go6zler diger projelere
gevrildi.*Star.

¢ Hava meydanlari Kurban Bayrami'nda yolcu rekoru kirdi. istanbul'da Atatiirk ve Sabiha Gékgen havalimanlarinda yasanan yogunluk
tim zamanlarin zirvesine ¢ikti. DHMI Kurban Bayrami slresince havalimanlarinda 5 milyon yolcu ve 37 bin 225 ugaga hizmet
verildigini agikladi. Gegen yil ayni ddnemde havalimanlarindan 4 milyon yolcunun hizmet aldigini belirtti.*Sabah.

e EUAS, Mus'ta bulunan Alpaslan-1 HES'in 2 yil sireli islettiriimesi isi icin yeniden ihaleye cikti.

* Konut fiyatlar eyldl ayinda bir énceki aya gére yuzde 1.39, gegen yilin ayni dénemine gére ise ylizde 12.85 oraninda artis gosterdi.
Eylil ayinda Istanbul’da metrekare basina konut satis fiyatlari ylizde 1.68 oraninda artarken, Istanbul fiyatlarin en ¢ok yikseldigi sehir
oldu.*Milliyet.

e Aring, Bakanlar Kurulu toplantisi  sonrasi dogalgaza zam yapilmasinin  s6z konusu olup olmadiginin sorulmasi (zerine
“Enerji Bakanimiza sordugunuzda ‘zam yok’ diyor, ben de onun dedigini tekrar etmis olayim. Su anda herhangi bir zam distntlmiyor”
dedi.*Milliyet.

¢ Yeni yasal dizenlemelerle, BES'in tim katiimcilarin devlet katkisi tesvikinden yararlanabilecegi bir yapi haline getirildigini séyleyen
Halk Emeklilik Genel Mdiri Nurullah Okur, sektériin 2013'teki hizli blylimesini en az 5 yil daha siirdiirecegini séyledi.*Sabah.

* AKBNK: Yildizlar Holding’in ihale yoluyla aldigi Osmangazi Elektrik Dagitimin finansmanini AKBNK Ustlenmisti. Osmangazi Elektrik
Dagitimin yeni ihalesi yapilmasi sonrasinda Yildizlar Holding bankaya borcunu &deyecek. lhalenin sonucuna iligskin agiklama
bulunmamakla birlikte haberin hisse igin pozitif olacagini diistinlyoruz.

e AKENR: 1.5 milyar TL olan kayitli sermaye tavaninin gegerliligi 2018 yilina kadar uzatiimisgtir.

e ASELS: ABD'li Sikorsky firmasiyla 3,5 milyar dolarlik bir sézlesme imzalanacak. Turkiye’nin en uzun soluklu ihalelerinden biri olan
“genel maksat helikopteri” programinda ABD ve italyan ireticileri arasindaki rekabette kazanan ABD oldu. ASELSAN, helikopterin en
kritik elektronik sistemi olan kokpiti tamamen milli imkanlarla Gretecek. TAI de helikopterin kritik pargalarinin ve gévdesinin Uretiminde
buyik rol oynayacak.*Hiirriyet.

e [HEVA/IHLAS: IHEVA 0.77 TL fiyattan 10 mn adet IHLAS hissesi satmistir.

¢ IHLAS: Sirket CFO’su 0.76 TL fiyattan 3 mn adet hisse almistir.

¢ ISCTR: 900 mn TL tutarinda banka bonosu ve 100 mn TL tahvil ihracinin yapilmasi i¢in ¢calismalara baslanmistir.

¢ KLBMO: Sirket unvani Dogtas Kelebek Mobilya olarak degistiriimistir. Birlesmeyle birlikte 209 mn TL sermayesi tescil edilmistir.
o KOZAL: Bilecik S6git'te yapilmasi planlanan altin madeni agik ocak isletmesi projesinde GED siireci bagladi.

* MNDRS: Osmangazi Elektrik Dagitim ihalesine sirket girmemis olup sirket ortaklarindan Akga Holding ihaleye katiimistir.

e NTTUR/NTHOL: NTTUR 2.38-2.40 TL fiyat araligindan 400 bin adet NTHOL hissesi satmistir.

e OZKGY: AKBNK'tan yillik %11.4 sabit faizle 2 yil vadeli 40 mn TL kredi almistir.

e SAHOL: 01-14 Ekim tarihleri arasinda yapilan zorunlu ¢agri slreci sonucunda Carrefoursa Carrefour Sabanci’da ortaklik payi
%50.93e ylUkselmistir.

e TARAF: Alkim Basim Yayin 6.62 TL fiyattan 865 bin adet hisse satisi yapmistir.
e UTPYA: 15 Haziran 2012 tarihli genel kurul kararinin iptali istemli dava sirket lehine sonuglanmistir.

e ZOREN: Osmangazi Elektrik Dagitimin hisselerinin tamami igin teklif vermistir. S6z konusu sirketlerin yénetimine, ylkimldiliklerini
yerine getirmemesi ve Tlrkiye Elektrik Ticaret ve Taahhit Anonim Sirketi'ne (TETAS) olan 180 milyon liralik borcunu édememesi
gerekgesiyle agustosta Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK) tarafindan el konulmustu.*Sabah.

Makro Haberler

= Agiklanan veri bulunmamaktadir.
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |[Hedef |Potans.(%)
AKBNK 8.06 7.64 |4+ 5.50% 9.40 16.63%
ENKAI 6.08 5.92 |4+ 2.70% 6.90 13.49%
HALKB 16.15 15.80 M 2.22%| 19.50 20.74%
KOZAL 35.40 31.30 |4+ 13.10%| 39.00 10.17%
TCELL 12.70 12.60 |4+ 0.79%]| 12.20 ﬂ -3.94% |Gézden Gegiriliyor.
THYAO 8.24 7.78 |4+ 5.91% 9.00 9.22%
TOASO 14.00 13.40 |4+ 4.48%| 14.50 3.57%
UYUM 2.01 1.94 Hr 3.61% 2.78 38.31%

*Model portféyiimizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak seg¢ilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimr(t Can Ambarci Madar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Yonetmen goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Bélimii
Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madar oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24

Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37

Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 44180 72

izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50



