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Piyasa Beklentisi

ABD’de iki hafta énce oldugu gibi gectigimiz hafta sonunda da butge gériismeleri ve borg
tavani konusunda somut bir ilerleme kaydedilemedi. Temsilciler meclisinin Cumhuriyetgi
kanadi tarafindan hazirlanan ve ABD bor¢ tavani tarihini 6 hafta 6teleyen énerinin bir
uzlagsma saglayacagi beklentisiyle, kiiresel piyasalar hafta sonuna iyimser girmisti. Ancak
Cumartesi guni Temsilciler Meclisi'ndeki siddetli tartismalardan sonra bir sonuca
ulasilamamasi nedeniyle temaslar Pazar giiniinden itibaren Senato’ya gegti.

Senato ¢ogdunluk lideri Demokrat Harry Reid ile Cumhuriyetgilerin lideri Mitch McConnell
arasindaki gorismelerde beliren bir umut Isigina ragmen, ne federal hukimetteki kismi
kapanmanin sona erecegi ne de olasi bir temerrit tehlikesinin kalktigini gésteren kesin bir
belirti yok. Ancak Reid'in gérismelerin "kapsamli" oldugunu ifade etmesi ve sorunlara
olumlu bir ¢6zim bulunacagd! konusunda iyimserim" demesi nedeniyle, yatirimcilar 13
glnden beri kismen kapali olan ABD hikimetinin yeniden agilmasi umudunu halen
koruyor. Bugiin ABD’de resmi tatil ginu olmasina ragmen Kongre'nin her iki kanadinin
Gyelerinin sorunlari ¢ézmek Uzere bir araya gelmesi bekleniyor. ABD’de bugiin bono
piyasalari kapali olmasina karsin, hisse senedi piyasalari agik olacak.

Hatirlanacagi Gizere iki hafta 6nce de ABD'de blitge ve borg¢ tavani sorunlarina bir ¢6zim
bulanacagi beklentileri ile piyasalar hafta sonuna olumlu girmisti. Ancak hafta sonunda bir
ilerleme kaydedilememis olmasi nedeniyle, tUm piyasalarda Pazartesi gunG itibariyla
degder kayiplari yasanmisti. Asya’da Japonya, Hindistan ve Endonezya borsalari ortalama
%2.0 dismls, Avrupa’da ve ABD’de ise borsalar %0.75-%1.0 arasinda gerilemisti.
BIST100 Endeksi ise ayni glin 73.500 seviyesine kadar %1.6 oraninda dismesinin
ardindan 74.500 seviyesinden %0.4 deger kaybi ile gind tamamlamisti. Bugln ise
kiresel pivasalarda iki hafta éncesine nazaran cok daha sinirli tepkiler oldugunu
goérayoruz. Japonya ve Hong-Kong piyasalarinin kapali oldugu Asya’da Cin borsasi %0.6
yukarida, Endonezya ve Hindistan borsalari ise sirasiyla %0.7 ve %0.4 oraninda artida
islem goriyor. ABD vadelileri ise %0.7 ekside seyrediyor, Avrupa borsalarinin da %0.25
saticili agiimasi bekleniyor.

. Bugiin endeksin hafif saticih acilmasinin ardindan 76.000 desteginin (izerinde
Tgfere !Eymh PorfondeSetgr kapanmaya calisacagini tahmin ediyoruz.
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Japonya BoJ Bagkani Kuroda Konugmasi

ABD Eylil CB Oncii Gostergeler

ABD | |FED/Evans Konugmast

I
En Cok Yiikselen Hisseler
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
MMCAS 9.62 18.2% 813,135
KRSTL 1.03 12.0% 17,309,004
MERIT 5.34 9.0% 462
AVIVA 3.80 8.0% 1,654,957
GARFA 1.98 7.6% 6,012,956
En Cok Diisen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
TARAF 7.52 -19.1% 23,434,011
SELGD 0.36 -10.0% 20,646
TCHOL 0.95 9.5% 13
YKBYO 4.66 8.6% 1,315,899
KAPLM 3.53 6.9% 24,197,937

One Cikan Haberler

e ABD'de hikiumetin kapanmasinin 13. gliniinde dikkatler ABD'nin temerriite digmesinin &nlenmesi igin Senato
liderlerine gevrildi.*BloombergHT.

e Senato’da Demokratlar temerriite digsmemek igin otomatik harcama kesintisi agmazini agsmaya galigiyor.*WSJ.

¢ Fransa Anayasa Konseyi, kaya gazi Uretiminde kullanilan hidrolik kirma yéntemine getirilen yasagin iptali igin yapilan
basvuruyu reddetti.*EurActiv.

e [spanya’da enflasyon eylil ayinda son dért yilin en disiik seviyesine geriledi. Katma deger vergisindeki artisin
disarida tutulmasi ve i¢ talepteki zayifigin sirmesi nedeniyle tiketici fiyatlari sadece ylzde 0,3 oraninda
yukseldi. “Euronews.

¢ Dinya Bankasi Baskani Jim Yong Kim, Amerikali siyasetciler bor¢ tavani limitini ylkseltip, temerridin &niine
gecmedigi takdirde ABD'nin blyik bir ekonomik felaket riski yaratmaya ¢ok yakin oldugunu sdyledi.*Milliyet.

e Dinya Bankasi Kalkinma Komitesi, gelismis ekonomilerdeki toparlanma sinyallerinin belirsizligine dikkat ¢ekerek,
gelismekte olan llkelerin de yavasladigini sdyledi.*BloombergHT.

¢ Hindistan merkez bankasi gelismis Ulke merkez bankalarini kararlarinin sonuglari igin dikkatli olmalarini istedi.*WSJ.

e imralrda bulunan Abdullah Ocalan’la gériismek igin Adalet Bakanligi'na basvuru yapan BDP heyeti, diin bekledigi
yaniti alamadi. Grup Baskanvekili Pervin Buldan, gérlismenin bugliin ya da yarin gergeklesecegini umduklarini
soyledi.*Milliyet.

e Turkiye, enerji ithalatinl azaltacak formUlu Afganistan ve Afrika’da buldu.*Hurriyet.
e Tlrkiye'ye gelen 8 milyar dolara yakin kaynag: belirsiz paranin (Net Hata ve Noksan) izi belli oldu.*Hurriyet.
¢ Cevre Bakanhgi, Dogu Anadolu'ya 244, Glneydogdu'ya 360 milyon euroluk altyapi yatirimi yapacak.*Sabah.
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* Reidin.com Emlak Endeksi'ne gdre, Tirkiye Kompozit Satilik Konut Fiyat Endeksi'nde bir dnceki aya gore ylzde 1,39 ve gegen yilin ayni ddnemine gére
ylzde 12,85 oraninda artis gerceklesti. Istanbul, bir dnceki aya gére metrekare basina ylzde 1,68 artisla, Eylil 2013'te ikinci el konut satis fiyatlarinin
en fazla yikseldigi il oldu.*BloombergHT.

e Turkiye, yilin ilk 8 ayindaki tiketim mallari ihracatini gegen yilin ayni dénemine gére ylizde 9,9 yukseltti. Tiketim mallari, 19 milyar 631 milyon dolarla
ocak-agustos dénemindeki ithalatin ylzde 11,7'sini olusturdu. Gergeklestirdigi ithalat degerini gecen yilin ayni dénemine gére ylizde 14,4 artiran tiiketim
mallari, binek otomobillerde 5 milyar 753 milyon dolar, "yari dayanikl tiketim mallari"nda 4 milyar 282 milyon dolar, "dayaniksiz tiketim mallari"nda 3
milyar 575 milyon dolar, "dayanikli tliketim mallari"nda ise 3 milyar 321 milyon dolar ithalat gergeklestirdi.*BloombergHT.

e Tlrkiye bayram tatiline girmisken yapilan bir diizenleme, 6zel hastane karlarini artirirken, tedavi olmak isteyen vatandaslarin faturalarini kabartacak.
Yeni ydnetmelikle, 6zel hastanelerin hastalardan aldiklari ilave Ucretlerde tavan iki katina ¢ikti.*Milliyet.

¢ 10 bin kilometrelik demir adla vatandasi Edirne'den Kars'a 8 saatte tasiyacak Yiksek Hizli Trenler (YHT) cari agiga da ¢6zim olacak.*Sabah.

o AKFEN: Bagli ortakligi Akfen Enerji Uretim’i Mersin Kombine Dogalgaz Santrali Projesinin potansiyel finansman incelemesi sonucunda sendikasyon
fonlamasi yapilacaktir. 450 MW kurulu gi¢ lisansinin 1148 MW’a ¢ikariimasi igin basvuru uygun bulunmus ve GED raporu kabul edilmistir.

e AKGUV: %51 oraninda istiraki olan Akdeniz Teknoloji Glvenlik ve Savunma sirketi Emniyet Genel MudirlGgu ile 7.7 mn TL karsiliginda 2 yillik is ahm
sdzlesmesi yapmistir.

e AKSEN: Tiirkiye Kémir Isletmeleri Kurumunun Bingdl Karliova'da bulunan kémir madeni sahasinin termik santral kurulma sartiyla rédevansla
isletmeye verilme ihalesinde 3.20 kurus rédevans teklifiyle en yiksek teklifi vermesi sonrasi borglanma maliyetleri ve kurdaki ylkselis nedeniyle
sdzlesme imzalamama karari almigtir. Bunun sonucunda 3 mn TL ihale teminati 6denmistir. Sirket Bolu Géyniikte yapimi devam eden 270 MW kurulu
glcundeki termik santral yatirnmina odaklanmayi uygun bulmustur. Bolu Géynik Termik Santralinin 2014 ve 2015 yillarinda isletmeye alinmasi
beklenmektedir.

o AKSGY: Kentsel doniisim kapsaminda proje Uretmek lzere Kadikdy Bostanci'da 1604 m2 alanh arsa (zerinde yer alan bir apartmanin 16 no’lu
bagimsiz bélima 2 mn USD karsiliginda alinmistir.

e ATLAS/AVGYO: ATLAS 0.61 TL fiyattan 350 bin adet AVGYO hissesi satmistir.

¢ BAGFS: Teotrade firmasindan Yunanistan’a ihra¢ edilmek igin toplam 4.5 mn USD tutarinda 8500 ton NP kompoze glibre ve 5500 ton NP kompoze
glbre siparisi almistir.

e BOYNR: Bagli ortakligi YKM ve YKM Pazarlama’daki %37 ve %23 diger ortaklarin paylarini satin almak icin gérismelere baglamistir.

¢ DENIZ: Rekabet Kurumu MT Bilgi Teknolojileri tarafindan Uretilen Vera-Delta markali yeni nesil POS cihazlarini belli ciro ve harcama taahhidi
karsihginda musterilere tahsis etmesine iliskin menfi tespit belgesi vermistir.

e GSRAY: 2013/14 sezonu igin HCL Infosystems MEA ile 1 mn USD bedelli sponsorluk anlasmasi yapilmistir.
e HLGYO: Eskisehir arsasi iizerinde yapilacak konut projesi igin yapilan ana yiiklenici ihalesinde en diisik teklif llgazlar insaat tarafindan verilmistir.
e ISCTR: 5.5 yil vadeli 500 mn USD tahvil ihracinda talep toplama siireci tamamlanmistir.

e KERVN: Sirketin %73.5'ine sahip ortagi 0.63 TL fiyattan 10 mn adet hissesini Kervansaray Hotel Verwaltungs’a satmistir. Daha sonra sirket satin aldig
paylarin 8.2 mn adedini 0.64 TL'den satmistir.

e KRDMD: Uretimdeki artisa bagh olarak artacak gaz ihtiyacini karsilamak icin 40 bin Mn/saat azot, 1500 Nm/saat argon (retim kapasiteli yeni hava
ayristirma tesisi kurulmasina karar vermistir.

o KRDMD: Yeni Kok Bataryalari yatinmi tamamlanarak retime baslamigtir.
e LTHOL: Genpower ile birlesme sirecinde bir internet sitesinin birlesme ile ilgili diizenli bir sekilde yaptigi haberler hakkinda hukuki stireg baslatiimistir.

¢ MEMSA: Daha 6nce 26.25 mn adet hissesini alarak bagli ortaklik haline gelen Volt Yatinm Gayrimenkul Eneriji sirketinin kalan hisseleri yonetim kurulu
bagkanindan 1.44 mn TL karsiliginda alinmistir.

e MEMSA: Volt Yatinrm Gayrimenkul Enerji’'nin sahip oldugu 24.75 mn adet Mensa Gayrimenkul Yatirm hissesi (sermayesinin %30'u) 24.75 mn TL
karsihginda satin almistir.

* MRTGG: ilave kaynak temini ile sermayenin giiglendirilmesi igin paya dénistirilebilir tahvil ihraci igin gérigsmelere baglanmistir.

e OSTIM: Avrupa menseli bir firmanin Irak’'ta ana yUklenici olarak aldigi dért adet trafo merkezi insaat ve elektrik islerini yapmak tzere 9.16 mn USD
bedelli alt ylklenicilik s6zlesmesi yapmistir.

¢ RYGYO: Bursa Nilliferde sahip oldugu 25,961 m2 alanh ekonomik édmri tamamlanmis olan depo ve arsa 18.7 mn TL karsiliginda satiimistir. S6z
konusu taginmaz i¢in yapilan degerleme bedeli 22.25 mn TL'dir.

e SAMAT: YSK tarafindan diizenlenen kagit alim ihalesini 5.8 mn € bedelle almistir.
e TARAF: Yonetim kurulu bagkani 7.52 TL fiyattan 200 bin adet hisse satmistir.

e THYAO: 2013 yili dokuz aylik déneminde yolcu sayisi yil bazinda %24.1 artigla 36.2 mn adet olurken i¢ hatlarda %24.5 ve dis hatlarda %23.8 artis
gorilmastir. Yolcu doluluk orani 1.8 puan artisla %79.8 olmustur. Kargo-Posta %17.7 artarak 407 bin ton olmustur.

¢ TUDDF: Klima pazarindaki faaliyetlerine devam edecek olmakla birlikte Bozlyik fabrikasinda klima Uretimine son verilmistir.

e ULKER: Godiva ile zengin Ginli'ye ulasan Murat Ulker, orta sinifa yonelik biskivi iiretmek igin Gin'de ofis agma karari aldi.*Sabah.

e VAKBN: Mikro ve KOBI sirketlerinin finansmaninda kullanmak (izere Alman Kalkinma Bankasi KfW ile 100 mn € tutarinda kredi anlasmasi yapmistir.
¢ YKGYO: Vadesi dolan bir yila kadar sireli KV TL kredilerinin yenilerek 1 yil vadeli %10.4 faizli 5 mn TL spot kredinin kullanimina karar verilmistir.

e YKSGR: Allianz SE'nin yapacag! zorunlu ¢agr ytkimlaliginde ¢agri fiyati alis bedeli olan 18.69 TL'ye faiz duizeltmesi yapilarak belirlenecek olup 14
Ekim-18 Kasim tarihlerinde ¢agri islemi yapilacaktir.

Makro Haberler

= Agiklanan veri bulunmamaktadir.
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" Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
AKBNK 7.64 7.60 |4+ 0.53% 9.40 23.04%
ENKAI 5.94 6.02 [+ -1.33% 6.90 16.16%
HALKB 15.80 15.55 |4+ 1.61%| 19.50 23l42%
KOZAL 31.50 32.50 |4+ -3.08%]| 39.00 23.81%
TCELL | 12.50 | 12.35 |4 1.21%| 12.20 [I  -2.40%
THYAO 7.78 7.62 [ 2.10% 9.00 15.68%
TOASO 13.50 13.10 |4+ 3.05%( 14.50 7.41%
UYUM 1.94 1.95 [{F -0.51% 2.78 43.30%

*Model portféylimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimr(t Can Ambarci Madar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Yonetmen goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Bélimii
Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madar oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24

Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37

Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 44180 72

izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71
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