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Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi, diin acilista test ettigi 75.000 direncini ilk seans icinde asmay basardi ve
g6rdiigu en yiksek olan 75.921 ile 76.000 direncinin sinirindan doénerek, 75.639 puandan %1.55
deger artisi ile kapandi. Banka ve Sanayi Endeksleri birbirine paralel sirasiyla %1.92 ve %1.82
oraninda deger kazandi. KAFE seansinda SISE’de %2.7, SKBNK’da %1.6, CCOLA’da %1.4,
ARCLK, KCHOL, ULKER ve VESTL hisselerinde ise %1.0 ve lzerinde deger kayiplarinin olmasi
dikkat c¢ekti. Diger yandan ayni seansta AEFES ve TEBNK hisseleri %2.0’nin Gizerinde, TAVHL
%1.75, ENKAI ise %1.35 oraninda deger kazandi. Dolayisiyla bugln ag¢ilista diin KAFE seansinda
yasanan bu durumun tersinin gérulebilecegini tahmin ediyoruz.

ABD'de devam eden biitge ve borg tavani gdrismelerinde bir anlasma saglanacagi yénindeki
beklentiler ve gelismeler din kiresel piyasalarin tamaminda 6nemli 6lglide deger artislarini
beraberinde getirdi. ABD borsalari %2.2 deger kazanarak yilin en yuksek oranli artigini
kaydederken, Avrupa borsalari %1.70, gelismekte olan llke borsalari da %0.51 yUkseldi. ABD
Baskan Barack Obama, Cumhuriyetgilerin hazirladigi bor¢ tavaninin birka¢ hafta uzatiimasini
6éngdren plani henlz kabul veya ret etmedi. Plan ABD'nin 17 Ekim'deki temerr(t tehdidini Kasim
ortasi veya sonuna kadar erteliyor, ancak hikimetin harcama yapamaz durumda kalmasina
¢cdzim getirmiyor. TSI gece yarisinda Obama’nin sz konusu plani geri cevirdigine dair medyada
¢ikan bazi haberler Gzerine ABD vadelileri bir ara %0.50-%0.70 arasinda distli, ancak haberin
yalanlanmasinin ardindan tekrar yikseldi ve su saatlerde %0.10 artida islem gériyor.

ABD'de diin haftalik igsizlik maasi basvurulari beklentilerin Gzerinde acgiklandi ve 374.000 ile
Mart'tan bu yana gorllen en yiiksek seviyede gergeklesti. Bunun yani sira Fed St. Louis Baskani
James Bullard, ABD’de yasanan mali sorunlarin 29-30 Ekim tarihlerinde yapilacak Fed
toplantisinda alinabilecek olasi varlik alimlarini azaltma kararinin dogasini degistirdigini syledi.
Bullard’in sahin gorisli ve FOMC’de oy hakki bulunan bir lye olmasi bakimindan dinki
aciklamalarinin dnemli oldugunu distniyoruz.

Bugiin Asya’da ortalama %1.0-%1.5 oraninda deger artiglari mevcut. Nikkei Endeksi %1.6
yUkselirken, takip ettigimiz Endonezya ve Hindistan borsalar da sirasiyla %0.6 ve %1.1 oraninda
artida islem gérlyor. Avrupa borsalarinin da yaklasik %0.65-%0.75 araliginda alicili agilmasi
bekleniyor.

BIST 100 endeksinin giine alicili baslamasinin ardindan 76,000 direncinin Gzerinde kapatmasi

Hatelk_|lsialk Bagvurulart halinde 77,000 seviyesini hedefleyecegini 6ngoériyoruz.

ABD Eylil  [Aylik Biitge

FED/Bullard Konusmast
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e Obama Cumbhuriyetgilerin bor¢ tavaninin 6 hafta slreyle uzatiimasi 6nerisini degerlendirecegini soyledi.

e ABD Hazine Bakani 17 Ekim’de borg limiti doldugunda hangi yikimlillklerin 6nce yerine getirilecegine karar
vermenin kaos olusturabilecegini ve ekonomiye zarar verecegini belirtti.

e FED/Williams canlandirma énlemlerine ihtiya¢ oldugunu ve bunun gelecek yilda bllyimeye destek verecegini
sOyledi. Genisleme politikasiyla istihdam saglandigini agikladi.

e FED/Bullard hikimetin yasadigr mali sorunlar 30 Ekim’'deki FOMC toplantisindaki varlik alimlari kararinin
dogasini degistirdigini ve geri adim olasiligini azalttigini agiklad.

e Politika konusunda ikiye béltnen Fed yetkilileri, temerrut riskleri izerinde birlesiyor.*Reuters.
e Draghi belirledikleri yol haritasinin piyasalardaki volatilitenin stirmesi halinde faiz indirimi imkani getirdigini

e ECB, Gin Merkez Bankasi ile karsilikl swap imkani olusturulmasi icin anlasma saglandigini agikladi. Yapilan
aclklamada 3 yil slreli anlagsmanin blyukliginun maksimum 350 milyar yuan ve 45 milyar euro oldugu

e AB Komisyonu Uye ulkelerin zor durumdaki bankalara yaptiklar yardimlari agiklar konusundaki zorunluluktan

¢ Fransa Anayasa Mahkemesi kaya gazi ve petrolii aramada kullanilan hidrolik ¢atlatma yéntemini yasaklayan
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ABD _|Eylil__[lsszik Oram Gorusmelerin devam edecegi agiklandi.
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ABD Ekim-| | Michigan Tiikefici Gliveni

En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
MUTLU 1.24 21.9% 20,051,537
DGGYO 5.46 14.7% 48,964,172
YKBYO 5.10 13.6% 1,968,646

KRSTL 0.92 10.8% 3,408,430

KAPLM 3.79 9.9% 38,472,936

acikladi.
En Cok Diisen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL) belirtildi.*Sabah.
TARAF 9.30 17.3% 1,892,542
BAKAN 9.50 5.2% 35,573 " .
PINSU 02 38% 2526702 muaf tutmaya yénelik plan hazirliyor.
USAK 1.07 -3.6% 3,543,807 2
DENTA 3.53 3.6% 1,154,338 yasa hakkinda kararini bugin agiklayacak.

e Cin Bagbakani: Cin'in GSYH biyimesi Ocak-Eylil ddneminde %7.5'i agacak.*Reuters.

e Babacan, "Bir seyler pahasina bir blyime istemiyoruz. Yizde 1 oraninda fazla bir blyime igin tim
gelecegimizi riske atmayacagdiz" dedi.*BloombergHT.
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Toplam kredi hacmi 4 Ekim ile biten haftada 4 milyar 610 milyon 984 bin lira azalarak 956 milyar 996 milyon 392 bin liradan 952 milyar 385 milyon
408 bin liraya indi. Toplam kredi hacmi gegen yilin ayni dénemine oranla yizde 32,34 ve yilsonuna gére ylzde 25,35 oraninda artis gésterirken, bir
haftalik dénemde ise yuzde 0,48 oraninda azaldi.*BloombergHT.

Daha énce 2014 yilindaki ortalama petrol talebinin giinliik 50 milyon varil olacagini dngéren OPEC bu tahminini 29,6 milyon varile distrdd. Talebin
bulundugumuz dérdiinct geyrekte ise 30 milyon varil olmasi bekleniyor.*Euronews.

Maliye Bakanligi'nca, KDV Genel Tebligi'nde yapilan degisiklikle hem is diinyasinin finansman sorunu ¢oziliyor, hem de Gelir idaresi'nin yiki
hafifliyor. Yeni sisteme goére, KDV iadeleri tek ¢ati altinda toplanarak 6demeler hizlandiriliyor. Yeni diizenleme ile vergi iadesi geciktigi icin agigini
banka kredisiyle kapatmak zorunda kalan ihracatginin yiizi gllecek.*Sabah.

Hazar dogalgazini Turkiye Uzerinden Avrupa’ya tasiyacak TANAP Projesi’nden Turkiye’'nin elde edecegi yillik gelir 4 milyar dolar olacak. Turk
muteahhitlerin de yer alma ihtimali olan proje ile TUrkiye gazi da ucuza mal edecek.*Star.

AKENR: Bagli ortakligi Mem Enerji 71.5 mn TL édenmis sermayesini 185 mn TL artirarak 256.5 mn TL’ye ¢ikarma karari almistir. AKENR payina
digen 183.66 mn TL righan hakkinin 113 mn TL'si alacaklar hesabindan mahsup edilecek geri kalani nakden 6denecektir. Bagh ortakligi Egemer
Elektrik Uretim 135 mn TL 6denmis sermayesini 375 mn TL artirarak 510 mn TL'ye g¢ikarma karari almigtir. AKENR payina diisen 375 mn TL
richan hakkinin 196 mn TL’si alacak hesabindan mahsup edilecek geri kalani nakden &denecektir. Bagl ortakligi Akkur Enerji Uretim 256.73 mn
TL 6denmis sermayesini 130 mn TL artirarak 386.73 mn TL'ye ¢ikarma karari almistir. AKENR payina disen 130 mn TL richan hakki alacak
hesabindan mahsup edilecektir.

AKFGY: Otellerden elde edilen kira geliri 2013 yilinin ilk 9 ayinda 2012 yilinin ayni dénemine gére Euro bazinda %27, TL bazinda %36 artmistir. ilk
9 ayda Turkiye otellerinden elde edilen toplam kira geliri Euro bazinda %20, TL bazinda %28 artmistir.

AKSGY: Kadikdy Bagdat Caddesinde bulunan 1604 m2 alanli arsa lzerinde 6 nolu bdlimin tamami ve 1 nolu bélimin yarisi 3 mn USD
karsiliginda kentsel dénisim projesi gelistirmek igin satin alinmistir.

ANHYT: 2013 yili dokuz ay toplaminda 306 mn TL prim uretilmistir.
ANSGR: 2013 yili dokuz ay toplaminda 1.92 mn TL prim Gretilmistir

ARTOG: Hakim ortak oldugu Arp Petrol'lin sahip oldugu petrol arama ruhsati bagvurusu degisen petrol kanuna gére guincellenecektir. Sahip oldugu
petrol arama ruhsatina iliskin calismalar devam etmekte olup Petrol Isleri Genel Midirligiinden KDV istisna belgesi alinmistir.

ASELS: TSK'ya teslim edilecek milli ATAK helikopterlerinin test agsamasinin bittigi, teslimat i¢in yalnizca Savunma Sanayi Mustesarligi ile TSK
arasindaki protokollerin kaldigi 6grenildi. ASELSAN’In helikopterlere ekledigi “Milli Goérev Bilgisayar” da ¢ok sayida testten basariyla
gecti.*Hurriyet.

BMEKS: Sanliurfa’da ikinci magazasini agarak toplam magaza sayisini 84’e ylkseltmistir.

CLKHO: 26.25 mn TL 8denmis sermayesinde 10 mn TL'ye sahip olan Murat Celik (%38.10) paylarinin satigi i¢in Ossis Sinai Yatirimlar ile
gorismeler sonucunda hisse basina 2.75 TL Gzerinden satiimistir. %55 istiraki olan Celik Iplik'te sahip oldugu %45 oranindaki 6.75 mn adet hisseyi
60 mn TL sirket degeri Gizerinden 27 mn TL karsihginda satmistir.

EKGYO: 2013 yili dokuz aylik dénemde gelistirilen projelerde én satiglar dahil toplam 4.28 milyar TL tutarinda satig yapilmigtir. Eyldl ayi satiglari
1125 adet ve 265.41 mn TL olmustur. Dokuz aylik dénemde toplam 10,410 konut satilirken 2012 yilinda 9151 adet satilmisti. Unite basina ortalama
fiyatin %10 arttigi goriltyor. Yorum: Sirketin yilsonu hedefi 15 bin adet satistir. Hedefin ulasilabilir oldugunu disiiniiyor ve yilsonunda satislarin 5.5
milyar TLyi bulmasini bekliyoruz. Haberin hisseye pozitif etkisinin gérilecegini diistiinliyoruz.

GSRAY: Kullip ile sirket arasinda protokol yapilmistir. Buna gore sirkete devredilmis olan loca, kombine ve VIP koltuklarin hak ve gelirleri kuliibe
iade edilmis, kullibe olan borglar 6denmis ve nakit disi varlik devrinden kaynaklanan bor¢ ortadan kalkmistir.

GSRAY: Profesyonel futbolcu lisans sézlesmelerinin dederi 277.9 mn TL (114.8 mn EUR) olarak belirlenmistir. Alt yapi biriminin degeri 54.1 mn TL
olarak tespit edilmistir. Sponsorluk, isim hakki ve reklam gelirlerinin bugtine indirgenmis degeri 650.5 mn TL (348.58 mn USD) olarak bulunmustur.
Buna goére deger artiglari 6z kaynaklara yansitilinca 741.41 mn TL de@er bulunmaktadir. Bu gergevede TTK’'nin 376. Maddesince tedbir almasina
gerek goérilmemektedir.

GSRAY: Sermaye artisina iligkin olarak tG¢lncl kez revizyona gidilerek %300 bedelli sermaye artisinda righan kullanim hakkinin 7.5 TL olarak (ilki
10 TL, ikincisi 8.5 TL) belirlenmesine karar verilmigtir.

IHEVA: 07-08 tarihlerinde 8.72-8.73 TL fiyat araligindan 1.3 mn adet IHMAD hissesi satmistir.
KRSTL: 40 mn kutu Didi marka soduk cay ihalesi igin teklif verilmistir.

LTHOL/ICGYH: SPK, LTHOL’Gn A grubu hisselerinin ICGYH’ye satilmasiyla zorunlu g¢agri yUkimlGliginin dogdugunu belirtirken Genpower ile
birlesmesine yonelik kararin ICGYH'ye olan satis incelemesinden sonra degderlendirilecegini agiklamistir.

MATAS: 8 mn TL 6édenmis sermayesinin %62.5 oraninda bedelsiz sermaye artisiyla 13 mn TL’ye ¢ikarilmasina karar verilmistir.
MEMSA: Genel kurul toplantisinda alinan énemli nitelikteki kararlara serh koyan 13.15 mn adet hisseye 6.11 mn TL édeme yapilacaktir.

MUTLU: Giiney Afrika merkezli Metair Investments, Mutlu Ak{'niin ana hissedari konumundaki Mutlu Holding'in ylizde 100'lini, Mutlu Plastik'in ise
ylzde 45'ini satin almayi planliyor. Metair Investments yaptigi agiklamada, s6z konusu satin almayla sirketin Avrupa'daki varligini artirmayi
hedefledigini belirtti.*Sabah.

TMSN: 2013 yili dokuz aylik déneminde (retim %47 artisla 6470 adet ve satis %32.6 artisla 6315 adet olmustur. Sirket liglincl geyrekte 2 bin adet
satis yapmistir. Yorum: 2013 yih igin toplam satisin 8400 adet olmasini ve yil bazinda %25 artis olmasini bekliyoruz. Sirketin hedefi 8900 adet
satis. Son geyrekte yeni Grlin Maxima’'nin pazara girmesiyle sirket satislarin desteklenecegini bekliyor.

UYUM: Yénetim kurulu baskani 1.96 TL fiyattan 195 bin adet hisse almistir.

Makro Haberler

= Aciklanan veri bulunmamaktadir.
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Gin K.| Deg. (%) [Hedef [Potans.(%)
AKBNK 7.60 7.44 [+ 2.15%| 9.40 23.68%
ENKAI 6.02 5.88 |4+ 2.38%]| 6.90 14.62%
HALKB 15.55 [ 15.30 |4 1.63%| 19.50 25.40%
KOZAL 32.50 | 32.00 [4+ 1.56%| 39.00 20.00%
TCELL 12.35 | 12.25 |4 0.82%| 12.20 -1.21%
THYAO 7.62 7.48 |4+ 1.87%| 9.00 18.11%
TOASO | 13.10 | 12.80 [4r 2.34%| 14.50 10.69%
UYUM 1.95 1.93 [4¢ 1.04%| 2.78 42.56%

*Model portféylimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirrm Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.
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