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Piyasa Beklentisi
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yOnetimi, programi blyUme yerine cari agigi1 distirmeye odakladi.*Sabah.

e Avrupa Komisyonu 2013 Turkiye ilerleme raporunu 16 Ekim’de agiklamasiyla 22 Ekim AB Disgisleri Bakanlari
toplantisinda 22. Baslikla ilgili karar alinmasi bekleniyor.
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ik kaya gazi sondaji bu ay Diyarbakir'da baslayacak. Giineydogu’da TPAO Shell ile 5 adet petrol sondaji yapacak.*Sabah.

BDDK, tiketici kredileri ve kredi kartlarinin risk agirliklarini artiracak, kullanimi sinirlayacak diizenlemeler yapti. Belirlenen kriterlere uygun olan
alacaklardan; kredi karti vasitasiyla, mal ve hizmet alimi igin veya nakit olarak kullandirilan kredilerin kalan vadesi 1 aydan 6 aya kadar olan taksit
6demeleri tutarlar ytizde 100, digerleri ise ylzde 75 risk agirhgina tabi tutulacak.*BloombergHT.

istanbul’da Mecidiyekdy — Mahmutbey metro hatti ihalesinde en disik teklifi 849 milyon 440 bin lira ile Gllermak Agir Sanayi insaat, Kolin insaat
ve Kalyon Insaat’in olusturdugu konsorsiyum verdi.*Milliyet. Yorum: lhalenin ALARK tarafindan alinamamasi hisse igin negatif olup diin hisse
%2.5 piyasa Uzerinde performans gostermistir.

Balikesir Avsa Adasi Tiirkeli Yat Limani iskeleler ile Ustyapi Tesisleri insaati, Tekirdag Yat Limani, Gesme Sifne Yat Limani, Silivri Yat Limani
projelerini yap islet devret modeli ile ihale edilecek.

AKGUV: Bagli ortakligi Atak Koruma ve Givenlik Dicle Edas’in agtigi glivenlik hizmet alim ihalesini 1 yiligina 9.92 mn TL karsiliginda almistir.
AKGUV: Daha énce 30.5 mn TL bedelle alinan istanbul’da yesil alanlarda koru ve kent ormanlari igin s6zlesme yapilmistir.

ARTI/ALYAG: ARTI istiraki ALYAG extraction-pres-tava gibi temel makine ve ekipmanlar satin alinmig, 350 ton/glin yagh tohum isleme kapasiteli
yatirim projesi igin tesvik belgesi talebi geredince CED olumlu belgesi alinmistir.

BSHEV: 7 Mayis'ta almis oldugu borsa kotundan ¢ikma karari sonrasinda iki kurum tarafindan degerleme ¢alismasi yapilmis olup 83.40 TL ve
69.05 TL fiyat belirlenmistir. SPK’nin tebligine gore belirlenen fiyat da 164.17 TL olarak hesaplanmistir. Borsa kotundan ¢ikmak icin yapilacak ¢agri
fiyatl 4 Kasim tarihindeki genel kurulda onaylanarak SPK’ya basvuru yapilacaktir.

CLKHO: Karkim, yurtdiginda da bliyiime planlari yapiyor. Sondaj akiskanlari konusunda eneriji sektdriiniin 6nde gelen sirketleriyle calisan Karkim
hizmet verdigi kuyu sayisini petrol, dogalgaz ve jeotermal olmak lizere 30’a ¢ikardi. Karkim, bu faaliyetini Kuzey Irak’a tasimaya hazirlaniyor. Kuzey
Irak’la sinirli kalmayacaklarini kaydeden Murat Celik, “Libya, Afganistan, Cibuti ve Uganda gibi (llkelerde de jeotermal, petrol ve dogalgaz
projelerinde yer almayi hedefliyoruz” dedi.*Vatan

ECZYT: Ataman Grup'u satin alan Eczacibasi, Uni ile Ug yil iginde bebek bakim Griinleri pazarinda lider olmayi hedefliyor.*Sabah.
EGCYO: 9 aylik dénem sonunda portfdy rayi¢ degeri 15.9 mn TL olurken borglari 96 TL'dir. NAD 19.9 mn TL olmustur.
EGLYO: 9 aylik dénem sonunda portfdy rayi¢ degeri 37.8 mn TL olurken borglari 119 bin TL'dir. NAD 40.8 mn TL olmustur.

EKGYO: Basaksehir Kayabagsi 3. Etap ASKGP isi ihalesi ikinci oturumunda en yUksek teklif 188.76 mn TL ile intaya insaat~intes Ingaat is ortakligi
tarafindan veriimis olup toplam gelir 726 mn TL olarak sunulmustur. Yorum: Ihale 1.94x carpana denk gelirken ihalenin etkisi sinirli olmasi
bekleniyor. lhale garpani 2013 yili ortalamasi olan 2x’ye paralel olup son ¢ yil ortalamasi olan 1.73x’in Gizerindedir.

EREGL: ArcelorMittal uzun gelik Grtinleri baskani bu yil uzun gelik teslimatlarinin %5-6 artisla 5.3 mn ton olacagdini ve Tirkiye’nin Latin Amerika’ya
yaptigi insaat demiri teslimatlarinin iki haneli rakamlara artacagini séyledi. Yorum: Agiklama olumlu olmakla birlikte etkisi sinirli beklenebilir.

FENER: SPK, Stat maliyetinin Sirket tarafindan Ustlenilmesi iglemiyle ilgili olarak Fenerbahge Spor Kullibli Dernegi (Kullip) lehine intifa hakki tesis
edildigi ve bu hakkin devredilemez nitelikte oldugu, devir bedeline bagh olarak, Sirketin Kullipten olan alacaklarinin tamamindan ya da bir
kismindan feragat edilmesi ve Stadyumun insaatiyla ilgili olarak daha énce Kullip tarafindan tstlenilen maliyetlerin Sirket’'e devredilmesinin stpheli
iligkili taraf iglemi niteliginde oldugu gerekgesiyle savunma istemistir.

GDKGS: 9 aylik donem sonunda portfdy rayi¢ degeri 5.96 mn TL olurken NAD 5.94 mn TL olmustur.

ISGSY: 9 aylik ddnem sonunda portfdy rayi¢ degeri 330.8 mn TL olurken borglari 1.6 mn TL’dir. NAD 270 mn TL olmustur.

ITTFH: Konya Meram’da 244 bin m2 alanl arsa igin yapilan ihale 31.5 mn TL karsihginda bagh ortakligi Seha Insaat tarafindan alinmistir.
KERVN: Bagli ortakligi Melis Yapi 0.61-0.71 TL fiyat arahgindan 9.3 mn adet hisse satmig ve 1.9 mn adet hissesi kalmigtir.

LOGO: Sirketin pay geri alma programi kapsaminda aldigi paylardan 1.23 mn adet hisseyi 5 TL fiyattan TSP’de satma karari alinmistir.

MEMSA: 162 mn TL 6denmis sermayesinin 127 mn TL azaltihp es anl olarak 42 mn TL artirimasi sonucu 77 mn TL olmasi ve Volt Yatinm ile
Mensa Gayrimenkul’in alinmasi genel kurulda kabul edilmistir.

METRO: Bagli ortakhgr Metro Turizm genel kurulunda 2009-2010-2011-2012 yillarina iliskin karlarindan yasal karsiliklar ayriimasinin ardindan
kalan 24.3 mn TL’nin ortaklara dagitiimasina karar verilmistir.

RHEAG: 9 aylik ddnem sonunda portfdy rayi¢ dederi 72.4 mn TL olurken borglari 6.4 mn TL'dir. NAD 77.46 mn TL olmustur.

SERVE: Cagla Grup Elektrik ile birlesme galismalari kapsaminda degerleme raporlari igin yetkilendirme yapilmis olup raporlar Aralik ayinda teslim
alinacak ve Aralik sonuna kadar SPK’ya bagvuru yapilacaktir.

TKNSA: Demir Sabanci 1.82 mn adet hissenin borsada islem gorebilir hale gelmesi icin MKK’ya basvurmustur.
TUPRS: Fuel Oil Dénlisiim Projesi (RUP) stratejik yatinm kapsamina alinarak yatirim tutari 2.9 milyar TL olan tesvik belgesi alinmistir.
UYUM: Atasehir'de 394 m2 alanh sube operasyonel verimsizlik nedeniyle kapatiimis olup toplam magdaza sayisi 62’ye inmistir.

Makro Haberler

Sanayi Uretimi Agustos ayinda beklentilere nazaran ¢ok daha zayif bir performansla yillik bazda %1,3’l0k bir azalis kaydetti. 2013 igerisindeki ilk yilik
daralmaya isaret eden bu rakam gerek %2,6'lik artis dngdren piyasanin beklentisinden gerekse bizim daha temkinli %1,1’lik tahminimizden oldukg¢a zayif.
Gegmis veride yapilan revizyonlarin ise sinirli kaldigi ve Haziran ve Temmuz bilylme hizlarinda 0,1 puanlik sirasi ile asagi ve yukar yénlu giincellemelere
gidildigi gérdllyor. Yillik bazdaki negatif bliyiime tatil giinlerinden dolay! énemli 6lglide galigma glinli sayisindaki dislsi yansitsa da, takvim etkisine gére
dlzeltiimis serinin de yillik degisiminin -%0,1 oldugunu not edelim. Ote yandan sanayi endeksinin i¢ temel bileseninin de daraldigi ve en sert dlstsin %7,6
ile madencilikte kaydedildigi gériilmekte. imalat ve elektrik Gretimindeki kayiplar ise sirasi ile %0,9 ve %0,7 ile sinirli.

Agciklanan verinin %3,7’lik 2013 bilyliime tahminimiz igin ¢ok dnemli asag yonlu riskler olusturdugunu sdyleyebiliriz. Sanayi tretimindeki bu énemli dusus ile
3G13 performansinin tahminlerimizin de Gtesinde zayiflamasi mimkin. Yine de PMI rakamlari gibi 6ncl gostergelerin verdigi glclu isaretler nedeni ile
herhangi bir agag! yonli revizyona gitmeden 6nce Eylul ayinda bu ayki asagdi yonlu sert hareketin bir diizeltmesi gelip gelmedigini takip ediyor olacagiz. Ote
yandan zayif sanayi Uretimi verisinin mevcut para politikasi durusunda bir degdisiklige su asamada neden olmasini ise beklemiyoruz.



YATIRIM
FINANSMAN

9 Ekim 2013
" Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma
Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) [Hedef [Potans.(%)
AKBNK | 7.46 7.54 [ -1.06%| 9.40 26.01%
ENKAI 6.04 6.18 [ -2.27%| 6.90 14.24%
HALKB | 15.35 | 15.45 |[{L -0.65%| 19.50 27.04%
KOZAL | 32.10 | 31.80 |4+ 0.94%| 39.00 21.50%
TCELL 12.60 | 12.70 [ -0.79%]| 12.20 [I -3.17%
THYAO | 7.64 7.74 [ -1.29%| 9.00 17.80%
TOASO | 12.65 | 12.80 |[{% -1.17%| 14.50 14.62%
UuYyum 1.95 1.99 [ -2.01%| 2.78 42.56%

* Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmigtir. Yatirrm kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimr(t Can Ambarci Madar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 317 69 35
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Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Yonetmen goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Béliimii
Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madar oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz
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