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Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi, son iki haftadir sergiledigi sert yukari ve asagi yonli hareketlerinin
ardindan gegtigimiz hafta nispeten daha sakin bir seyir izledi. Hafta bazinda ¢ hafta 6nce
%8.69 ylkselen endeks, iki hafta dnce ise %3.97 dismistl. Gegtigimiz hafta ise daha sinirli
bir degisim gostererek %1.92 deger kazandi. Endeksin son (i¢ hafta iginde 80.500-73.500
seviyeleri arasinda sert dalgalanmasinin ardindan, gectigimiz hafta itibariyla 75.500-76.000
aralhiginda yeniden denge bulmaya calistigini gézliyoruz. Endeksin 76.000 ve 77.000
seviyeleri, daha 6nce hizla yukari ve asagdi ydénde gectigi dnemli destek ve direng seviyeleridir.

Gegtigimiz hafta USD bazinda hesaplanan MSCI (ke endeksleri iginde Avrupa %0.42
gerilerken, ABD %1.9 yikseldi; gelismekte olan (lkeler ise ortalamada %0.80 oraninda deger
kazandi. Ozellikle Avrupa’da merkez Ulke borsalarinin sinirli da olsa deger kaybetmesine
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oldugunu ortaya koydu.

Diger yandan ABD’de olasi bir temerriit korkusu, ABD’nin 5-yillik CDS oranlarini ve 1-ay
vadeli hazine tahvil faizlerini sigratti. Henliz ABD’de federal biitge konusunda bir uzlagsma
saglanamasa da, 17 Ekim’de sona erecek borglanma tavani konusuna mutlaka bir ¢6zim
bulunacag! tahmin ediliyor. Ancak blt¢e konusundaki pazarliklarin 17 Ekim tarihine kadar
uzayabilecek olmasi ve bunun giderek bir restlesmeye dénlismeye baslamasi, piyasalarin
sinirini oldukga geriyor.

Bugiin Cin piyasalarinin kapal oldugu Asya’da Washington'da bitge anlasmazliklarinin
¢6zOmU ybénlinde 6. ginde de bir ilerleme isareti kaydedilememesi nedeniyle, saticili bir
g6rinim mevcut. Nikkei Endeksi %1.0, Endonezya borsasi %0.14 ve Hindistan borsasi
%0.97 ekside iglem gbrlyor. Givenli liman olarak Altin fiyatlan hafif yikselirken, ABD
vadelileri %0.65 ekside, Avrupa borsalarinin ise %0.40 saticili agiimasi bekleniyor.

Endeksin bugiin saticih acilmasinin ardindan 76.000 destegini ne dlciide
koruyabilecegini takip ediyoruz. S6z konusu desteginin altinda kapanacagi
anlasildiginda ise pozisyonlarin azaltilmasi gerektigini diisiiniiyoruz.
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e 2 * FED yetkilisi Kocherlakota tahvil aliminin ekonomiyi kismen hikiimetin kapanmasina karsi korudugunu

belirtti. Istihdami gercekten destekleme amaci varsa alim hizini azaltmanin dogru olmadigini ekledi.
e FED yetkilisi Fisher FED FOMC toplantisinda tahvil alim programina iliskin géris ayrihginin oldugunu belirtti.
e ABD Temsilciler Meclisi bagkani Boehner, meclisin bor¢ limitini diger kosullar ile birlikte paketlemeden

artiramayacagini soyled.

Hisse  Kapams Deg.(h)  Hacim(L) o hamga Kongre’nin eninde sonunda borglanma limitini artirarak iilkenin temerriit yasanmasini dnleyecegini
GOZDE 495 143% 75,547,226 soyledi

DENTA 3.85 13.6% 25,560,894 ’ . o . . . .
BFREN  145.00 1m1% 10020 ° Moody's Ekim ayi ortasina kadar borg limitinin artinimamasi durumunda bile ABD'nin temerrlte diisme
ULKER 1480 80% 973,010,417 riskinin olmadigini agiklad.

KRATL 1.33 7.3% 3513884 o Fransa Maliye Bakani 2014 bdtcesi icinde sirketlere ydnelik yeni vergiler getirilen planin rafa kalktigini

acikladi.

o !nglllz §|rketller|n|n ve bankallarerln |y|mserl|g.| sF>n 17 yihin zwvesmdet. ' N ' .

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL) e ltalya’da bir senato komitesi Berlusconi’nin parlamentodan ihra¢ ediimesini tavsiye etti. Tasarinin
YKBYO __ 3.65 5.6% 338,564 uygulanabilmesi igin senato onayi gerekiyor. Senatonun bu konuyu ¢ hafta iginde gérliismesi bekleniyor.

ATAC 0.71 6.6% 11,654,676 ¢ Diinya Bankasi Gin’'i de kapsayan Dogu Asya (lkelerinin bllyiimede beklentilerin altinda kalacagini vurguladi.
MUTLU - 598 48% 5063886 o Rygya devletine ait petrol sirketi Rosneft 100 yillik petrol gikarma planlarinin bulundugunu ve ABD’deki kaya
PRZMA 262 ATh 3170506 gazi Uretimindeki artisin tehdit olmadigini agikladi.

CEMAS 0.82 47% 5,640,311

Brezilya hikimetinin genis petrol yataklar tespit edildigine iligkin aciklama yapmasi bekleniyor.
Uluslararasi uzmanlar Suriye’de kimyasal silah imha islemine bagladi.*BBC.
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Bakan Erglin hurda arag destek paketinin gelecek yil ortalarinda tamamlanacagini sdyledi.*Sabah.

Anayasa Mahkemesi 6zellestirme uygulamalarinda yargi kararlarinin Bakanlar Kurulu karariyla bypass edilmesine iligkin yasal diizenlemeyi iptal etti.
Bdylece Seydisehir Eti Aliminyum, Kusadasi Limani, Gesme Limani, SEKA Balikesir Isletmesinin 6zellestiriimesi ile TUPRAS'In ylzde 14,76 oranindaki
hissesinin satilmasi iglemlerini iptal eden yargi kararlarini kaldiran Bakanlar Kurulu karari bosa ¢ikmis oldu.*Radikal.

TCMB 1 Ekim itibariyla kredi karti islemlerinde uygulanacak aylik azami akdi ve gecikme faizi oranlarini yeniden belirleyen tebligi ‘hukuka aykiri’ diye
mahkemelik oldu.*Hirriyet.

Yapilan bir ¢galismada (cret ve komisyonlara getirilecek bir sinirlama bankalarin karini %25 dislrecegi tahmin edildi. Gelirlerde de %12 azalmaya neden
olabilir.*Sabah.

Derince Limani 36 yil streyle isletme hakkinin verilmesi yontemiyle 6zellestirilecek.
Madencilik sektdri 9 aylik dénemde ihracatini yil bazinda %25.8 artirdi. EylUl ayi ihracati da yil bazinda %21.8 arttl.
Cevre ve Sehircilik bakani kentsel déntsiim igin simdiye kadar 650 mn TL toplandigini ve kira ile kredi destegi olarak 500 mn TL harcandigini agiklad.

DHMI tarafindan yapilan agiklamaya gére 9 aylik dénemde yolcu sayisi 115 milyonu gecti. Eyliil ayinda yolcu sayisi i¢ hatlarda %17.8 ve dis hatlarda %9.3
artti.

ALARK: Bagli ortakligi Alsim Alarko Sanayi istiraki Alarko Deyaar Gayrimenkul’iin sermayesinin 55.22 mn TL azaltihp 19.7 mn TL temettl dagitmasi
ardindan hisselerinin %50’sinin USD kurunun 2.05 TL'yi gegmemesi sartiyla 21 mn USD karsiliginda Alsim Alarko Sanayi tarafindan alinmistir.

ANELE: Turkiye’nin ylzde 100 yerli sermayeli en blyik mihendislik sirketlerinden Anel Elektrik, bagta Abu Dabi Havalimanr’nin gelistirme ¢alismalari igin
olmak Uzere Birlesik Arap Emirlikleri’nin en 6nemli finans kuruluslarindan Mashreq Bank ile 106 milyon dolarlik bir finansman paketi i¢in anlasmaya
vardi.*Hirriyet.

ARTI/ALYAG: ARTI istiraki ALYAG, Girtas Tarim Enerji'yi devir alarak birlesmek igin gerekli belgeleri SPK’ya sunmustur.

ATAC: Gecmis dénemden gelen tedarikgi borglari ve banka borglar ile ilgili gérismeler baslamis olup borglarin yapilandiriima ¢alismalari sirmektedir.
Faseltur'a olan 50.83 mn TL’lik borg anlasma yoluyla silinmistir. Bu islem ticari iliski geregi yapilan bir ibralagsma olup bor¢ ylkinin yaklagik %20 azalmasini
saglayacaktir.

BMEKS: Electroworld firmasinin tamaminin Dixons Retail’den satin alinmasi rekabet kurulunca onaylanmistir.

BRISA: Artan lastik talebini kargilamaya yonelik olarak binek ve hafif ticari araglara yonelik Aksaray OSB’de 2018 yilbasinda faaliyete gegmek lizere 300 mn
USD tutarinda yatirimla ikinci fabrika igin yatinm tesvik belgesi alimi igin basvuru yapilmistir.

BROVA: Kadikdy Merdivenkdy’de APKK modeliyle yapilacak projede arsa iizerinde hissesi bulunan bir malik ile istiraki Haytek ingaat yiiklenici firma olarak
s6zlesme yapmistir.

BSOKE: AKBNK ile 7.5 yil vadeli EBRD kaynakli 10 mn EUR kredi anlagsmasi yapilmistir.

ERICO: Bagl ortakhidi Avcilar Enerji'nin igletme sermayesi ihtiyacinin karsilanmasi amaciyla ileriki bir tarihte yapacagi bedelli sermaye artisinin ortaklara
olan borglarindan tahsisli yapiimasi suretiyle %300 ile 16.5 mn TL olmasina karar verilmistir.

GLYHO: Bagl ortakhdi Global Enerji biinyesinde dogalgaz dagitim, yerli (asfaltit) ve yenilenebilir enerji yatinmlarinin birlestirimesi kapsaminda Galata
Enerji'nin %25 hissesi alinarak ortaklik pay! %85’e ve Gelis Madencilik’in %85 hissesi alinarak ortaklik payinin %85’e ¢ikmasi tamamlanmigtir.

ISFIN: Yurtiginde 3 yil vadeye kadar 200 mn TL tutarli borglanma araci ihrag belgesi SPK tarafindan onaylanmistir.

ISGSY: 2014'te iki sirkete daha yatinm yapmayi planhyor.*Milliyet.

KIPA: ingiliz slipermarket zinciri Tesco’nun hissedarlarinin zarar eden Turkiye istiraki Kipa igin ‘ya diizelt, ya sat’ ultimatomu verdigi iddia edildi.*Milliyet.
MARTI: Tekirdag Gerkezkdy'deki Narinpark Projesi igindeki okul binasi 20 yilligina kiraya verilmesi igin niyet mektubu imzalanmistir.

MEMSA: HALKB'ye daha dnce 33 mn TL nakit 6deme ile kredi bakiyesinin tasfiye edilmesi teklifi gegerli kalmak kosuluyla yeni bir teklif yapilmistir. Buna
gbre sermaye artirmindan elde edilecek gelirden 4-6 mn TL nakit 6deme yapilarak kalan borcun 10 yil vadelendiriimesi ve bankaya Volt Enerji'den elektrik
satisl yapilarak gelirin kredi 6denmesinde kullaniimasi énerilmistir.

MMCAS: 13.33 mn TL 6denmis sermayesinin %349.88 bedelli sermaye artisiyla 60 mn TL'ye ¢ikariimasina karar verilmistir. Ayrica sirketin gayrimenkul
yatinm ortakligina déniisme ¢alismalari kapsaminda sermaye artirimi karari alinmigtir. Yatirnmlarinin turizm sektériinde agirlik kazanmasi planlanmaktadir.

OZKGY: 80 mn USD yatirnmla hayata gegirdigi 11 bin m2 ofis ve alis veris merkezli Bulvar 216 projesi satis 6ncesi yogun ilgi gérdl.*Hiirriyet.

RYGYO: Menderes Sulh Hukuk Mahkemesince izmir Menderes’te bulunan 13,169 m2 alanli taginmaz igin yapilan agik artirmada 3 mn TL ile en uygun teklif
verilmistir.

THYAO: CEO yaptid agiklamalarda Afrika’da satin alma firsatlarina bakildigini séyledi.

TRGYO: 1 milyar TL yatinm tutarli Mall of istanbul projesinde konutlarin %85'inin satildigi agiklandi. Konut ve ofis béliimiinden 500 mn TL ciro saglandigi ve
satislarin %23’'inlin yabancilara oldugu belirtildi.*Hurriyet.

TRGYO: Gelistirilmekte olan projelerinin finansmani ve refinansmani igin azami 10 yil vadeli 300 mn USD tutarli kredi alimi igin anlasiimis olup Sisli'deli
tasinmaz 390 mn USD ile ipotek edilmistir.

TRKCM: Bagl ortakligi Trakya Polath Cam’in 40 mn TL 6denmis sermayesinin 120 mn TL'ye ¢ikariimasina karar verilmistir.

ZOREN: %75 oraninda istiraki olan Nemrut Jeotermal Elektrik’e Bitlis Tatvan’da gegerli olmak lzere 30 yil vadeli jeotermal kaynaklar ve dogal mineralli sular
isletme ruhsati ve 2014 Haziran’a kadar gegerli olacak jeotermal ve dogal kaynaklar arama ruhsati verilmistir.

Makro Haberler

= Aciklanan veri bulunmamaktadir.
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
AKBNK 7.66 7.70 HF -0.52%| 9.40 22172%
ENKAI 6.12 6.02 [+ 1.66%| 6.90 12.75%
HALKB | 15.55 | 15.50 |4+ 0.32%| 19.50 25.40%
KOZAL 31.50 31.40 |4¢ 0.32%( 39.00 23.81%
TCELL 12.75 | 12.55 [4+ 1.59%| 12.20 [I -4.31%
THYAO 7.80 7.72 |+ 1.04%| 9.00 15.38%
TOASO 12.55 12.45 [{+ 0.80%| 14.50 15.54%
UYUM 1.97 1.95 |4 1.03%| 2.78 41.12%

* Model portféyimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife aére dederlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gglincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimr(t Can Ambarci Madar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Yonetmen goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Bélimii
Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madar oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24

Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37
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izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
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