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Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi, diin kapanistan 45dk. 6ncesine kadar 76.000 seviyesinin hemen Uzerinde
islem gérmekteyken, son 45dk icinde gelen sert satislarla glini %1.72 oraninda ekside 75.162
seviyesinden tamamladi. Satislarin basta %4.11 deger kaybeden GARAN olmak Uzere endeks
agirhgr yiksek banka hisselerinde etkili oldugu gdzlendi. Endeksin diinkii deger kaybinin %26’si
tek basina GARAN hissesindeki deger kaybindan kaynaklandi. Satislarin kapanistan hemen
Oncesine yigilmasi nedeniyle, hisselerin ginluk agirhkli ortalama fiyatlari, kapanig fiyatiarinin
yaklasik %1.0 (zerinde kaldi. Endeksin islem hacmi de 3.954mn TL ile tarihinin en ylksek 15.
islem hacmi olarak gergeklesti. MSCI (lke endeksleri iginde bir dnceki giin USD bazinda guniin
en cok kazandiram olan Borsa Istanbul, diin yurt icinde dolar kurunun ve tahvil faizlerinin
geriledigi bir giinde, en ¢ok kaybettiren oldu. Geligmekte olan Ulke borsalarinin %0.15 deger
kazandigi giinde ABD borsalari %0.1, Avrupa borsalari ise %0.20 de@er kaybetti.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Mario Draghi'nin faizleri diigiik tutma taahhiidi ile italya'da
hiklimetin Berlusconi’nin geri adim atmasi nedeniyle, giivenoyu almasi giiniin 6nemli basliklari
olarak 6ne ¢ikti. ABD’de ise 17 yildan bu yana ilk kez hikimetin faaliyetlerini yerine getiremez
duruma dismesine yol acan anlasmazlik ikinci giiniinde ¢ézilemezken, ADP &zel sektdr istihdam
artisi da Eylil'de 166.000 ile 180.000 olan beklentilerin altinda gerceklesti. Bu gelismeler bir
yandan EUR’yi glgclendirirken bir yandan da USD’yi zayiflatti ve USD endeksi son 8 ayin en
diisugline geriledi. EURUSD paritesi ise 1.3600 seviyesine kadar yUkseldi, dolar kuru ise yurt igi
piyasalarin kapandigi saatte 2.003TL seviyesine kadar geriledi. Bugin ise gerek EURUSD
paritesinin 1.3600 seviyesinin (izerinde kalmaya devam etmesi gerekse diger gelismekte olan
lilke para birimlerinin USD karsisinda deder kazanmasinin desteginde dolar kuru giine 1.9965TL
ile 2.00TL nin altinda basladi.

Cin ve G.Kore piyasalarinin kapal oldugu Asya’da yatay seyreden Nikkei Endeksi disinda
olumlu bir gérinim mevcut. Endonezya ve Hindistan borsalar sirasiyla %0.73 ve %1.33
oraninda deger artiglari ile islem goériyor. ABD vadelileri %0.15 ekside seyrediyor, Avrupa
borsalarinin ise hafif yiikselerek agilmasi bekleniyor.

Son 10 glindeki asiri oynakligina diin bir yenisini daha ekleyen endeksin, bugiin tepki alimlari ile
giine baslayacagini ve 75.500 seviyesinin (izerinde kalmaya calisacagini tahmin ediyoruz. Halen
maliyet olusturma sirecinde oldugunu disindigimiz endeksin, 76.000 direncine yaklasarak
glnl tamamlamasi halinde ise 77.000 hedefiyle ylikseligsine devam edecegini 6ngériiyoruz.
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Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
YKGYO 1.53 11.7% 13,035,323
KRSTL 0.84 9.1% 4,088,524
SONME 3.99 8.7% 8,446,868
CEMAS 0.83 7.8% 10,457,308
EUROM 0.84 6.3% 1,338,928
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
TARAF 13.65 -19.2% 595,258
BJKAS 240 -15.8% 320,402,578
SKTAS 3.15 6.5% 624,230
TEPAS 3.44 6.0% 96,394
GEREL 1.4 5.4% 965,602

One Cikan Haberler

¢ Bernanke yaptigi konugsmada devlet dairelerinin kapanmasina deginmezken biyiik bankalarin yavas giden blylime
ve diizenlemelere uyum saglamada zorluklarla karsi karsiya oldugunu séyledi.*BloombergHT.

e Temsilciler Meclisi Bagkani Boehner, Obama’nin kongre liderleriyle miizakere etmeyi reddettigini sdyleyerek mali
digimiin bu asamada ¢6zim( olmadigina isaret etti. Cumhuriyetgiler saglk reformunu ertelemeden ve reforma
ayrilan kaynaklari bitgenin disinda tutmadan hikimete gegici bitce vermeyi reddediyor. Saglik reformu sigortasi
olmayan 50 mn kisiye devletin slibvansiyonunu sagliyor.

¢ ABD’de hikiimetin kismi olarak kapanmasi savunma sanayiinde ve bazi imalat sirketlerinde Gretimin bozulmasina ve
isten ¢cikarmalara neden oluyor.

e Obama kongre liderlerini 6nimlzdeki hafta gérlismek Uzere davet etti. FED'in yeni baskaninin varlik fiyatlarini
kontrol ederken istihdama odaklanacagini séyledi.

e FED yetkilisi Rosengren gerekirse yeni gevseme adimlarinin atilmasi gerektigini séyledi.

e BOE Uyesi Fisher ekonomideki toparlanmanin faiz artinmina yol agacak hale gelmesine ragmen faiz artirrmina
gidilmeyecegini sdyledi.

¢ Yunanistan'da Troyka heyeti incelemelerin devami igin 6 adet talepte bulunurken, ilk talep 2014 bltge taslagindaki
500 mn EUR olarak beklenen agigin 2.5 milyar EUR olarak dizeltiimesi oldu.

* [talya’da hikiimet gliven oylamasini kazandi.

e Cin'de resmi hizmet PMI verisi 6 ayin zirvesine tirmanarak, dinyanin en blylk 2. ekonomisinin toparlanmayi
sUrdurebilecegine isaret etti.*BloombergHT.

¢ Moody’s Brezilya’nin not gérinimini borg ve yatirm oraninda gérilen bozulmanin blylmeyi yavaslattigina isaret
ederek Pozitif'ten Duragan’a dusrdu.
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Otomobil ve hafif ticari ara¢ pazari, 2013 Yili Eyltl Ayinda gectigimiz yilin Eylll ayina ylizde 2 azaldi. Eylul ayinda otomobil satiglari ylizde 7 artarken,
yllbagindan bu yana kan kaybi yasayan hafif ticari ara¢ pazarinda ise satislar yizde 26 distl.*Hiirriyet.

Vatandasin evinde kullandidi elektrigi kendinin lretmesine imkan taniyan lisanssiz elektrik igin yonetmelik sonunda gikti. Yénetmeligin getirdigi en énemli
yenilik, Gretimdeki 500 kilovat sinirlamasinin 1 megavata (MW) vylkseltimesi oldu. Bu limit de Bakanlar Kurulu karari ile 5 MW’a kadar
¢ikartilabilecek.*Hurriyet.

Media Saturn Tlrkiye CEO’su Bilent Giircan, grubun en stratejik Glkesinin Tirkiye oldugunu ve yatirimlara devam edeceklerini ifade etti. Gurcan, “Turkiye
S6nemli bir pazar. Yilda 50 milyon kisi magazalarimizi ziyaret ediyor. Bu yil Anadolu’ya yatirnmlarimizi hazirladik” dedi.*Hirriyet.

Tirkiye ihracatgilar Meclisi’nin verilerine gére son 12 aylik ihracat da, bir 6nceki déneme gore ylizde 3.3 artarak 151 milyar 530 milyon dolara ulasti. 2013
ocak-eylil donemini kapsayan 9 aylik dilimde ise ihracat, gecen yilin ayni dénemine gére ylizde 0.6 artisla 111 milyar 260 milyon dolara yikseldi.*Hirriyet.

Mercedes-Benz Tirk, Aksaray’daki kamyon fabrikasinda 20 milyon Euro’luk yatirimla yeni bir Gretim holl olusturdu.*Milliyet.

Perakende Endeksi 2013 Agustos sonuglarina gére organize perakende sektdrii cirolarinda, Agustos 2012'ye gére aylik bazda yiizde 33 artis sagland.. ilk 8
aydaki blyime yiizde 22 olurken, Adustos itibariyla cirolardaki 12 aylik bllylime yiizde 19 oldu.*Sabah.

Yaptigi islemler karsiliginda musterilerinden 60 kalemden Ucret alan bankalar, Turkiye genelindeki 40 ATM'yi de blyUk bir kazang¢ kapisi olarak kullaniyor.
BDDK 2007'de gikardidi bir tebli§ ile bankalarin biitlin hizmetlerini verdigi ATM'leri de ayni kapsama aldi.*Sabah.

AKBNK: Ak-Oz insaat’a ait Antalya’daki oteli icra satisinda 140 mn TL bedelle alinmistir. ilgili sirketin bankaya olan kredi borcunu 6deyememesi nedeniyle
alim yapilmistir.

AKBNK: Nitelikli yatirimcilara ydnelik 50 mn TL tutarl tahvil ihraci tamamlanmistir.

AKFEN: Enerji alaninda faaliyet gbsteren baglh ortakliklari devam eden yatinmlarina yénelik 273 mn USD tutarinda kredi kullanmistir. Yapilan kredi
s6zlesmesinin sartlar dncekine gére daha esnek ve uygun kosullarda olmustur.

ASYAB: 1.25 milyar TL'ye kadar kira sertifikasi ihracina SPK onay vermistir.

BJKAS: Bilango aktifinin rayi¢ bedele gore degerlemesi sonucunda TTK 376. Madde kapsaminda olmadigi anlagiimigtir. Denetim raporuna goére fon
blyUklGgi 459 mn TL ve 2013/05 sonu 6z sermayesi -219.77 mn TL olup nette 6z sermayesi 239 mn TL'dir. Hakim ortagi BJK Dernegi 2.45-2.90 TL fiyat
araligindan 12 mn adet hisse satmistir.

BMEKS/TKNSA: Teknosa'nin satin almak igin goriistigt Darty’de oklar Bimeks'i isaret ediyor. Kulislerde buna neden olarak ise Tirkiye pazarina ilk giren
elektronik market zinciri Darty’nin bir slire énce Turkiye’den ¢ikmak icin masaya oturdugu Teknosa ile anlasmaya varamadigi goésteriliyor.*Teknoloji
Giindem.

BRKO: Nigde OSB’de 11 bin KW demant giciinde elektrik enerjisi talebi uygun gérilerek calismalar tamamlanmistir. Bu suretle elektrik maliyeti %17
azalmis olup aylik ortalama 250 bin TL ve yillik ortalama 3 mn TL tasarruf saglanabilecektir.

HALKB: Halkbank Genel Midiri Stleyman Aslan, global piyasalarda yasanan dalgalanmalara bagl olarak 2014 yilinda bankalarin yurtdigindan kaynak
temin etmelerinde eskisi kadar bolluk beklenmedigini, bunun da krediler tizerinde baski yaratabilecegini sdyledi.*Sabah.

HALKB: izmir Karglyaka'da bir binanin tamami ve izmir Konak’da on katli bir binanin 5 adet bagimsiz balim igin satis karari alinmistir.

ISCTR: Yurticinde 20 milyar TL tutara kadar cesitli vadelerde borglanma araci ihraci igin SPK’ya bagvuru yapilmistir.

ISMEN: Nitelikli yatirrmcilara yoénelik 500 mn TL borglanma araci ihraci igin SPK’ya basvuru yapilmistir.

KRDMD: Bagh ortakhidi Karcel izmit Kérfez gegis kdpriisii isinde bazi gelik yapi imalatlarinin yapimi icin 3.53 mn USD tutarli anlasma yapilmistir.

METRO: istiraki Metro Turizm 2009-2010-2011-2012 yillarina ait birikmis karlarindan yasal yedekler ayrildiktan sonra kalan 26.44 mn TL tutarin temett
olarak dagitiimasi konusunu 7 Ekim tarihinde yapilacak genel kurul toplantisinda gériisecektir.

MGROS: Eylil ayinda 2 Migros ve 2 adet Ramstore formatinda 4 adet magaza acilmistir. EylUl sonu itibariyla yurtiginde toplam 959 ve yurtdisinda 36
magaza sayisina ulasiimistir.

PENGD: Daha 6nce Bursa Blyuksehir Belediyesince sirkete ait arazilerin imar durumu degistirilmisti. Bu kapsamda araziler lizerinde proje gelistirilebilmesi
igin Uretim tesisinin tasinma galismalarina baslanmistir.

SISE: Sisecam Genel Midirii Ahmet Kirman “inracatimiz son iki yilda 4 kat artti, satiglarimizin yiizde 50’si ihracat ve yurtdigindaki fabrikalarimiz yapiyor”
dedi. Kendi ma@azalarimizi agacagiz, net bir tarih veremem ama arkadaslarimiz galismalarini sirdiriyor. ik etapta Avrupayr disginiyoruz,
siraslyla Rusya ve Korfez Ulkeleri” geliyor seklinde konustu. Rusya, Almanya’daki fabrika yatirimlarinin sirdiigiind finansman konusunda herhangi bir sorun
yasamadiklarini da belirten Kirman “Mersin’deki fabrikamizi da kisa bir siure 6nce devreye aldik. Bu yatinmlar devreye girdiginde yeni yatirimlari
dustnebiliriz” dedi.*Hurriyet.

TCELL: Mevcut durumda yurt igi SMS Ucretlerinin en yiiksek 41.54 kurus olarak uygulanabildigini hatirlatan Yildinm, 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren bu
rakamin yurt ici en fazla 33.25 kurusa dusUrilecegini belirtti. Bakan Yildirim, “Isletmeciler arasi SMS ara baglanti Ucretlerinde énemli bir indirim yapilmisti.
$imdi de bu indirimi vatandasimiza yansitacagiz” dedi.*Hiirriyet.

TMSN: Citginin randimanli galisamadigini belirten Pazarlama Muidiirti Oztiirk, "Traktér parkimizin yarisi 25 yasin {izerinde. Bunlar gok fazla yakit harciyor ve
yag sarfiyatlari da yiksek. GCiftgimizin alim giicl ylksek degil. Tarimda ortalama gelir 2 bin 500 ve 3 bin dolar. Destek olmadan traktér parkinin yenilenmesi
mimkin degil. Giftcinin giderlerinden en dnemlisini yakit olusturuyor. Mazotun maliyeti 1,5 lira, satis fiyati 4,5 lira. Denizcilik sektériine verilen tarifeden
ciftciye de mazot verilmeli. Ayrica hurda alim destegi bekliyoruz' dedi.*Yeni Safak.

TSKB: Banka 40 mn USD kredi temin edilmesi igin yurtdisi bir araci kurumu yetkilendirmistir.

TSPOR: Bilanco aktifinin rayi¢c bedele gére degerlemesi sonucunda TTK 376. Madde kapsaminda olmadidi anlasiimistir. Denetim raporuna goére fon
buyUkligi 188.58 mn TL ve 2013/08 sonu 6z sermayesi -49.58 mn TL olup nette 6z sermayesi 139 mn TL'dir.

UYUM: Sirketin %47’sine sahip Makro Gida’nin sahibi 100 bin adet hisse almistir.
YKGYO: Ankara-Ankara projesine ydnelik agilan iki davadan bir tanesinde davaci taraf davayi geri ¢cekerken digerinde takipsizlik karari verilmistir.

Makro Haberler

Aciklanan veri bulunmamaktadir.
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMIS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
AKBNK | 7.54 7.74 |1 -2.58%| 9.40 24/67%
ENKAI 5.92 6.02 | -1.66%| 6.90 16.55%
HALKB | 15.05 | 15.35 [+ -1.95%]| 19.50 29.57%
KOzAL | 31.40 | 31.10 [f+ 0.96%| 39.00 24120%
TCELL | 12.40 | 12.15 |4 2.06%| 12.20 || -1.61%
THYAO | 7.68 7.76 |4 -1.03%[ 9.00 17.19%
TOASO | 12.65 | 12.60 [+ 0.40%| 14.50 14.62%
uYum 1.94 1.98 [ -2.02%| 2.78 43.30%

* Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirrm Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimr(t Can Ambarci Madar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Yonetmen goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Bélimii
Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madar oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24

Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37

Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 44180 72

izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71
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