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Endeks ve Hacim (mn TL)

Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi, diin yurt disi piyasalardaki saticili gériinime paralel olarak giin boyunca satis
baskisi altinda kaldi. Ancak gerek dig ticaret rakamlarinin beklentilerin altinda acgiklanmasi
gerekse Bagbakan Erdogan’in acikladigi demokratiklesme paketinin etkisiyle gini %0.38
oraninda sinirh bir deger kaybiyla tamamladi. Endeks bdylece sirasiyla %0.7 ve %0.6 oraninda
deger kaybeden Avrupa ve ABD borsalar ile %1.3 diisen gelismekte olan lilke borsalarindan
gbrece olumlu ayristi. Son alti islem ginG boyunca araliksiz deder kaybeden endeks, diin
yedinci islem gininde de deger kaybetmesine karsin, ilk kez agilis degerinin (zerinde
kapanarak teknik agidan olasi bir tepki yikseligi icin zemin kazandi. Ayrica gegtidimiz hafta
ortasindan itibaren kapanistan 6nceki son 45dk.’y1 yogun satis baskisi altinda gegiren endeksin,
dln tersine bu kez alicili seyrettigi gézlendi.

ABD'de bir slredir devam eden blt¢e anlasmazliklarinda ¢ézim saglanamadi ve Kongre'nin ek
harcamay! onaylamasi igin siire doldu. Politikacilar 01 Ekim’'de dolan slre sonunda diin gece
yarisi itibariyla hilkiimete ek harcama yetkisi veriimesinde anlasmaya varamadi. Bdylece 17 yil
sonra ilk kez federal hikimetin harcama yapamaz duruma dugserek bazi islemleri durdurmak
zorunda kalmasi olarak tanimlanan siire¢ bugliin kismen baslayacak. ABD'de borglanma limitinin
artiriimasi igin de 17 Ekim'e kadar uzlagsma saglanmasi gerekiyor.

Ancak ABD biitce goériismelerinde uzlasma saglanamamasina _ragmen, yurt disi

pivasalardaki ivimserlik ve dolar kurundaki deger kaybinin devamina bagh olarak bugiin
acihista tepki ahmlarinin etkili olacagi gériliiyor.

Bu cercevede din 6zellikle KAFE seansinda %1.0-%1.2 oraninda ilave deger kaybeden TOASO,
TUPRS ve KCHOL hisselerinin yani sira son 7 islem giiniinde sanayi hisselerinin gerisinde kalan
banka hisselerinin agilista daha gl¢li performans gdstermesi beklenebilir. Diger yandan diin KAFE
seansinda %2.74’lik ve %2.15’lik deger artislariyla 6ne gikan TAVHL ve KOZAA hisseleri ile
ortalama %0.25-%0.50 arasinda yikselen EKGYO, TTKOM, ISCTR, ENKAI, THYAO ve BIMAS
hisselerinin gérece geride kalabilecegdi disundlebilir.

Gin ve Hong Kong piyasalarinin kapali oldugu Asya piyasalarinda bugiin ABD'deki bitge
anlagmazliklarina ragmen Nikkei Endeksi %0.45 yukarida, Endonezya ve Hindistan borsalari ise
sirasiyla %1.4 ve %0.4 oraninda deger artigi ile islem gériyor. ABD vadelileri %0.20 artida
seyrediyor, Avrupa borsalarinin da %0.35 alicili agiimasi bekleniyor.
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Haftalik Ajanda
DONEM ACIKLANACAK VERI BEKLENTI ONCEXI
Cn__|Eyldl|HSBC ImalatPMI 50.1
qusios |Perakende Satslar 0.80% 140%
Fransa |Eylil__|UFE 0.70%
Tirkiye |Agusbos [Thracat 111 mir USD[ 3.1 mir USD
Tirkye |Agusbs [Tnaiat 19.3 mir USD|22.9 mir USD
Ii_taryz [Agustos [UFE 0.10%
Tirkiye [2G13_|Dis Borg Verieri
A8 G__|TUFE-Yilk 110%
felya |Eyldl |TUFE -010% 0.40%
[ABD (G| Chicago PMI 5 53
[ABD _|Eylil_|Dallas FED lelat Endeksi 5
DONEM ACIKLANACAK VERI BEKLENTI ONCEXI
Cn__|Eyldl [melatPMl 51
Tspanya [Eyldl | MarktmelatPMI 513 1.1
Telya _|Eylil M 13
Fransa_|Eylil [ MI 495 9.7
I Tmalat PMI 513 | 518
[Amenya|Eylil__|TssiZik Orani 6.80% 6.80%
I Eylil M 51.1 514
ltalya  [Agustos [Issizik Orani 12.40% 12%
[AB__|Agusbos [Tssizk Orant 210% | 12.10%
[ABD  [Eyll [ MI
[ABD__|Agusios [Insaat Harcamelari 050% 060%
[ABD _[Eylil_[1SM ImelatPVI 58 557
[ABD _|Eylil | ToplamArag Satsar 16m | 1609m
[X DONEM ACIKLANACAK VERI BEKLENTI | ONCEK
AB_ [Eylil[UFE -010% 030%
AB_|Ekim _|ECB Faiz Karan 050% 050%
[ABD__|Eylil__|ADP Isthdam Raporu 180bin_| 176 bin
A8 Draghi Konusmes!
[ABD__[Eylil _[ISMNY Endeksi 605
| FED/Rosengren Konusmasi
OLKE [DONEM ACIKLANACAK VERI BEKLENTI | ONCEKI
Cn__|Eyldl_|HzmetPM! 539
Tirkye [Eylil | TUFE -0.10%
Tirkye [Eyiil | UF| 0.04%
Tspanya [Eylil | Merkt Hizmet P 51 4
Telya |Eylil | Merkt Hizmet P 4
Fransa_|Eylil farkit Hizmet 50.7
| larkit Hizmet X
[AE Eylil__|Marki Biegk PMI
[AE Eylil__|Markt Hizmet PI E
I [Aqusios |Perakende Satsiar 0.10% 0.10%
[ABD _|Hafalk 305 bin
[ABD | Agusios [Fabrika Siparigert 0.70% 240%
[ABD _[Eylil [ 1SM Hizmet PMI 57 586
FEDWikams-Fisher-Powel Konusalart
OLKE [DONEM ACIKLANACAK VER BEKLENTI | ONCEKI
Cn__|Eylil_|HSBC HametPM! 528
Faiz Karari 0.10%
I FE 0% 0.10%
Tiirkiye |Temmuz|KonutFiyat Endeksi
Tirkiye [Eylil | Reel ERKifDoviz Kuru
[ABD _[Eylil | TarmDsilsindam 177bin_|_169bin
[ABD _[Eylil_|[Tssizk Orant 7.30% 7.30%
o Yo
[
En Cok Yiikselen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
BJKAS 2.69 17.5% 203,419,738
KIPA 5.90 15.7% 2,706,434
RODRG 261 12.0% 653,974
GRNYO 0.88 10.0% 1,289,955
MEMSA 0.36 9.1% 4,667,014
En Cok Diisen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
SKTAS 3.37 -10.8% 1,442,600
TARAF 19.90 9.1% 12,530,581
FENIS 0.47 6.0% 51,832
TTRAK 59.00 6.0% 16,125,992
HITIT 2.47 4.6% 1,312,379

Bugiin Aciklanacak Veriler

10.48 FR Markit imalat PMI Eyl. (B:49.5) 12.00 AB Issizlik Orani Agu. (B:12.1%)

10.55 Almanya Markit imalat PMI Eyl. (B:51.3) 15.58 ABD Markit imalat PMI Eyl. (B:52.8)
10.55 Almanya igsizlik Orani Eyl. (B:6.8%) 17.00 ABD insaat Harcamalari Agu. (B:0.4%)
10.58 AB Markit imalat PMI Eyl. (B:51.1) 17.00 ABD ISM imalat PMI Eyl. (B:55.8)

One Cikan Haberler

e ABD’de gece yarisi itibariyla bitgce anlagsmasi igin 6ngoériilen sire doldu. Federal Hikimet daireleri 1996
yilindan bu yana ilk kez kapanmaya basladi.

e S&P ABD’de borg tavani konusunun notu tzerinde etkili olmasini beklemedigini belirtti.
¢ ABD’de Temsilciler Meclisi biitge konusunda gériismeleri yiritecek temsilcileri belirleyen tasariyi kabul etti.

e Euro Boélgesi'nde enflasyon Eylil ayinda beklenenden daha blyik bir diisiis kaydetti ve Subat 2010'dan bu
yana en dislk seviyesine geriledi. Veriler, Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) esnek para politikasini
surdirmesini kolaylastiracak.*EurActiv.

* Ingiltere 2020 yilina kadar tasarruf énlemleriyle yagsamak zorunda kalabilir.

e Japonya satis vergilerini %5'ten %8’e cikardi. Imalatgilarin giiveni 2007 yilindan bu yana en yiilksek seviyeye
ciktl.

e Cin'de imalat endeksi Eyliil ayinda beklentinin altinda artis gdsterdi. imalat PMI verisi 0.1 puan artisla 51.1
oldu.

e Hindistan’da Imalat PMI Eylii'de 1.1 puan artigla 49.6 olurken Rusya’da Imalat PMI verisi 49.4 oldu.

e Avrupa Birligi, Bagbakan Recep Tayyip Erdodan'in agikladigi ve se¢im barajiyla ilgili G¢ Oneri de igeren
'demokratiklesme paketini' memnuniyetle karsiladi, pakette yer alan unsurlarin yasalara ve pratige
dokulmesini beklediklerini agikladi.*EurActiv.

e Fitch'in raporunda, "Tirk bankalari disik blylme, yiksek faizden kaynaklanabilecek kisa vadeli riskleri
dengeleyebilecek gligli temellere sahip" denildi.*Sabah.

e Turkiye'nin ihracati, ajustos ayinda gegen yilin ayni ayina gére yiizde 12,9 azalarak 11 milyar 174 milyon
dolara, ithalati da yuzde 3,4 azalarak 18 milyar 191 milyon dolara geriledi.*Star.
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Buglin BIST endekslerinde yapilan degisiklikle BIST30 endeksinde PGSUS, BIST50 endeksinde PGSUS, YAZIC, DOAS, PRKME ve BIST100
endeksinde PGSUS ve NTTUR iglem gorecektir.

Mitsubishi Umraniye’de otomotiv sanayiye yénelik tesis kurmaya hazirlaniyor. Tesisin Japon otomotiv firmalarina driin ve teknik destek verecegi
belirtildi. Tesisin 2016’da 30 mn USD ciro yapmasi hedefleniyor.*Sabah.

Maliye, KDV iadesinde bir orta yol bulamayinca traktérin KDV’sinin ylizde 8den 18'e ¢ikmasi gindeme geldi. kirsal motorine uyguladigi
stbvansiyonu kaldiran Maliye Bakanhgi, simdi de traktérin KDV’sini ylzde 8'den yuzde 18e ylkseltmeye hazirlaniyor. Vergi artisi, traktér
fiyatlarina en az yuzde 8-10 zam olarak yansiyacak.*Vatan.

Tirkiye hem tasarimina hem de imalatina ortak oldugu Airbus A400M askeri nakliye ugagini énimuizdeki ay sonunda teslim aliyor. Turkiye, 2018’e
kadar alinacak 10 adet A400M ucag ile stratejik bir glice kavusacak. Dért motorlu A400M, 116 parasltcl tasiyabiliyor. Menzili 9 bin 300
kilometreye kadar ¢ikan ugagin hizi saatte 780 kilometre.*Hurriyet.

AYD'den yapilan agiklamaya gére, AVM ciro endeksi ajustos ayinda yilizde 18 artarak 163 puana ulasti. Bu yilin agustos ayinda gegctigimiz yilin
agustos ayina gore tim Urin kategorilerinde endeks yikseldi. Ziyaret sayisi endeks degerinde ise ajustos ayinda, temmuz ayina gére ylzde 8'lik
artis gozlendi.*Hurriyet.

AKGUV: 17.5 mn TL 6denmis sermayesinin i¢ kaynaklardan 5 mn TL bedelsiz sermaye artisiyla 22.5 mn TL'ye ¢ikariimasi icin SPK’ya basvuru
yapmigtir.

AKGUV: Sanliurfa Piazza AVM’nin 6zel koruma ve giivenlik hizmeti isi igin 1 yiligina 1.27 mn TL tutar karsiliginda anlasma yapiimistir.

BAGFS: Transammonia firmasi ile 2015 yil Ocak ayinda faaliyete gegecek olan grandl stabilize AN ve graniil CAN glbre tesisinden 200 bin ton
CAN gtibresinin 3 yil boyunca belli Glkelere ihrag edilmesi Uzerine anlasma yapilmistir. Ayrica Chemag ve Helm firmalariyla 200 bin tona kadar
CAN gubre ihracati igin gérismeler yapilacaktir.

DENIZ: Sberbank of Russia’dan 300 mn USD 10 yil vadeli %7.49 faizli sermaye benzeri kredi temin etmistir.

ECILC: Vergi dairesi iade edilmesi gereken KDV olarak beyan edilen tutardan 2012 yilinda mahsup talebi kabul edilmeyen 4.1 mn TL'nin
6denmesini istemistir. Konuyla ilgili yasal sure¢ baslatilacaktir.

EKGYO: Basaksehir Kayabasi 3. Etap ihalesi yapilacak. Proje ticari ve konut Uniteleri ile sosyal donatilari kapsayacak olup 95 bin m2 alan tzerine
yapilacaktir. Toplam insaat alani 150 bin m2’dir.

EMKEL: 4 mn USD genel kredi sézlesmesinin ilk kullanimi sonucu is Finansal Kiralama ile faaliyetlerini siirdiirdigli arsa ve bina igin yapilan 4.5 mn
EUR bedelli finansal kiralama sézlesmesinin 1.1 mn EUR bor¢ bakiyesi édenmistir. 31 bin m2 alanl tasinmazin sirkete devir calismalari
yapilmaktadir.

FENER: 01.06-31.08 2013 doénemi 3 aylik déneme ait net zarari 9.23 mn TL olmustur.

FVORI: Alacakli Bankalar Konsorsiyumu ile yapilmis olan 30 Eylil vadeli 44.4 mn TL borg anlasmasi igin siire uzatimi talep edilmistir.
GSRAY: Roberto Mancini ile 2013/14 sezonu dahil olmak lzere 3 sezonluk anlagsma yapilmistir. Toplam garanti ticret 12.5 mn EUR olacaktir.
HALKB/HLGYO: HALKB 1.19-1.25 TL fiyat aralijindan 2.13 mn adet HLGYO hissesi almistir.

INDES: Sirket paylarinin geri alim programi sonlanmistir. Toplam 162,402 adet hisse ortalama 3.8975 TL fiyattan alinmistir.

ISCTR: Cesitli vadelerde azami 20 milyar TL’ye kadar bor¢lanma ihraci yapilmasina karar verilmistir.

KOCHL: Basinda Kog Universitesiyle ilgili gikan haber (izerine kira iligkisinin olmadigi ve kira alacadina dair herhangi bir takip ya da davanin
olmadigi agiklandi.

KRSTL: Daha énce sirasiyla 9.12 mn, 10 mn ve 16 mn adetlik alinan soduk cay siparislerine ilave olarak 10 mn adet ek siparis alinmistir.

MEMSA: Yapilandirilan Gimriak Madarlagd yikamlilGklerine iligkin ilk taksit tutari 40.5 bin TL 6édenmistir. Gimriuk Mudirligine yapilan toplam
6demeler 1.35 mn TL olmustur.

METRO: Temsa’dan toplam 100 otobiis alimina karar verilmistir.

PARSN: 24.5 mn EUR bedelli 12,500 tonluk yeni dévme pres hatti projesi igin 13 yil vadeli 23.48 mn EUR kredi s6zlesmesi yapilmistir.

PETKM: Baglh ortakhgi Petlim Limanciligin 8 mn TL édenmis sermayesinin 83mn TL'ye ¢ikariimasi kapsaminda 75 mn TL nakden karsilanacaktir.
SAHOL.: Toroslar Elektrik Dagitim hisselerinin alimi kapsaminda 1.72 milyar USD alim bedelinin %40’1 olan 690 mn USD kismini pesin 6demistir.

SAHOL: Yeniden yapilanan TEMSA 8 yildan sonra ilk kez kar agiklayacak. Bankalara olan borglarini da yilsonuna kadar makul seviyeye indirmeyi
planlayan sirket Misirda Uretim yapmayan tesisini korumaya devam edecek. ABD ve Avrupa’da biylimeyi amaglayan sirket, ortam diizeldiginde
Misirda Giretime yeniden dénmeyi istiyor. *Milliyet.

SERVE: Stok ve demirbaslarin satisi 2.2 mn TL, fikri ve sinai milkiyet haklari 325 bin TL bedelle satiimistir.

TSPOR: 01.06-31.08 2013 d6énemi 3 aylik ddneme ait net zarari 2.75 mn TL olmustur.

TTKOM: Bagli ortakligi Avea lletisimin sermayesinin azaltimi genel kurulda kabul edilmistir.

UCAK/ISYHO: Bagl ortakhgi CEMAS lehine fabrika ve taginmazlar (izerine vermis oldugu 4 mn TL tutarli birinci derecede ipotek kaldirimistir.

ZOREN: Bagl ortakligi Zorlu Dogal Elektrik aktifindeki Kizildere Il JES’in 60 MW kapasiteli kismi faaliyete gegmis olup yilsonunda 20 MW’lik kismi
faaliyete gegecektir.

Makro Haberler

= Aciklanan veri bulunmamaktadir.
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri

Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
AKBNK 7.44 7.64 [} -2.62%| 9.40 26.34%
ENKAI 6.00 5.84 |4+ 2.74%]| 6.90 15.00%
HALKB 14.80 14.85 [} -0.34%| 19.50 31.76%
KOZAL 32.10 31.30 |4+ 2.56%| 39.00 21.50%
TCELL 11.90 11.75 |4+ 1.28%| 12.20 2.52%
THYAO 7.70 7.54 |+ 2.12%]| 9.00 16.88%
TOASO 12.30 12.55 [} -1.99%| 14.50 17.89%
UYUM 1.94 1.96 [HF -1.02%| 2.78 43.30%

* Model portféyimdizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdiir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimr(t Can Ambarci Madar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Yonetmen goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Bélimii
Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madar oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24

Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37

Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 44180 72

izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50




