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Piyasa Beklentisi 
 
BIST100 Endeksi, bir önceki hafta MSCI gelişmekte olan ülke endeksleri içinde %11.7 ile USD bazında 
en çok kazandıran iken, geçtiğimiz hafta %6.91 ile en çok kaybettiren oldu. Fed’in sürpriz kararının 
hemen öncesinde 74.660 seviyesinden işlem gören BIST100 Endeksi, Fed kararı ile birlikte tek bir gün 
içinde 80.500 seviyesine kadar yükselmesinin ardından 6 işlem günü boyunca aralıksız düştü. Endeksin 
tüm dengelenme çabaları sonuçsuz kaldı ve geçtiğimiz hafta 74.772 puandan kapanarak, Fed kararı 
sonrasındaki kazanımlarını tümüyle geri vermiş oldu. Gösterge tahvilin faizi ise bir önceki hafta 233 baz 
puan gerilemesinin ardından geçtiğimiz hafta 144 baz puan yükselerek %8.44 seviyesinden kapandı. 
Gösterge tahvilin faizinin de Fed kararı sonrasındaki kazanımlarını tümüyle geri vermesi için %8.60 
seviyesinin üzerine yükselmesi gerekiyor. Bugün 3Ç13 dönemi bilançolarının kapanış günü olması 
nedeniyle yükselişlerin sınırlı olmasını bekliyoruz. 
 
Hafta genelinde borsalar USD bazında Avrupa’da %0.43, ABD’de %0.97 oranında gerilerken, 
gelişmekte olan ülkeler endeksi %1.31, Endonezya ve Hindistan borsaları ise %6.1 ve %2.3 oranında 
düştü. Para birimlerinin USD karşısındaki haftalık değer kaybı Türkiye, Brezilya, Meksika ve G.Afrika’da 
%2.0’yi aştı, Endonezya’da %1.6 oldu; Hindistan’da ise %0.20 ile sınırlı bir değişim gösterdi. Bir önceki 
hafta %2.4 gerileyen dolar kuru, geçtiğimiz hafta aynı oranda yükselerek 2.031 TL’den kapanmıştı. 
Bugün ise işlemler, Cuma yurt içi piyasaların kapandığı saate göre %0.4 primli olarak 2.04TL’den 
geçiyor. Benzer şekilde EURUSD paritesi de %0.35 aşağıda 1.3500 seviyesinde seyrediyor. Bu durum 
TL’nin USD karşısında, EUR’ya yakın ölçüde değer kaybettiğine işaret ediyor.  
 
EUR Đtalya'da hafta sonunda ortaya çıkan hükümet kriziyle değer kaybederken, USD ise kilitlenen bütçe 
görüşmeleri nedeniyle güvenli liman işlevi görerek değer kazanıyor. Hafta sonunda Đtalya'da 
Berlusconi’nin partisinden 5 bakanın hükümetten istifa etmesi sonucu Çarşamba günü parlamentoda 
güven oylaması yapılması bekleniyor. ABD’de ise bugün gece yarısına kadar (TSĐ 07.00) bütçe 
ödenekleri konusunda uzlaşmaya varılamazsa eğer, hükümetin işlemleri duracak. ABD'de kamu 
kurumlarının harcamalarına devam edebilmeleri için Kongre'nin ek harcamayı 1 Ekim'e kadar 
onaylaması, borçlanma limitinin artırılması için de 17 Ekim'e kadar uzlaşma sağlanması gerekiyor.  
 
ABD'de devam eden bütçe anlaşmazlıklarına henüz çözüm sağlanamaması küresel piyasalarda satış 
baskısına neden oluyor. Asya piyasaları bugün Çin hariç ortalama %1.0%1.5 arasında değer 
kaybederken, ABD vadelileri %0.65 ekside seyrediyor, Avrupa borsalarının da %0.75 satıcılı açılması 
bekleniyor.  
 
Yurt içinde bugün Başbakan Erdoğan saat 11.00’de Demokratikleşme Paketini açıklayacak. 

Haftalık Ajanda 

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ

Çin Eylül HSBC Đmalat PMI 50.1
Almanya Ağustos Perakende Satışlar 0.80% -1.40%
Fransa Eylül ÜFE 0.70%
Türkiye Ağustos Đhracat 11.1 mlr USD 13.1 mlr USD
Türkiye Ağustos Đthalat 19.3 mlr USD 22.9 mlr USD
Đtalya Ağustos ÜFE 0.10%
Türkiye 2Ç13 Dış Borç Verileri
AB Eylül TÜFE-Yıllık 1.10%
Đtalya Eylül TÜFE -0.10% 0.40%
ABD Eylül Chicago PMI 54 53
ABD Eylül Dallas FED Đmalat Endeksi 5

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ

Çin Eylül Đmalat PMI 51
Đspanya Eylül Markit Đmalat PMI 51.3 51.1
Đtalya Eylül Markit Đmalat PMI 51.3
Fransa Eylül Markit Đmalat PMI 49.5 49.7
Almanya Eylül Markit Đmalat PMI 51.3 51.8
Almanya Eylül Đşsizlik Oranı 6.80% 6.80%
AB Eylül Markit Đmalat PMI 51.1 51.4
Đtalya Ağustos Đşsizlik Oranı 12.40% 12%
AB Ağustos Đşsizlik Oranı 12.10% 12.10%
ABD Eylül Markit Đmalat PMI
ABD Ağustos Đnşaat Harcamaları 0.50% 0.60%
ABD Eylül ISM Đmalat PMI 55.8 55.7
ABD Eylül Toplam Araç Satışları 16 mn 16.09 mn

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ

AB Eylül ÜFE -0.10% 0.30%
AB Ekim ECB Faiz Kararı 0.50% 0.50%
ABD Eylül ADP Đstihdam Raporu 180 bin 176 bin
AB Draghi Konuşması
ABD Eylül ISM NY Endeksi 60.5

FED/Rosengren Konuşması

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ

Çin Eylül Hizmet PMI 53.9
Türkiye Eylül TÜFE -0.10%
Türkiye Eylül ÜFE 0.04%
Đspanya Eylül Markit Hizmet PMI 51 50.4
Đtalya Eylül Markit Hizmet PMI 48.8
Fransa Eylül Markit Hizmet PMI 50.7 48.9
Almanya Eylül Markit Hizmet PMI 52.8
AB Eylül Markit Bileşik PMI 51.5
AB Eylül Markit Hizmet PMI 50.7
AB Ağustos Perakende Satışlar 0.10% 0.10%
ABD Haftalık Đşsilzlik Başvuruları 305 bin
ABD Ağustos Fabrika Siparişleri 0.70% -2.40%
ABD Eylül ISM Hizmet PMI 57 58.6

FED/Williams-Fisher-Powell Konuşmaları

ÜLKE DÖNEM AÇIKLANACAK VERĐ BEKLENTĐ ÖNCEKĐ

Çin Eylül HSBC Hizmet PMI 52.8
Japonya Ekim BoJ Faiz Kararı 0.10%
Almanya Eylül ÜFE 0% -0.10%
Türkiye Temmuz Konut Fiyat Endeksi
Türkiye Eylül Reel Efektif Döviz Kuru
ABD Eylül Tarım Dışı Đstihdam 177 bin 169 bin
ABD Eylül Đşsizlik Oranı 7.30% 7.30%

FED/Kocherlakota Konuşması

02 Ekim 2013 Çarşamba

03 Ekim 2013 Perşembe

04 Ekim 2013 Cuma

01 Ekim 2013 Salı
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Öne Çıkan Haberler 
• Temsilciler meclisinde yapılan oylamada Sağlık Reformu yasası için ayrılan bütçe geri çekildi. Zaruri olmayan devlet 

hizmetlerinin durma ihtimali arttı. Sağlık yasası bütçesi konusunda uzlaşılamadığı takdirde kamu çalışanları ya 
ücretsiz izine çıkartılacak ya da maaş almadan çalışacak.*BBC. 

• Obama ve Ruhani Cuma günü telefon görüşmesi yaptı.*DW. 

• Yunanistan’da troyka üçüncü kurtarma paketine ilişkin yaptığı çalışmalara ilerleme sağlandığını belirterek geçici 
olarak ara verdi. 

• Đtalya’da hükümet seçim baskılarını hafifletmek için bu hafta ortasında güven oylaması talep edecek.*BBC. 

• Đspanya’da 2014 bütçesi harcamalarda ek kesinti öngördü. 

• Japonya’da Đmalat PMI verisi 0.3 puan artışla 52.5 oldu. Ağustos ayı sanayi üretimi beklentilerin üzerinde gerileme 
gösterdi. Perakende satışlar ise yıl bazında %1.1 artarken büyük perakendecilerin satışları %0.1 geriledi. 

• Çin Merkez Bankası yerel ekonominin istikrarlı olduğunu ve ihtiyatlı para politikasının devam edeceğini açıkladı. 

• Çin Đmalat PMI verisi Eylül’de ay bazında 0.1 puan artarak 50.2 olarak gerçekleşti. Öncü rakamın güç kaybettiği 
gözlendi. 

• Rusya yılın ilk sekiz ayında GSYH %1.5 büyüme gösterirken mevsimsel bazda düzeltilmiş veriye göre aylık bazda 
Ağustos’ta değişim gözlenmedi.   

• Esed, hükümetin silah bırakmayan muhalefetle Cenevre-2 çerçevesinde müzakere yapma niyetinde olmadığını 
açıkladı. 

• Demokratikleşme paketi bugün Başbakan tarafından saat 11.00’de açıklanacak. 

• Ağustosta 315 yatırım teşvik belgesi düzenlenirken, öngörülen sabit yatırım tutarı 4 milyar 375 milyon 98 bin 313 lira, 
istihdam sayısı da 13 bin 747 kişi oldu.*Hürriyet. 
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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

TCRYO 1.09 10.1% 731

KRATL 1.20 10.1% 2,048,483

IHEVA 0.55 10.0% 3,227,276

MEMSA 0.33 10.0% 2,351,279

BJKAS 2.29 8.5% 82,025,651

En Çok Yükselen Hisseler

 

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

ARTOG 3.50 -5.7% 13,308,247

SKTAS 3.78 -4.8% 1,842,860

MRSHL 40.10 -4.5% 4,168,187

KAPLM 3.11 -4.3% 2,032,058

RYGYO 0.46 -4.2% 1,582,843

En Çok Düşen Hisseler

 

Bugün Açıklanacak Veriler 
10.00 TR Đhracat Ağustos (B:11.1 mlr USD) 
10.00 TR Đthalat Ağustos (B:19.3 mlr USD) 
12.00 TR Dış Borç Verileri 2Ç13 
 

12.00 AB TÜFE-Yıllık Eylül  
16.46 ABD Chicago PMI Eylül (B:54) 
17.30 ABD Dallas FED Đmalat Eylül 

Günlük Bülten 
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Şirket ve Sektör Haberleri 

• Amerikan Dışişleri Bakanlığı, “Türk hükümetinin ABD’nin yaptırım uyguladığı bir şirketle, NATO sistemleriyle uyumlu olmayan bir füze savunma sistemi için 
yaptığı görüşmeler konusundaki ciddi endişelerimizi ilettik. Bu konudaki görüşmelerimiz devam edecek” dedi. Çin Halk Cumhuriyeti’nin CPMIEC firması 
tarafından üretilen FD-2000 füze savunma sistemi 20 bin metre irtifa ve 100 kilometre menzile sahip. Radara yakalanmama özelliği bulunan füzeleri dahi 
tespit edebilen sistem, ikili ve altılı bataryalar halinde konuşlandırılıyor. Đlk olarak 2009’daCape Town’daki Afrika Savunma Fuarı’nda görücüye çıkan sistemin 
ilk müşterisi Türkiye. Sistemin Türkiye ile ortak olarak üretileceği ve yapılacak değişiklikler ile NATO kumanda ve kontrol sistemlerine uyumunun sağlanacağı 
belirtiliyor.*Milliyet. 

• Maliye Bakanı Mehmet Şimşek, uzun süredir konuşulan, çıktı çıkacak denilen "hurda araç teşviki" beklentilerini sona erdirdi. Şimşek, eski araçların trafikten 
çekilmesi ve yenileriyle değiştirilmesinin teşvik edilmesi gibi bir çalışmanın hiçbir zaman gündemlerinde olmadığını bildirdi. Sektör temsilcileri, uygun bir 
teşvik ve sürekli bir program uygulanması halinde, çalışmalara kendilerinin de katkıda bulunabileceklerini, ayrıca böyle bir çalışmanın yeni araç satışlarına 
ivme kazandıracağını ifade ediyor. Türk Traktör Satıştan Sorumlu Genel Müdür Yardımcısı Đrfan Özdemir, ekonomik ömrünü tamamlamış yaklaşık 700 bin 
traktörün doğru zamanda, doğru desteklerle yenilenmesi gerektiğini ifade etmişti.*Hürriyet. Yorum: Piyasanın beklentisini bozması açısında bir miktar 
negatif olarak değerlendiriyoruz. 

• EPDK akaryakıt fiyatlarında baz alınan 4 ülkeyi değiştiriyor.*Zaman. 

• Enerji Bakanı Yıldız, önümüzdeki 3 ayda elektrik fiyatlarında artış olmayacağını bildirdi.*BloombergHT. 

• AKBNK: Nitelikli yatırımcılara satılmak üzere 50 mn TL tutarlı tahvil ve 500 mn TL tutarlı bono ihracı için çalışmalara başlanmıştır. 

• AKGUV: 5 mn TL geçmiş yıl karlarından karşılanmak üzere 17.5 mn TL ödenmiş sermayesinin %28.57 bedelsiz sermaye artışıyla 22.5 mn TL’ye 
çıkarılmasına karar verilmiştir. 

• AKSGY: Đstanbul Esenyurt’ta bulunan 9,629 m2 alanlı arsa Garanti Koza Đnşaata 7.5 mn USD karşılığında satılmış olup 277 bin USD satış zararı yazılmıştır. 

• ALNTF: Zorunlu çağrı süreci 27 Eylül’de tamamlanmış olup Commercial Bank of Qatar %74.24, Anadolu Endüstri Holding %17.21, Anadolu Motor %7.79 ve 
halka açıklık oranı %0.76 oranında şekillenmiştir. 

• ASLAN: 2013/06 dönemine ait bilançolar üzerinden Aslan Beton ve Birtaş Birlik Đnşaat ile birleşme işlemlerine devam edilmesine Marmara Denizcilik ile 
birleşme işleminden vazgeçilmesine karar verilmiştir. 

• ATLAS/METRO/AVGYO: ATLAS 0.53-0.54 TL fiyat aralığından 1.6 mn adet METRO, 0.53-0.54 fiyat aralığından AVGYO hissesi almıştır. 

• AYEN: Đzmir Karaburun’da bulunan 30.75 MW kurulu güce sahip Mordoğan RES ticari işletmeye alınmıştır. 

• DOAS: ALMAN otomotiv devi Volkswagen’in Türkiye’ye yatırım yapıp yapmayacağı son yıllarda iyice yılan hikayesine   döndü. Hükümetin her fırsatta 
yatırıma davet ettiği VW, yeni ticari araç projesi için Polonya ve ülkemiz arasında gel-git yaşıyor gibi gözükse de yatırım için çok da fazla istekli olmadıkları 
ortada. Hele son dönemde Türkiye’de bir çok ek belge yüzünden ciddi kan kaybı yaşayan ticari araçta Türkiye’nin çok da fazla şansının kalmadığı 
ortada.*Hürriyet. 

• EREGL: Hisse başına 11.57 kuruş nakit temettü ödenmesine karar verilmiştir. 

• HALKB/HLGYO: HALKB 1.18 TL fiyattan 1 mn adet HLGYO hissesi almıştır. 

• HALKB: Katılım bankacılığı ve sigorta alanlarında stratejik opsiyonların değerlendirilme çalışmaları devam etmektedir. 

• IEYHO: Bağlı ortaklığı BND Elektriğin 26 mn TL ödenmiş sermayesinin 32 mn TL’ye çıkarılmasında kullanılacak rüçhan hakkının sermaye avansı 
hesabından karşılanmasına karar verilmiştir. 

• KRSTL: Balıkesir tesisleri için modernizasyon ve tevsi yatırımlarına yönelik yatırım teşvik belgesi müracaatı yapılmıştır. 

• LOGO: Şirket paylarının geri alınması programı sona ermiş olup toplam 471,528 adet hisse ortalama 4.40 TL fiyattan alınmıştır. 

• MARTI: 270 odalı Martı Đstanbul Hotel 17 bin otel arasında en iyi 100 otel içinde yer aldı.    

• METRO: Đştiraki Metro Maden’in 5 mn TL ödenmiş sermayesinin 10 mn TL’ye çıkarılmasında şirkete düşen 4.7 mn TL’lik payın bir kısmının iştirakten olan 
alacağa mahsup edilmesine kalan kısmının nakit olarak karşılanmasına karar verilmiştir. 

• PETKM/TRCAS: Star Rafinerisinin finansmanı hakkındaki haberlere ilişkin olarak bankalarla güçlü ilişkilerin sürdüğü finansman çalışmalarının olumlu şekilde 
sürdüğü ve sorun yaşanmadığı bildirilmiştir. 

• RYGYO: Sakarya Akyazı’da bulunan 34,200 m2 alanlı arsa lojistik depo inşaatı için Egelog Doğalgaz Akaryakıt firmasından 10.26 mn TL bedelle alınmıştır. 

• RYSAS/RGYO: Đzmir Menderes’te bulunan 15,601 m2 alanlı arsa 4.68 mn TL bedelle RYGYO’ya satılmış olup 2.16 mn TL satış karı elde edilmiştir. 

• SAHOL/CARFA/CARFB: SAHOL CARFA için 10.36 ve CARFB için 17.74 TL fiyat üzerinden zorunlu çağrı işlemini 1-14 Ekim tarihlerinde gerçekleştirecektir. 

• SERVE: Şirket aktifindeki zemin kat 445 bin TL ve 1. kat 525 bin TL bedelle satılmış olup 500 bin TL kredi borcu ödemesinde kullanılacaktır. 

• TARAF: 5.28 mn TL emisyon priminden ve 2.78 mn TL geçmiş yıl karlarından karşılanmak üzere 9.6 mn TL ödenmiş sermayesinin %84 bedelsiz sermaye 
artışıyla 17.66 mn TL’ye çıkarılmasına karar verilmiştir. 

• TSPOR: Royal Denizcilik ile 2013/14 sezonu için 1 mn EUR değerinde reklam anlaşması yapılmıştır. Emay Đnşaat ile 2013/14 sezonu için 1.15 mn TL 
değerinde reklam anlaşması yapılmıştır. 

• YKBNK: 2.4 milyar TL’ye kadar borçlanma aracı ihracı kapsamında 400 mn TL tutarlı bank bonolarının ihracı için SPK’ya başvuru yapılmıştır. 

• YKBNK: LIBOR+0.75% faizle 302.5 mn USD ve Euribor+0.75% faizle 657 mn EUR tutarında sendikasyon kredisi sağlamıştır. 

• YKGYO: Vadesi dolan 5 mn USD tutarındaki kredi 6.5 ay vade ve 4.5% faizle yenilenmiştir. 

• ZOREN: Denizli Kızıldere’de Türkiye’nin en büyük jeotermal santrali açıldı. 3 ve 4’üncü faz çalışmalarına başlanan santral 100 MW kurulu güce ulaşması 
bekleniyor.*Sabah.  

Makro Haberler 
� Tüketici güven endeksi Eylül ayında %6,6 gerileme kaydederek 72,1 seviyesine indi. Bu seviye Ekim 2012’den beri en düşük seviye olarak gerçekleşirken, 

Eylül ayındaki düşüş TUĐK tarafından ve 2012’nin başından itibaren başlatılan veri serisinde görülen en sert düşüş olarak kaydedildi. Detaylara 
baktığımızda, tüm endeks bileşenlerinde belirgin bir azalma gerçekleşirken, 12 aylık dönemde tasarruf etme olasılığını değerlendiren endeks aylık %21,5 ile 
en anlamlı düşüş gösteren bileşen oldu. Son olarak mevcut ve önümüzdeki 12 aylık genel ekonomik durumu ölçen endeks bileşenleri sırasıyla %7 ve %5,1 
anlamlı gerileme kaydetseler de diğer endeks bileşenlerine göre daha düşük aylık düşüşler kaydetti. 
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Günlük Teknik Analiz Önerilerinin Performansı

Önerilerin Getirisi (100 TL anapara) Endeks Getirisi (100 TL anapara)

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 

Uzun Vadeli Portföy Önerimiz 

 

Hisse Ka pa nış 
Önc. 
Gün K.  Değ . (%) He de f

Ge tiri 
Pota ns.(%)

AKBNK 7.64 7.88 -3.05% 9.40 23.04%

ENKAI 5.84 5.80 0.69% 6.90 18.15%
HALKB 14.85 15.10 -1.66% 19.50 31.31%
KOZAL 31.30 30.20 3.64% 39.00 24.60%

TCELL 11.75 11.70 0.43% 12.20 3.83%
THYAO 7.54 7.66 -1.57% 9.00 19.36%
TOASO 12.55 12.60 -0.40% 14.50 15.54%
UYUM 1.96 1.98 -1.01% 2.78 41.84%
* Model portföyümüzde yer alan ş i rketler, uzun vadeli  temel anal iz  performans ları

dikkate alınarak seç ilmiş ti r. Yatırım kararları b u perspekti fe göre değerlendiri lmelidir.

GÜNCELLENM ĐŞ  MODEL PORTFÖY* - Araştırm a

 
 



 

30 Eylül 2013 

Yatırım Finansman Menkul Değerler 

Nispetiye Caddesi Akmerkez E–3 Blok Kat:4 

Etiler / Đstanbul   Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr 
 
Bu e-posta mesajı ve ekleri gönderildiği kişi ya da kuruma özeldir ve gizlidir. Hiçbir şekilde üçüncü kişilere açıklanamaz ya da 
yayınlanamaz. Yetkili alıcılardan biri değilseniz, bu mesajın herhangi bir şekilde ifşa edilmesi, kullanılması, kopyalanması, 
yayılması veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir işlem yapılmasının kesinlikle yasak olduğunu bildiririz. Eğer 
mesajın alıcısı veya alıcısına iletmekten sorumlu kişi değilseniz lütfen mesajı sisteminizden siliniz ve göndereni uyarınız. Gönderen 
ve Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. bu mesajın içerdiği bilgilerin doğruluğu, güncelliği ve eksiksiz olduğu konusunda bir 
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.” tarafından genel bilgilendirme amacı 
ile hazırlanmıştır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatırım aracının alım-satım önerisi ya da getiri vaadi olarak 
yorumlanmamalıdır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer 
alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.  Bu e-posta içeriğinde yer alan 
çeşitli bilgi ve görüşlere dayanılarak yapılacak ileriye dönük yatırımlar ve ticari işlemlerin sonuçlarından ya da ortaya çıkabilecek 
zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Mesajın içeriğinden, iletilmesinden, alınmasından, 
saklanmasından, gizliliğinin korunamamasından, virüs içermesinden ve sisteminizde yaratabileceği zararlardan Yatırım Finansman 
Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Yatırım Finansman bu mesajın içeriği ve ekleri ile ilgili olarak hukuki açıdan herhangi bir 
sorumluluk kabul etmemektedir. Teşekkür ederiz. 
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