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Piyasa Beklentisi
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once 77.000 desteginde tutunamayan endeksin, 76.000 seviyelerinde denge bulmasina
Haftalik Ajanda yardimci olacagini diisiiniiyoruz.
= Ayrica, dort islem glnG 6nce sanayi ve banka endeksleri arasinda 2013 yili diplerine gére banka
Frve [EA1 Vet &3 | us endeksi lehine agilan yaklasik %15 oranindaki farkin diin itibariyla %2.87'ye kadar gerilemis
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T rorawcavel — [mamioesd]  piyasalardaki olumlu gorinimiin_ destedginde hafif tempoda yiikselis egilimi ile hareket
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T T e, 251+ o ABD Hazine Bakani Lew 17 Ekim'de dolacak olan borglanma kapasitesiyle kasada 30 milyar USD'nin kalacagini
AB Eyiil [Sanayi Giveni 7 8 séyledi.
Armanya [Eyiil | TUFE 0% 0%
AED__[Puss pssememer o [o10%] o Mortgage faizlerinin yikselmesine karsin konut fiyatlarinin ve satislarin yiikselmesi toparlanmanin giciine isaret
ABD | Adusios | Kisisel Harcamalar 0.30% | 0.10% . %
ABD _[Eylil__|Michigan Tikefc Giveni 78 768 etti.*NYT.
e ABD’lilerin net varliklari konut ve hisse fiyatlarindaki artisin etkisiyle ikinci gceyrekte ceyrek bazda %1.8 artti.
¢ ABD petrol stoklarinin beklenenin aksine artis géstermesi petrol fiyatlarinin gerilemesine neden oldu.
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL) e Avrupa komisyonu bagkani Jose Manuel Barroso Euro Bélgesinde toparlanma gérildigini ve Euro’nun glg¢
SKTAS 387 173% 14,321,583 kazandigini belirtti.
MAKTK 1.04 16.9% 16,377,09 ¢ Avrupa Birligi'nin sektdr bazinda mutabakatlar istemesi, buna karsilik ABD'nin ise sektdrler arasinda uygulanacak
MRSHL 3890 10.8% 6,542,420 kanunlardan yana olmasi sebebiyle transatlantik ticaret gériismelerinin taraflarinin yaklasimlari arasinda bir ugurum
CARFB 17.60 10.7% 1,183,120 olustugu bildirildi.*EurActiv.
ATPET 2.61 10.1% 2,926,307 e Gelecek yiIl Subat ayinda AB zirvesinin glndemine gelecek ‘stratejik belgeye’ gore Ulkelerin yiksek eneriji
maliyetlerinin 6nline gegememesi durumunda ABD’nin gerisinde kalinacak.*Euronews.
. Fir;?:;rllm 2014 bltge taslaginda kamu harcamalari i¢in 15 milyar EUR kesinti yapilacak ve vergi gelirlerinde artisa
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL) N . ) . . . Lo . . .
YESIL 101 10.6% 63 . _Yu.namstan Basbaka_l.n .\.(a[dlmc[m borgla_rm_ |y|Ie§t|r|Imve_§| fjurqmunga_yen! b_|r kurtarma paketi yeni kurtarma paketine
ESENS 1.62 40.0% 2518 ihtiya¢ duyulmadan éniimiizdeki yil tahvil piyasasina déntlebilecegini belirtti.
ISBTR 1260.00 10.0% 3,780 ¢ IMF Euro Bolgesinin bir kismini vurabilecek krizlere kargl merkezi bitge otoritesinin kurulmasi gerektigini belirtti.
RODRG 2.46 1.9% 841,036 e Fitch: Turkiye'de dis sermaye akisinin yavaslamasi blylmeyi azaltabilir ancak krize neden olmaz. Turkiye'nin
ICGYH 1.85 1.5% 67,503 ekonomi temelleri gii¢lidlr. Dis sermaye bagimhhdr ve uzun fonlama agigi sert diisis riski yaratir.

* BM Genel Merkezi'nde bir araya gelen Cumhurbagkani Giil ile iran Cumhurbagkani Ruhani, Suriye konusunda daha
yakin igbirliginde anlasti.*BloombergHT.
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Bugiin yapilacak olan Savunma Sanayi icra Komitesi (SSIK) toplantisinda 4 milyar dolarlik uzun menzilli fiize savunma sistemi igin nihai
kararin verilmesi bekleniyor. Toplantida Kog grubuna ait RMK Marine Gemi Yapim Sanayii ile Deniz Tagimaciligi Isletmesi A.S. ile
gorismelerine baglanan ancak rakip firma ihtilaflari nedeniyle yeniden yapiimasi gindemde olan MILGEM projesi ihalesi ile Deniz
Kuvvetleri’'nin en bllylk gemisi olacak havuzlu ¢gikarma gemisi konusunda da kararlar alinmasi bekleniyor.*Milliyet.

Dinya'nin haberine gére, Tirkiye “Mega Islam Bank” kurulmasi icin diigmeye basti. Su anda proje olarak (izerinde konusulan bankanin,
Avrupa Imar ve Kalkinma Bankasi’'na benzer bir modelle hizmet vermesi bekleniyor. Ortaklari arasinda yerli ve yabanci katilim bankalari ile
Hazine’nin yer alacag! belirtilen bankanin sermayesi 1 milyar dolar olarak planlaniyor. Oniimiizdeki giinlerde ise sektére 3 kamu katilim
bankasinin daha katilmasi bekleniyor.

ABD’nin toplam gelik ithalati Austos’ta ay bazinda %13.9 ve yil bazinda %9.8 artis gdsterirken Tlrkiye’'nin ABD’ye ¢elik ihracati %59 artis
gosterirken ABD ithalatindaki yeri bes oldu. Sekiz aylik ddnemde ise %17 gerileme gorlldi ve siralamasi g oldu.

Bir rapora gore Rusya’da Gliney Akim ve Power of Siberia gibi blyik projelerin katkisiyla gelik boru talebi %50 artis gdsterecek.

Bogazici ile Fatih Sultan Mehmet képrilerinin blylk onarim ve yapisal takviyesi isi ihalesine en disik teklifi 246 milyon 520 bin lira ile
Makyol-IHI is ortakligi verdi. Koprideki bliylk bakim, onarim, yapisal takviye ve aski halat degisimi ¢alismalari 2014’te tamamlanacak. Séz
konusu galismalar kapsaminda 236 halat degistirilecek.*Hiirriyet.

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Taner Yildiz, "Ingallah ekim ayinda da dogal gazi zamsiz olarak kullanacagiz" dedi.*Hiirriyet.

TURK-Arap Ekonomi Ticaret ve Yatirim Bakanlari Toplantisi Ekonomi Bakani Zafer Caglayan'in ev sahipliginde Mersin'de yapilirken, 2015
yilinda Ortak Pazar ve 2020'de ise glimriklerin kaldirilmasi hedefleniyor.*Star.

Alcoa Avrupa’daki t¢ aliminyum hadde tesisini satmayi degerlendirdigini agikladi.

Dlnyanin en blylk pamuk Ureticisi Gin'de pamuk Uretiminin yil bazinda azalan ekim alanlari ve olumsuz hava kosullari nedeniyle %5.1
azalacagi 6ngéraliyor.

ARTOG: Ortakligi ARP Petrol Uretim, petrol arama faaliyetlerinde petrol ve gaz emarelerine rastiamistir. Bu nedenle petrol sondaj kuyusu
aciimasina karar verilmistir.

BTCIM: 380 ton/saat kapasiteli Farin Dik Degirmen yatirimi tamamlanarak devreye alinmistir.
CCOLA: 5 yil vadeli 500 mn USD tutarh tahvil ihraci siirecinde talep toplama sireci tamamlanmigtir.
DENIZ: SPK bankanin 5 milyar TL'ye kadar gesitli vadelerde borglanma araci ihra¢ etme basvurusunu kayda almistir.

EKGYO: Tuzla 2. Etap 2. Bélge ASKGP isi olan Evora Istanbul Adalar projesinde 859 adet konut korunurken 51 olan ticari linite sayisi 22
olarak revize edilmistir.

EMKEL: Hisseli olarak sahip oldugu 26,826 m2 alanli tasinmaz igindeki 2,112 m2 alanin Baris Elektrik hissesine isabet eden 963 m2'lik
kisminin 626 bin TL karsiliginda alinmasina karar verilmistir.

HALKB/HLGYO: HALKB 1.20-1.22 TL fiyat aralhigindan 2.5 mn adet HLGYO hissesi almistir.

KCHOL: Taraf'in haberine gére, numunelerden, cezai islemi gerektirecek bir bulguya rastlanmadi. Maliye Bakanlidi ise, (¢ eneriji sirketinin
evraklarini toplama ve ekip olusturma islemlerini tamamladi. Buna gére, U¢ eneriji sirketi igin toplam 200 kisilik ekip olusturuldu. S6z konusu
ekip, Ug¢ enerji sirketinin geriye donik bes yillik defterlerini inceleyecek. Aramali incelemelerde, mahkeme karari ¢ ay olarak ¢ikiyor.
inceleme tamamlanmadigi zamanlarda da siire (iger aylik dénemler halinde uzatiliyor. Kog Grubu'nun sirketleriyle ilgili alinan ik ti¢ aylik
slire de doldu. Ancak inceleme tamamlanmadigi i¢in, inceleme silresi (¢ daha uzatildi. Yorum: Hatirlanacagi Gzere, Maliye Bakanhgi ve
EPDK daha once Koc Grubu enerii sirketlerine ydnelik bir vergi sorusturmasi ve teknik denetim baslatmisti. Birgok yazili medya organina
(Zaman, Habertiirk) gore, Tupras ve Aygaz Urlnleri EPDK’nin teknik gerekliliklerini karsilamakta iken, vergi sorusturmasina yénelik bir
haber yer almamaktaydi. Yetkili mercilerden konuya iliskin resmi bir agiklama olmamasina ragmen, devam eden olumsuz haber akiginin,
KCHOL, AYGAZ ve TUPRS hisseleri lizerinde baski yaratmasini bekliyoruz.

SKBNK: SPK bankanin 500 mn TL’ye kadar ¢esitli vadelerde varlik teminath menkul kiymet ihrag etme basvurusunu kayda almistir.

THYAO: Yonetim Kurulu Bagkani Hamdi Topgu, THY’nin son 10 yilda yizde 450 blyldagini, Avrupa’da ise ylzde 10 blylmeyi gegen
havayolu sirketi olmadigini séyledi. Topgu, THY'nin su anki bltgenin lzerinde yolcu sayisi seyrettigini sOyledi. Artislarin beklentilerinin
Uzerinde gergeklestigini anlatan Topgu, CIP salonunu 3 bin metre buyUteceklerini ve yilin sonunda hizmete agilacagini séyledi.*Sabah.

TSPOR: Eski futbolcusuna olan borg tamamen édenmistir. UEFA’nin almis oldugu tedbirin kaldiriimasi bekleniyor.

YGYO: Sirket portfdylnde yer alan ve alacak olan gayrimenkullere yonelik pazarlama hizmetinin satis bedeli Gzerinden %3 bedelle Yesil
Global Ingaat tarafindan yapilmasina karar verilmistir.

Makro Haberler

= Aciklanan veri bulunmamaktadir.
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |[Hedef |[Potans.(%)
AKBNK 7.88 7.96 [ -1.01%| 9.40 19.29%
ENKAI 5.86 5.78 |4+ 1.38%| 6.90 17.75%
HALKB 15.50 15.90 [ -2.52%| 19.50 25.81%
KOZAL 29.30 | 28.90 |4+ 1.38%| 39.00 33.11f%
TCELL 11.75 11.85 [{ -0.84%| 12.20 3.83%
THYAO 7.78 7.86 [ -1.02%| 9.00 15.68%
TOASO [ 13.00 12.90 [4+ 0.78%| 14.50 11.54%
UYUM 1.99 2.03 [ -1.97%| 2.78 39.70%

*Model portféyliimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirrm kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdiir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimr(t Can Ambarci Madar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Yonetmen goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Bélimii
Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madar oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24

Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37
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